LAM SAO PE PUA CHUNG QUYEN CO BAO PAM
LEN NIEM YET TAI SO GIAO DICH CHUNG KHOAN

Nhu d3 dé cip & bai Thi trwdong CW van hanh nhu thé nao tai Viét Nam? ching
quyén c6 bao dam (CW) sip duogc giao dich tai thi truong Viét Nam 1a ching khoan do
cong ty chirng khoan phat hanh, cho phép ngudi sé hitu duoc quyén mua (CW mua)
hoic dugc quyén ban (CW ban) chimg khoan co s¢ cho to chirc phat hanh CW d6 theo
mot mirc gid da dugc xac dinh trudc, tai hodc trudc mot thoi diém d3 duoc 4n dinh hodc
nhén khoan tién chénh léch gitra gid thuc hién va gia chung khodn co sé tai thoi diém
thuc hién. Pay 1a tin hi¢u vui dbi véi toan truong, dac biét 1a cac CTCK khi CW ra doi s€
b6 sung nghiép vu phat hanh san pham dau tu va hoat dong tao 1ap thi trudng, tr d6 gop
phan da dang héa ngudn thu cho cac CTCK thanh vién.

Trong bai viét ndy chung t6i s& gidi thiéu dé cic cong ty chimg khoan ciing nhu
toan thi truong c6 thé hiéu rd hon vé quy trinh dua CW 1én niém yét trén S& giao dich
Chung khoan (SGDCK) theo ding quy dinh hién hanh, bao gdm: quaé trinh ding ky chao
ban voi Uy ban Chimg khoan Nha nude (UBCKNN), phan phéi va dua CW 18n niém yét
tai SGDCK:

Phan 1: Piing ky chao ban CW véi UBCKNN

Trude khi ndp ho so dang ky chao ban CW véi UBCKNN, céc cong ty ching khoan
can lvu y mot s6 vin dé nhu sau:

1.1. Piéu Kkién ciia té chirc phat hanh chitng quyén

Theo quy dinh tai khoan 21 diéu 1 Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP, T6 chirc phat
hanh CW 14 cdc cong ty chirng khoan va phai dap tng cac diéu bao gdm:

= Khong c6 16 liy ké, c6 vén diéu 1é va vén chu sé hiru dat tdi thiéu 1.000 ty dong
tr¢ 1én theo bdo cdo tai chinh ndm da dugc kiém toan ciia nam gan nhat va bao
cdo tai chinh ban nién gan nhat da kiém toan soat xét;

= Puge cap phép day du cac nghiép vu kinh doanh chirng khoén;

» Khong bi dit trong tinh trang canh bao, tam ngung hoat dong, dinh chi hoat dong
hodc trong qua trinh hgp nhat, sap nhap, giai thé, pha san;

= Bdo c4o tai chinh cta ndm lién trude dd duoc kiém toan boi cong ty kiém toan
duogc chap thuan khong c6 ngoai trur.



= Ky quy ching khoan co s¢ hodc tién dé bao dam thanh toan cho dot chao ban tai
ngan hang luu ky khong phai 1a ngudi c6 lién quan;

Ngoai ra trong hd so ding ky chao ban CW, t6 chirc phat hanh phai c6 Nghi quyét
Dai hoi dong cb6 dong thong qua Diéu 1é phai cé didu khoan vé quyén cia ngudi sé hiru
ching quyén, thong qua chu truong chao ban va gia tri chao ban, phuong 4n bao dam
thanh toan khi t6 chtrc phat hanh bi mat kha ning thanh toan, hop nhat, sap nhép, giai thé,
pha san.

1.2. Cac tiéu chi voi Chirng khoan co sé ciia CW

Theo quy dinh tai Thong tu 107/2016 huéng dan chao ban va giao dich CW, chimng
khoan co s¢ ctia CW bao gdm:

= L3 c6 phiéu niém yét trén S& Giao dich ching khoan tai Viét Nam dap tng tiéu
cl}i vé mirc vOon hoa thi truong, mlﬁ:ch(f) thanh khoan, ty 1€ tu do chuyén nhuong,
két qua hoat dong kinh doanh cua t6 chirc phat hanh ching khoan co so va cac
tiéu chi khéc theo quy ché cua Uy ban Chiing khoan Nha nudc;

= Chirng chi quy ETF niém yét trén S& Giao dich chtng khoan tai Viét Nam;

. Chj s0 chirng khoan do S¢ Giao dich ghl'mg khoérm tqi Viét Nam xay dqu hoac

phoi hop xay dung va quan ly cung t0 chuc quoéc t€ sau khi da duoc Uy ban
Chung khoan Nha nudc chap thuan,

Céac chimg khoan co so nay khong duoc roi vao cac trudng hop canh bao, kiém
soat, kiém soat dic biét, tam nging giao dich, khong trong dién hity niém yét theo quy
ché cua S& Giao dich ching khoan. Dong thdi, to chirc phat hanh khong duoc chao ban
CW dua trén c6 phiéu cta chinh t6 chirc phat hanh va chimg khoan ciia to chire 1a ngudi
c6 lién quan ciia to chirc phat hanh theo quy dinh tai Luat Chimg khoan.

Dinh ky hang quy, SDGCK s& cong bd danh sach chimg khoan dap tng du diéu
kién lam chtng khoan co sé cho CW va cong b thong tin trong vong 24h khi c6 quyét
dinh loai bo chiing khoan ra khéi danh sach chiing khoan co s6.

1.3. Han mitc chao ban ching quyén

Ciing theo Thong tu 107/2016, c6 ba han mtrc chao ban CW do UBCKNN quy dinh
va str dung dé cap phép chiao ban CW ddi véi cac t6 chirc phat hanh, bao gom:

= Han mic vé s6 luong cb phiéu quy doi tir cac CW da phat hanh cua tat ca to chuc
phat hanh (ké ca CW dua trén chung chi quy ETF ma c6 phleu d6 1a thanh phan
ctia chi s6 tham chiéu) so véi tong sb ¢ phiéu tu do chuyén nhugng;



Han muc vé sb luong co phleu quy d6i tr CW trong mot dot chao ban cua mot t6
chtrc phat hanh so véi tong sé ¢b phiéu tr do chuyén nhuong;

Han murc tong gia tri CW di phat hanh va ding ky phat hanh coa mot td chirc
phat hanh so v6i1 gia tri von kha dung cua to6 chure phat hanh.

1.4. D6i véi CW chao ban

Bén canh viéc chi dugc chao ban CW trén danh sach chung khoan co s CW do

SGDCK cong bd hing quy, CW ding ky chao ban v6i UBCKNN can dap Gmg cic noi

dung lién quan khac, bao gom:

Kiég ching quyén, loai CW (mua hodc ban) va phuong thirc thyc hién ching
quyeén;

Thoi han ciia CW tinh tir ngdy chao ban dén ngay ddo han t6i thiéu 1 03 thang
va to1 da 1a 02 nam;

Gi4 thuc hién (chi sé thuc hién), gia ding ky chao ban, ty 1& chuyén dbi, hé sb
nhan (truong hgp CW dua trén chi s6 ching khoan) thuc hién theo quy ché cua
S& Giao dich chig khoan;

Sb lugng CW ding ky chao ban t6i thiéu 13 1.000.000 don vi va 13 boi sb cua 10;

Phin 2: Chiao ban va phan phdi chirng quyén

2.1. Nop ho so téi UBCK

Khi cac cong ty ching khoan (T6 chirc phat hanh) giri hd so dén UBCKNN xin phat
hanh Chtng quyén (CW) phai bao dam day du cac ndi dung quy dinh tai tai khoan 4 Diéu
4 cua Théng tu 107/2016/TT-BTC. Trong thoi han 20 ngay lam viéc ké tir ngdy nhén
dugce bd hd so hop 1¢, Uy ban Chimng khodn Nha nudc xem xét cdp Gidy chimg nhan
chao ban CW cho t6 chirc phat hanh. Truong hop tir chdi, Uy ban Chimg khoan Nha

nudc phai trd 161 bang van ban va néu rd 1y do.

Déi véi cac dot chao ban CW bd sung thi trong thoi han 10 ngay lam viée ké tur

ngay nhan dugc bo hd so hop 1€, theo quy dinh tai khoan 5 Piéu 4 cua Thong tu
107/2016/TT-BTC, Uy ban Chimg khoan Nha nudc xem xét cap Gidy ching nhan chao
ban chimg quyén cho t6 chirc phat hanh.

2.2. Ky quy tai san biao dam thanh toan



Ciing theo Thong tu 107/2016/TT-BTC, trude khi chao ban CW To chic phat hanh
phai ky quy bao dam thanh toan tai ngan hang luu ky hoac c6 van ban xac nhéan bao lanh
thanh toan cua ngin hang luu ky. Tai san bao dam thanh toan 14 tién, ching chi tién gui
phai duoc ky quy trong sudt thoi gian c¢6 hiéu luc cua chimg quyén va duy tri toi thiéu 13
50% gia tri loai CW du kién chio ban (khong tinh phan hay niém yét).

2.3. Phan phdi chitng quyén

Viéc phan phéi CW chi dugc thue hién sau khi td chirc phat hanh bao dam nguoi
mua ching quyén tiép can Ban céo bach trong hd so ding ky chao ban va gui Uy ban
Chtng khoan Nha nuéce vin ban xac nhan vé tai san bao dam thanh toan theo quy dinh tai
Piéu 5 ctia Thong tu 107/2016/TT-BTC.

Thoi han hoan thanh viéc phan phéi chimg quyén cho nha dau tr dang ky mua 1a 15
ngay ké tir ngay Gidy chirg nhan chao ban chimg quyén c6 hiéu lyc. Tién mua chimg
quyén phai dugc chuyén vao tai khoan phong toa md tai ngan hang cho dén khi ¢ xéc
nhan két qua phan phéi chimg quyén cta Uy ban Chimg khoan Nha nudc.

Té chitc phat hanh dugc chuyén sé ching quyén chua phan phdi hét vao tai khoan
tu doanh va duogc tiép tuc phan phdi trén hé théng giao dich cua S¢ Giao dich ching
khoan sau khi niém yét thong qua hoat dong tao lap thi truong. Day 1a mot dic diém nodi
bat cia chimg quyén so v6i cb phiéu truyén thong, goi 1a niém yét truc tiép (direct
listing).

2.4. Bio cio két qua phan phéi chirng quyén

T6 chirc phéat hanh phai bao cdo két qua phan phéi chimg quyén cho Uy ban Ching
khoan Nha nuéc va cong bd thong tin vé két qua phan phdi ching quyén, dong thoi ndp
hé so dang ky luu ky chimg quyén tai Trung tdm Luu ky chimg khoan va hd so dang ky
niém yét ching quyén tai S¢ Giao dich chimg khoan, Béo cdo két qua phan phdi theo quy
dinh tai Khoan 2 Piéu 7 cua Thong tu 107/2016/TT-BTC.

2.5. Dinh chi, hiiy bé chao ban chirng quyén

Uy ban Chimg khoan Nha nuéc c¢6 quyén dinh chi chao ban chimg quyén t6i da 30
ngay khi phat hién hd so d& nghi cip Gidy ching nhin chao ban chimg quyén c6 nhitng
thong tin sai 1éch, bo sét ndi dung quan trong cé thé anh hudng t6i quyét dinh dau tu va
gdy thiét hai cho nha dau tu; hodc khi phat hién t6 chirc phat hanh khong ky quy bao dam



thanh toan hodc c6 bao lanh thanh toan ctia ngan hang theo quy dinh tai Khoan 1 Piéu 5
Thong tu 107/2016/TT-BTC.

Trong thoi han 07 ngay ké tir ngay dot chao ban chimg quyén bi dinh chi, to chic
phat hanh phai thu hdi cac ching quyén da phat hanh néu nha dau tu cé yéu ciu, dong
thoi hoan tra tién cho nha dau tu trong thdi han 15 ngay ké tir ngay nhin duoc yéu cau.
Ngoai ra, mot s quy dinh khac vé viéc dinh chi, hay bo, chao ban ching quyén ciing
duoc quy dinh cuy thé tai Piéu 8 Thong tu 107/2016/TT-BTC.

Phan 3: Niém yét va giao dich chirng quyén

Sau khi hoan tat cac thu tuc chao ban Ching quyén, sb ching quyén da chio ban va
chua chao ban hét s& duoc t6 chirc phat hanh thyc hién niém yét trén S Giao dich chung
khoén va luc do6 viéc giao dich chiing quyen s& tudn thu theo cac quy ché huéng dan cua
So Giao dich Ching khoan. Trong bai V1et ky nay chung t61 gui t61 quy doc gid cac ndi
dung vé niém yet va giao dich chung quyen trén S Giao dich ching khoan.

3.1. Diéu ki¢n niém yét chirng quyén trén SGDCK TP.HCM

Dé chimg quyén duoc niém yét trén S6& GDCK TP HCM thi chimg quyén d6 phai
duge UBCKNN cip Gidy ching nhan chao ban véi thong tin vé chimg quyén dap tng
cac tiéu chi vé gid va ty 1 chuyén d6i, cu thé theo quy ché hudng dan niém yét cua So
Giao dich Ching khoan TP.HCM.

Ngoai ra t6 chirc phat hanh con phai dap tmg vé hé thong cho hoat dong tao 1ap thi
truong va c6 ho so ding ky niém yét chimg quyén phai day du va hop 18 theo quy dinh.

3.2. Qua trinh niém yét chitng quyén trén Sé Giao dich Chirng khoan

Qua trinh niém yét chimg quyén trén S Giao dich chimg khoan dugc quy dinh tai
tai Khoan 2 Diéu 6 Thong tu 107/2016/TT-BTC:

Trong vong 03 ngay lam viéc ké tur ngay hoan thanh phan phdi, to chirc phat hanh
phai bao cao ket qua phan phbi ching quyén cho Uy ban Ching khoan Nha nuéc va cong
bb thong tin vé két qua phan phdi chimg quyén, dong thoi ndp hd so dang ky luu ky
ching quyén tai Trung tim Luu ky chimg khoan va hd so ding ky niém yét chimg quyén
tai S& Giao dich chirng khoan.

Trong thoi han 01 ngay lam viéc ké tir ngay nhan duoc tai liéu bao cao két qua phan
phbi ching quyén theo quy dinh tai khoan 2 Piéu nay, Uy ban Chung khoan Nha nudce
xac nhan bang van ban két qua phan phdi ching quyén va gui cho td chuc phat hanh, S¢
Giao dich ching khoan va Trung tim Luu kY ching khoan, dong thoi cong bd thong tin
vé két qua phan phdi chimg quyén trén trang thong tin dién tir cua Uy ban Chimng khoan
Nha nudc.



Trong vong 02 ngay lam viéc ké tir ngay nhan duoc xac nhan két qua phan phéi
chtng quyén tir Uy ban Chtng khoan Nha nudc va ho so dang ky luu ky da day du, hop
1€, Trung tdm Luu ky ching khoan c6 trach nhiém cap Gidy chimg nhan ding ky luu ky
chtng quyén, dong thoi thong bao bang vin ban cho S Giao dich chimg khoan noi to
chirc phat hanh ding ky niém yét.

Trong vong 02 ngay lam viéc ké tir ngay nhan duoc thong bao tr Trung tam Luu ky
chung khoan vé viéc cip Gidy ching nhan dang ky luu ky chimg quyén cho t6 chirc phat
hanh va hd so dang ky niém yét da day du, hop 1€, S6 Giao dich chimg khoan c6 trach
nhiém ra quyét dinh chip thuan niém yét chimg quyén.

Trong vong 02 ngay lam viéc ké tur ngay SO Giao dich ching khoan ra quyét dinh
chap thuan niém yét chimg quyén, ching quyén duoc chinh thirc giao dich trén hé thong.
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Hinh 1: Quy trinh chao bdan — niém yét CW theo Théng tw TT/2016/TT-BTC

3.3. Chl'rng quyén bi canh béo, tam ngung giao dich

Trong sudt thoi gian chung quyén duoc niém yét trén S& Giao dich Chung khoan
TP.HCM, chimg quyén c6 thé bi canh bao hodc tam ngimg giao dich khi 6 chirc phat
hanh ching quyén vi pham nghia vu trong hoat dong phong ngtra rui ro hoac do vi pham
nghia vy trong hoat dong tao 1ap thi tI'lIO‘Ilg

3.4. Hiy niém yét chirng quyén



Gidng nhu ¢ phiéu, Chirng quyén ciing c6 thé bi hily niém yét trong trong cac cac
truong hop sau:

+ Tb chuc phat hanh dinh chi, tam ngung hoat dong, hop nhit, sap nhép, giai
thé, pha san hodc bi thu hoi Giay phép thanh 1ap va hoat dong;

+ Chimg khoan co s¢ bi hity niém yét; hoic khong thé xac dinh duoc chi sé
ching khoan vi cac nguyén nhan bét kha khang d3 dugc quy dinh tai bd nguyén tic
vé xéc dinh chi s;

+ Sau thot han 03 thang ké tir ngay chao ban, 5O lugng ching quyén dang luu
hanh it hon 50% s6 lugng ching quyén da phat hanh. T6 chirc phat hanh phai hay
niém yét mot phan chimg quyén chua lwu hanh twong dwong 40% sb luong ching
quyén di phat hanh;

+ Tong s6 luong ching khoan co so dugc quy d01 tir cac ching quyén da phat
hanh thudc tat ca cac to chirc phat hanh so véi tong sé luong ching khoan co s tu
do chuyén nhuong vuot qua mot ty 18 phan trim theo quy ché cua Uy ban Chung
khoan Nha nudc. Trong truong hop nay t6 chirc phat hanh phai hity niém yét mot
phén chimg quyén chua luu hanh c6 thoi gian tinh tir ngay phat sinh ty 1¢ vuot dén
ngay dao han con it hon hai 02 thang theo nguyén tac:

— Huy niém yét 80% sb luong chimg quyén da phat hanh trong truong hop sb
lugng chimg quyén dang luu hanh it hon 5% so6 lugng da phat hanh;

— Huy niém yét 70% sd ching quyén da phat hanh trong truong hop s6 luong
ching quyén dang luu hanh tir 5% dén 10% s6 lugng da phat hanh.

+ Cac chimg quyén da dugc hoan tat viéc thuc hién quyén hozc da déo han.
Truong hop nay chung quyén dugce ty dong bi hiy niém yét;

+ Truong hop So Giao dich ching khoan xet thdy can thiét dé,béo vé quyén
lgi cua nha dau tu va sau khi dugc Uy ban Chirng khoan Nha nudc chap thuan.

Dé ddm béo thyc hién nghia vu doi voi cac nha ddu s¢ hitu chimg quyén khi dao
han, trong sudt thoi gian chirng quyén niém yét ngoai viéc ky quy dam bao thanh toan, t6
chtrc phat hanh phai thyc hién hoat dong phong ngtra rii ro va tao 1ap thi truong. Pay la
hai hoat dong rat quan trong doi vai to chirc phat hanh cting nhu nha dau tu.

3.5. Nghiép vu tao 1ap thi tredng va phong ngira rii ro

Sau khi CW duoc 16n niém yét, c6 hai nghiép vu quan trong ma t6 chirc phat hanh
can phai thuc hién d6 1a tao 1ap thi truong va phong ngira rii ro. Quy dinh cu thé vé cac
nghiép vu nay dugc thé hién tai Piéu 12 ciia Thoéng tu 107/2016/TT-BTC nhu sau:

Doi véi hoat dong tao ldp thi trwong

+ T chirc phat hanh c6 trach nhiém thuc hién hoat dong tao lap thi truong dé
tao thanh khoan cho chimg quyén ma t6 chirc d6 phat hanh. Giao dich tao 1ap thi



truong thuc hién trén tai khoan tu doanh cta t6 chirc phat hanh theo quy ché cia So
Giao dich ching khoén;

+ Chiing quyén trong tai khoan ty doanh ciia t6 chirc phat hanh dung cho hoat
dong tao 1ap thi truong khong duoc sir dung dé cam cb, thé chap, ky quy, cho vay
hodac lam tai san bao dam,;

Doi véi hoat dpng phong ngiva riii ro

+ T chirc phat hanh phai bao dam c6 tdi thiéu 01 nhan vién tai b phan quan
Iy rui ro lién quan dén hoat dong phat hanh chimg quyén c6 chimg chi hanh nghé
phan tich tai chinh hodc ching chi hanh nghé quan 1y quy hodc ching chi phan tich
tai chinh bac II (CFA level II);

+ T6 chitc phat hanh phai biao dam cé dii s6 lugng chimg khoan co s¢ dé
phong ngira rai ro cho chimg quyén dang luu hanh theo phwong 4n phong ngira rai
ro quy dinh tai Thong tu 107/2016/TT-BTC.

+ Hoat dong giao dich phong ngua rui ro phai tuan thu theo quy dinh tai

Thong tu 107, quy ché hudng dan cua Uy ban Chimg khoan Nha nuée va Sé Giao
dich Chung khoan.



