SAN SANG CHO SAN PHAM CHUNG QUYEN CO BAO PAM
RA MAT THI TRUONG

Sau mot qua trinh chuén bi, hién nay S& Giao dich Chtng khoan TP.HCM (HOSE)
cing v6i cac thanh vién thi truong dang khan truong hoan thién cic cong tac chuin bi
cudi cung, dé chuan bi cho su ra mét san pham Chtng quyén c6 bao dam (CW) dau tién
dur kién niém yét trén Thi trudng Chimg khoan trong Quy 4 nim 2017.

1. Xay dwng va ciing ¢ ha ting cong nghé

Chting quyén c6 bao dam duge giao dich tuwong tu nhu c6 phiéu nén HOSE khong
phai thuc hién nhiéu chinh stra ddi véi hé théng giao dich. Hién tai HOSE dé hoan thanh
viéc chinh stra hé théng giao dich, chay thtr nghiém nd1 by va dang tién hanh chay thu
nghiém véi cac cong ty chimg khoan va hang tin. Bén canh d6, dé hd trg cong tac quan 1y
va giam sat khi CW duoc niém yét chinh thire, HOSE di va dang hoan tat viéc xay dung
cac hé théng phu tro.

Ddi voi cac td chuc phat hanh, bén canh viéc chuén bj vé hé théng giao dich, dé dam
bao hiéu qua trong hoat dong phat hanh, h¢ thong cong nghé thong tin cua to chirc phat
hanh CW can duoc cai tién va xay méi dé phu hop cac nghiép vu nhu phong hé rui ro
(hedging), quan trj rai ro va tao lap thi truong (market maker). HOSE di tao cau nbi dé
céc don vi cung cap phan mém qudc té gidi thiéu vé hé thong tao 1ap thi truong va phong
ngira rui ro nham gitp coéng ty chimg khoan cé thém théng tin Iya chon dbi tac xay dung
hé théng van hanh san pham CW trong thoi gian téi.

2. Dao tao chuyén mén cho cic to chirc phat hanh CW

T6 chirc phat hanh CW 1a
thanh t& then chét trong viée
hinh thanh san pham, tao hang
cho thi truong, dong thoi cling
1a t6 chuc lap thi truong hay
con goi 1a nha cung cap thanh
khoan cho chinh ching quyén
ma minh phat hanh. Trong thot
gian qua, HOSE di t6 chirc cac
bubi hoi thao, phd bién vé san
phim CW cho cac cong ty

Chung khoan, thanh lap cac Hinh 1: CTCK Viét Nam nghe chia sé kinh nghlem phat hanh
nhom lam viéc bao gom cac CW tai CTCK Bualuang, Thai Lan trong chuyén khao sat CW
thanh vién tir cac cong ty do SGDCK Tp.HCM tb chirc vao thang 12/2016.



chtng khoan va t6 phat trién san pham CW ctia HOSE dé tang cudng trao ddi cac van dé
khi trién khai san pham. Do day 1a mot san pham con kha méi mé ddi véi cac thanh vién
thi truong, cac cong ty chung khoan can c6 su chuén bi chu dédo vé mit co s& vat chét
cling nhu chuyén mén nghiép vu dé c6 thé phat hanh san pham CW mdt cach hiéu qua
nhat. Vi vay, HOSE di t6 chirc doan khao sat va hoc tap kinh nghiém vé cac nghiép vu
cta to chirc phat hanh CW tai Han Qudc va Thai Lan - 2 thi trudng chiu A c6 san phim
CW phat trién manh nhat trong khoang 3 nim tré lai day. Chuyén cong tac di giup céac
cong ty chimg khoan thanh vién tich liiy va hoc hoi nhiéu kinh nghiém qudc té trong qua

Hinh 2: Chuyén hoc tip vé CW tai Han Quéc do HOSE t6 chirc véi sw tham dw ciia Uy ban Chitng
khodan Nha nwdc, VSD va cdc cong ty chung khodn tiém ndang

trinh trién khai san ph?lm CW tai Viét Nam.
3. Xay dung hanh lang phap ly

Sau khi Thong tu hudng dan chio ban va giao dich CW ¢6 hiéu luc vao 01/01/2017,
HOSE d4 tién hanh xay dung céc quy ché lién quan dén CW bao gdm Quy ché hudng dan
niém yét, giao dich, cong bd thong tin va phong ngira rui ro va tao 1ap thi trudng. Cac quy
ché nay di hoan tit 1iy y kién thanh vién thi truong, va hién dang trinh UBCKNN dé ldy
y kién trudc khi duoc chinh thirc ban hanh.

Ddng thoi, d& dam bao hoat dong giao dich CW duoc dién ra cong bang, hiéu qua,
ngan ngira va phat hién cac hoat dong thao ting gia nham bao vé quyén loi cia ca to chirc



phat hanh va nha dau tu, HOSE di xdy dung cac tiéu chi va hé thong giam sat chit ché
viéc giao dich CW cling nhu nghia vy tao 1ap thi truong cua td chuc phat hanh.

4. Tuyén truyen, pho bién rong rai san pham téi cong ching va nha dau tw

CW Ia san pham moi ¢6 st dung don bay di kém véi do 1a ty 1€ rui ro cao hon nhic¢u
lan so v61 co phiéu hay trai phiéu nén doi hoi nha dau tu tham gia thi truong phai co su
hi€u biét nhat dinh v€ san pham va y thirc dugc murc do rui ro.

Tuyén truyén, phd bién,
dao tao cho cdong chung
dau tu & bat cir thi trudng
nao ciing 1 diéu kién tién
quyét d& dam bao thanh
cong khi trién khai mot
san pham méi ra thi truong
| va luon phai di trudc mot
buée. Doi véi Viet Nam,

Hinh 3: Doan SGDCK Tp.HCM dao tao vé CW cho sinh vién, xu huong ~giao dich the?
gidng vién tai Dai hoc Ton Dirc Thang chup dnh luu niém véi trao luu van con khéa phd
lanh dgo nha trudng. bién va nha dAu tu c4 nhan
van thuong 1a nhiing
ngudi ganh chiu rai ro, thua 15. Vi vay, phd bién kién thirc, ddo tao cho nha dau tu 12 vén
dé nong cdt va mang tinh 1au dai béi thi truong can nhiing nha dau tu thong thai va am
hiéu. Nhan thtrc duoc didu do, HOSE da td chirc cac chuong trinh dao tao, tap huén kién
thirc co ban, cic chuong trinh hdi thao Iy y kién thanh vién thi truong dé xay dung, hoan
thién, va ban hanh cac van ban phap luat c6 lién quan. Ngoai ra, HOSE ciing d to chtrc
cac bubi gidi thiéu kién thirc vé& ching quyén cho sinh vién, giang vién cua cac trudong dai
hoc, cao dang trén toan thanh phd va thuc hién cac bai viét gidi thidu vé san pham trén
cong thong tin dién tir cia HOSE, UBCKNN va trén cac tap chi trong va ngoai nganh.

5. Phdi hop véi SSC va VSD

Dé hoan thién khung phap 1y va huéng din cac van dé lién quan dén ching quyén cé bao
dam, bén canh sy chu dong cua UBCKNN va VSD, HOSE lu6n tich cuc phéi hop véi
UBCKNN trong viéc xdy dung quy ché hudng din cia UBCKNN vé CW, dé xuit ché do
ké toan cho san pham CW va VSD trong viéc xay dung cac Quy ché dang ky, luu ky,
thanh toan bu trir cling nhu quy trinh thye hién quyén ddi véi CW.



Vi nhitng nd lyc khong ngig nghi va khan truong cia UBCKNN, HOSE va VSD
cung véi cac thanh vién thi trudng trong cong tac trién khai, HOSE d3 san sang cho viéc
ra mat san phém CW tai thi truong Viét Nam.

Hinh 4: Pao tao vé CW cho céac thanh vién thi truong vao mdi thir nim hang tuin tai SGDCK
Tp.HCM, bat dau tir 29/12/2016.



