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GDT, NSC, CDN, MAS  

Chúng tôi v a có m t chuy t vài công ty t ng và TP. Hà 

N m chính t  chuy  

9T.2017  GDT NSC CDN MAS 

 (
) 

267,3 979,8 439,5 240,0 

 ( ) 79,2 128,1 100,9 38,9 

ROE (%) 44,9 21,5 16,0 73,8 

ROA (%) 30,8 13,4 12,8 36,0 

P/E (x) 7,3 8,7 11,9 7,0 

 

CTCP G  c Thành (GDT VN) 
CTCP G  c thành l  s  t c kinh 

doanh chính là s n xu t kinh doanh các s n ph  g  dùng cho nhà b p, gia d  

 

  dùng nhà b  : 10%; s n ph m khác: 20%. 

Nguyên li u chính là g  c. 

 GDT có 2 nhà máy  ng công su t thi t k  25.000 m3 g  

thành ph ng  m c 36% công su t thi t k . 

 Xu t kh u chi m 85% doanh thu công ty, ph n l n là vào th  ng Hàn Qu c và 

Nh t B n. T i th  c, m i phân ph i c a công ty hi n có 1.100 

m bán hàng (siêu th , ch , c a hàng) và m t showroom. 

 L i nhu n t  vi t t i KCN M  c là 36 t  c ghi nh n trong 

n còn l i ghi nh n trong 2017. 

 t m  ho ng kinh doanh chính là 

 

 ng c  n n m gi  

9% c  ph n t i công ty. 

 

CTCP Gi ng cây tr  (NSC VN) 
CTCP Gi ng cây tr  ti n thân là Công ty Gi ng cây tr ng c p I

i sang hình th c công ty c  ph n . c kinh doanh chính 

c a công ty là cung c p các lo i gi  s n xu t nông 

nghi p, ch ng lo i s n ph m bao g m lúa thu n, lúa lai, gi ng ngô và các lo i gi ng cây 

tr ng khác. Th  ng tiêu th  c a công ty ch  y u là th  c, t p trung 

t i các t ng b ng B c  Trung B  và Mi n núi Phía B c. Hi n t

i di n t i Lào, Tây ninh, 1 Nhà máy ch  bi n, 4 Xí nghi p, 1 Tr i th c nghi m. 
 Công ty hi n có 600ha ph c v  cho ho ng R&D, 15.000 m2 , và 

36.000 m2 nhà ch  bi n v i công xu t ch  bi t l t 70.000 

t  và 50,000 t  

 NSC có m t h  th ng khách hàng r ng l n và nh bao g i lý kh p 

Vi t Nam. 

 

 
(+84 8) 3823 4159 - Ext: 352 
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Th ng kê 05/12/17 
Mã Bloomberg GDT VN 

Th p/Cao 52 tu n  
(VND) 

46.050  65.000 

u cp) 15 

V n hóa (t  ng) 810 

V n hóa (tri u USD) 36 

Room kh i ngo i còn l i (%) 22% 

T  l   do (%) 53,9 

KLGD TB 3 tháng (cp)  6.689 

VND/USD 22.750 

Index: VNIndex / HNX  964,24/113,2 

 

Th ng kê 05/12/17 
Mã Bloomberg NSC 

Th p/Cao 52 tu n  
(VND) 

86.000-134.500 

u cp) 15 

V n hóa (t  ng) 1.712 

V n hóa (tri u USD)                        76  

Room kh i ngo i còn l i 
(%) 

33,6% 

T  l   do 
(%) 

17,3 

KLGD TB 3 tháng (cp)  1.997 

VND/USD 22.750 

Index: VNIndex / HNX 964,24/113,23 
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 c mi n gi m thu  thu nh p doanh nghi p vì là doanh nghi p khoa ho c 

và công ngh  . Theo lu t, NSC s  ng thu  thu nh p doanh nghi p 0% 

 u p theo, và 10% nh  v  sau. NSC hi n 

 sáu, cho nên công ty s   thu 

nh p doanh nghi p 5% t  gi  cho t  

 Doanh thu thu n và l i nhu n thu t t  l  ng bình quân  

 2016) l t 24,5% và 25,3%. Bên c

c duy trì trên 7  

  ho  h u t i CTCP Gi ng cây tr ng Mi n Nam t  

61,4% lên 7   ph n toàn qu c c a mình lên 40%. 

 NSC hi p trung nghiên c u, phát tri n và bán các h t gi ng do chính 

công ty nghiên c u và mang u c a công ty v i biên l i nhu n g p cao 

trong nh i.  

 CTCP PAN FARM (Công ty con c a CTCP T ) and Matthews 

Emerging Asia Fund ng c  n n m gi  ng  

6,4% c  ph n t i công ty. 

 

CTCP C ng  (CDN VN) 
CTCP C c thành l c kinh doanh 

c ng và kho bãi. Công ty có 3 công ty con là Công ty c  ph n Logistic c ng, 

Công ty c  ph n xây d i c ng và Công ty c  ph n tàu lai c ng 

ng v i v u l  l t là 36, 10 và 25 t  ng.  

 CTCP C ng n m trong v ng v i di n tích h 2 v

ch n sóng dài 450m. CDN hi n s  h u c ng bi n l n nh t Mi n Trung Vi t Nam 

v i g n 1.700m2 c u b t công su t khai thác hàng hóa lên t i 12 tri u 

t  p nh n tàu hàng t ng h n 50.000 DWT, tàu 

con n 4. n 150.000 GRT. 

 T  c: t  ng hàng hóa bình quân 

13%, t  t 

135.000 khách du l ch qua c  tàu container hi n 

t i chi m 65% t ng doanh thu c a CDN và doanh thu t  nh ng lo i tàu khác hi n 

chi m 5% t ng doanh thu c a CDN. 

 CDN hi n t i n ng container qua toàn khu v c Mi n Trung. 

 CDN d  ki n 200 t  n 2016  2020  xây d ng, 

nâng c p và hi  h  t ng c a c ng. Vi  r ng c ng Tiên 

n II) bao g m m t c u tàu dài 310m m i cho tàu hàng 50.000 DWT, 

m t c u tàudài 190m cho tàu 20.000 DWT, bãi container m i r ng 8 ha và m t 

h  th ng kho bãi m i v i di n tích 9,45 ha. 

 n d  án c ng Liên Chi  xây 

d ng m t h  th ng xà lan trung chuy n n i c ng Tiên Sa c a CDN v i c ng Liên 

Chi c c a CDN và s  tài tr  cho d  án b ng v n c  

ph n và trái phi u thay vì s  d ng ODA c a Nh t B n . Bên c

xây d ng khu Depot r  20 ha m i d c ng cao t c B c-  

nh n và phân ph i hàng t  c ng c a mình. 

 M a CDN là t 10 tri u t n hàng hóa và 510.000 TEUs 

container thông qua c ng. 

 T ng Công ty Hàng h i Vi t Nam ( c), Lâm Th  Mai và i 

 n n m gi  l t 75%, 5,91% và 5,76% c  ph n t i công ty. 

Th ng kê 05/12/17 
Mã Bloomberg CDN VN 
Th p/Cao 52 tu n  
(VND) 

19.200-27.000 

u cp) 66 
V n hóa (t  ng) 1.518 
V n hóa (tri u USD)                        67  
Room kh i ngo i còn l i (%) 48,3% 
T  l   do (%) 100 
KLGD TB 3 tháng (cp
  3.315 
VND/USD 22.750 
Index: VNIndex / HNX 964,24/113,23 

 

Th ng kê 05/12/17 
Mã Bloomberg MAS VN 
Th p/Cao 52 tu n  
(VND) 

81.000-112.480 

u cp) 4 
V n hóa (t  ng) 382 
V n hóa (tri u USD)                     
  17  
Room kh i ngo i còn l i
(%) 18,8% 
T  l   do (%) 71,1 
KLGD TB 3 tháng (cp)  14.563 
VND/USD 22.750 
Index: VNIndex / HNX   964,24/113,23 

 

 

http://www.acbs.com.vn/


T p 
Ngày 05/12/2017 

 

 
ACBS Research Department www.acbs.com.vn 4 
Tel: (+84) (8) 3823 4159 (ext: 354) Bloomberg: ACBS <GO> 
  

 

CTCP D ch v  ng  

(MAS VN) 

Công ty CP D ch v  ng (MAS) ti n thân là Công ty D ch v  

Hàng không sân bay mi c thành l p  các b  ph n 

d ch v , xây d ng công trình hàng không t i các sân bay thu c C m c ng Hàng không 

mi ng, Phú Bài, Nha Trang..) , th c hi n các d ch v  cung ng 

su ch v  ng, kinh doanh taxi, xây d ng và s a ch a 

các công trình hàng không. Tr -2015) k  t  khi thành l p, 

m m t th  ph n quan tr ng trong ngành hàng không khu v c mi n 

Trung 

 u doanh thu: d ch v  cung c p su : 60%, v n chuy n hành 

o lái xe và các ho ng khác: 10%. 

 MAS hi n có  thành viên t i ba sân bay, Sân bay Qu c t  ng, Sân 

bay Qu c t  Cam Ranh và Sân bay Qu c t  Phú Bài. 

 Hi n nay công su t s n xu t su : t ng: 3.000 su ngày, 

t i Cam Ranh: 10.000 su ngày, t i Phú Bài: 2.000 su ngày. 80% su t 

c ph c v  cho các chuy n bay qu c t . 

  ho ch m  r ng nhà máy ch  bi n su a mình t i sân bay 

qu c t  ng v c tính kho ng 100 t  ng. Vi c nâng c p này s  

 MAS t s n xu t su  t i sân bay qu c t  ng lên 

20.000 su ngày. 

 Th  ph n cung c p su a MAS t i sân bay qu c t  ng và 

sân bay qu c t  Phú Bài là 100% (không có i th  c nh tranh), và 60% t i Cam 

Ranh v i s  c nh tranh t  m i th  m i tham gia vào th  ng  CTCP d ch 

v  Su àng không Vi t Nam (VINACS) - n m gi  40% th  ph n. 

 t m ng t  ho

 

 T ng Công ty Hàng không Vi t Nam - CTCP và Qu  Krohne ng c  

n n m gi  l t  và  ph n t i công ty. 

 T  l  tr  c  t c b ng ti n m t c n 2013  t trên 

100% m nh giá c  phi u, và công ty d  nh gi  nguyên t  l  chia c  t c này 

trong nh p t i. 
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LIÊN H  

 

Tr  s  chính 
PHCM 

Tel: (+84 28) 3823 4159 
Fax: (+84 28) 3823 5060 
 

Chi nhánh Hà N i  
 

Tel: (+84 4) 3942 9395 
Fax: (+84 4) 3942 9407 

PHÒNG PHÂN TÍCH 
 

ng b  ph n  Phân tích n 
Bính Thanh Giao 

(+84 28) 3823 4159 (ext: 250) 
giaonbt@acbs.com.vn 

 

CVPT  Hàng tiêu dùng, 
Công ngh  

 
(+84 28) 3823 4159 (ext: 327) 

chiltk@acbs.com.vn 
 

CVPT  Thép, Logistics, 
Nông nghi n, Th y 
s n 

 
(+84 28) 3823 4159 (ext: 326) 

yentran@acbs.com.vn 

 

CVPT  B ng s n 
 

 (+84 28) 3823 4159 (ext: 303) 

trucptt@acbs.com.vn 
 

NVPT D u khí 
Phan Vi  
 (+84 28) 3823 4159(ext: 354) 

hungpv@acbs.com.vn 
 

NVPT  Hàng tiêu dùng, 
Công ngh  

 
(+84 28) 3823 4159 (ext: 351) 

trungtn@acbs.com.vn 
 
 

NVPT  Thép, n 
 

(+84 28) 3823 4159 (ext: 250) 

cuongnt@acbs.com.vn 

NVPT  Kinh t   
ng Trái phi u 
Vi Phúc 

 (+84 28) 3823 4159 (ext: 250) 

phuctv@acbs.com.vn 

 
 

NVPT  Logistics, Nh a 
 

 (+84 28) 3823 4159 (ext:352) 
minhtvh@acbs.com.vn 

 
KH NH CH  
 

c Kh nh ch  
Tyler Cheung 
(+84 28) 54 043 070 
tyler@acbs.com.vn 

c PTKH 
ng M nh Hùng 

(+84 28) 3823 4798 

hungdm@acbs.com.vn 

Chuyên viên cao c p 
PTKH 
Phan H ng Di p 
(+84 28) 3823 4159(ext: 307) 

diepph@acbs.com.vn 
 

ng b  ph n 
 

Hu nh Th  M  H nh 
(+84 28) 5404 6632 

hanhhtm@acbs.com.vn 

Nhân viên  
Nguy n Xuân H ng 
(+84 28) 38234160  
hangnx@acbs.com.vn 
 

Nhân viên  
Tr n Th  Thanh 
(+84 28) 54046626 
thanhtt@acbs.com.vn 

Nhân viên  
Tr n Th  M nh 

(+84 28) 54046630 
manhtt@acbs.com.vn 
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KHUY N CÁO 

 

Nguyên T c Khuy n Ngh   
 

MUA:n u giá m m su t sinh l i c  t c) so v i giá th  ng. 

GI :n u giá m c tiêu trong kho ng-15% và 15% (bao g m su t sinh l i c  t c) so v i giá th  ng. 

BÁN:n u t ng t  su t sinh l i 12 tháng (bao g m c  t c) th -15%. 
 

Xác Nh n C a Chuyên Viên Phân Tích 
 

Chúng tôi,các tác gi  c a b n báo cáo phân tích này, xác nh n r c trình bày trong b n báo cáo phân tích này là c a 
chúng tôi (2) chúng tôi không nh c b t k  kho n thu nh p nào, tr c ti p ho c gián ti p, t  các khuy n ngh  ho c trình 

 
 

Công B  Thông Tin Quan Tr ng 
 

ACBS và các t  ch c có liên quan c c s  ti n hành các giao d ch theo gi y phép kinh doanh c a 
ACBS v c trình bày trong b n báo cáo phân tích này. Danh m n t  doanh ch ng khoán c
có th  có ch ng khoán do các công ty này phát hành. Vì v  ng ACBS có th  t l i ích  b t k  th m nào. 
ACBS phát hành nhi u lo i báo cáo phân tích,bao g i h n  n, phân tích c  phi ng ho c 

ng th  ng.Các khuy n ngh  trên m i lo i báo cáo phân tích có th  khác nhau,nguyên nhân xu t phát t  s  khác bi t v  
th i h ng và các nguyên nhân khác. 
 

Tuyên B  Mi n Trách Nhi m 
 

B n báo cáo phân tích này ch  nh m m p thông tin, ACBS không cung c p b t k  b m rõ ràng hay ng  ý nào và không ch u 
trách nhi m v  s  phù h p c a các thông tin ch ng trong báo cáo cho m t m  d ng c  th . ACBS s  không xem nh i 
nh n báo cáo,không nh n tr c ti p t  ACBS, là khách hàng c a ACBS.Giá ch c trình bày trong k t lu n c a báo cáo (n u có) ch  
mang tính tham kh  ngh  ho c khuy n hành mua ho c bán b t k  ch ng khoán nào d a trên báo cáo 
này. ACBS, các t  ch c liên quan c a ACBS, ban qu i tác ho c nhân viên c a ACBS s  không ch u trách nhi m cho b t k  (a) các 
thi t h i tr c ti p, gián ti p; ho c (b) các kho n t n th t do m t l i nhu i kinh doanh ho c các kho n t n th t khác, k  
c  c thông báo v  kh  y ra thi t h i ho c t n th  vi c s  d ng b n báo cáo phân tích này ho c 

n ACBS,các thông tin khác trong b c thu th p t  các ngu n mà ACBS 
cho r  c y, tuy nhiên ACBS không b  và chính xác c m trong báo cáo có th  b  

i b t k   c p nh  n báo cáo này. 
B n báo cáo có ch ng các gi  m c a chuyên viên phân tích, tác gi  c a báo cáo, ACBS không ch u trách nhi m cho b t 
k  sai sót nào c a h  phát sinh trong quá trình l   s  phát hành các 
b n báo cáo có thông tin mâu thu n ho c th m chí có n i dung k t lu c l i hoàn toàn v i b n báo cáo này.Các khuy n ngh  trong 
b n báo cáo này hoàn toàn là c a riêng chuyên viên phân tích,các khuy n ngh  a trên các l i ích c a b t k  cá nhân t  
ch c nào, k  c  l i ích c a ACBS.B n báo cáo này không nh  th n tình hình và 

u ki n tài chính c a b t k  i nh n b n báo cáo này. Vì v y các ch c trình bày trong b n báo cáo có 
th  không phù h p v n ngh  r  th c hi c l p và tham kh o thêm ý ki n chuyên gia 
khi ti  và thu nh i t  các kho n  i c a n n kinh t  và th  ng 
ch ng khoán. Các k t lu n trong báo cáo không nh c t   khác xa so v i th c t , k t qu  a quá kh  
không b m cho k t qu  a t  
B n báo cáo này có th  c phát hành r c s  d ng, trích d n b
ti i chúng mà không có s  c b n c a ACBS. Vi c s  d ng không có s  ng ý c a ACBS s  b  xem là 
b t h p pháp và cá nhân,t  ch c vi ph  b ng m i thi t h i, t n th t (n  s  vi ph  

ng h p qu c gia c m vi c phân ph i ho c nh  n h y 
b n báo cáo này ngay l p t c, n  hoàn toàn t  ch u trách nhi m. 
ACBS không cung c p d ch v  n thu  và không n i dung nào trong b n thu

n v  thu n tham kh o ý ki n c a chuyên gia d u ki n tài chính c  th  c  
B n báo cáo này có th  ch ng d n trang web c a bên th  ba, ACBS không ch u trách nhi i v i n i dung trên các trang 
web này. Vi ng d n ch  nh m m o s  thu n ti c tra c
ch u các r i ro khi truy c p các trang web này. 
© Copyright ACBS (2017).M i quy n s  h u trí tu  và quy n tác gi  là c a ACBS và/ho c chuyên viên phân tích,B n báo cáo phân tích 

c phép sao chép,toàn b  ho c m t ph  ng ý b n c a ACBS. 
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