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cuongnt@acbs.com.vn quan tu My dén thi tru‘6n9 thép Viét Nam

Hoat déng xuat khau thép trong nudc gia tang
San pham thép Viét Nam dang dan tham nhap vao thi truéng nudc ngoai

e Trongvong nam nam trd lai day, hoat déng xuat khdu thép trong nudc da dat
dugc su phat trién nhat dinh, khi ty 1& nhap khau (tinh trén t8ng san lugng tiéu
thu) ludén ghi nhan muc tang trudng lién tuc. Cu thé, néu nhu trong nam 2012,
xuat kh&u thép trong nudc chiém 15,9% téng san lugng tiéu thu (SLTT), thi
n&m 2017, hoat ddéng xuat khau da chiém 20,8% trong nam 2017, va tang vugt
bac lén muc 23,9% trong quy dau ndm nay.

e  Xét vé gia tri tuyét ddi, khi so sanh vé t8ng san lugng thép xuat khau, tu muc
1,17 triéutdn trong nam 2012, cho dén nay ca nudc da xuat kh§u hon 3,76 triéu
t&n thép trong ndm 2017, tuong duong téc dé tang trudng binh quan méi ndm
(CAGR) & muic 26,3% - cao hon han téc dé téng trudng cla chinh SLTT trong
nudc chi d muc 19,8%. Qua d6 cé thé thdy Viét Nam dang dan dat dugc nhiing
chu&n muc quéc té trong sdn xuat, nadng cao tinh canh tranh, ha gia thanh san
pham, tao ra nhiing Igi thé so va&i nhitng nha san xuat thép hang dau.

Mat hang xuat khau e  Taithjtrudng Viét Nam, hainhom san phdm chiém vitricht chét bao gém thép
chinh nam 2017 xay dung va tén ma, khi trong vong 5 nam qua, ca hai mat hang nay luén duy tri
4%—\ trén 69% t8ng san lugng san xuat va tiéu thu. Trong do, tinh riéng mat hang
Thép xay dwng thép xay dung da bao quat han mét phan hai téng san lugng tiéu thu ca nudc.
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28% Tén ma dan dau vé hoat dau xuat khiu. Duy tri ty 1& xut khiu vugt miic 40% trong
19% = Ong thép vodng 4 ndm qua, cung muic ky luc dat 50,8% trong quy dau ndm 2018, tdn ma trd thanh

= Ton ma mat hang xuéat khetiu chinh caa Viffat Na’m. Xétvéhoatdéng xu’é’t kh&u trén m&i mat hang
i chinh, tdn ma chiém 44% trénténg sé 3,76 triéu tan thép xuat khdu clia Viét Nam trong
CRC nam 2017, tuong duong muc san lugng 1,63 triéu tan (+28,7% c/k). Tiép theo sau la
thép cudn can néng CRC véi ty 1& xuat khdu ghi nhan & muic 33,9% trong nam 2017, va
3794 HRC duy tritrén 30% ké tur 2012 dén nay.

Thép xay dung dang dan dich chuyén vé hudng xuat khiu. Sau nhiéu ndm tap trung
phat trién thi trudng trong nudc, gan day sadn pham thép xay dung dang cho thay huéng
phat trién mdi tai thi trudng nudc ngoai ké tir nam 2015, khi xét vé ty 1é xuat khdu cla
mat hang nay luén ghi xu hudng tang trudng, tu ty 1€ 5,23% trong nam 2015 l1én muc
11,2% trong nam 2017 va 14,4% trong quy 1 dau ndm nay.

Nguén: VSA
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C6 thé thay vai quy mé vuot bac so véi cac mat hang con lai, thép xay dung va tdn ma
dang la déng luc thiuc ddy hoat dong xuat khdu clia cd nganh thép néi chung trong thai
gian gan day. Tuy nhiing lo ngai vé chtinghia bdo hé dang ting cao, hoat déng xuat khiu
thép Viét Nam van dang kién quyét theo dudi muyc tiéu ma réng thi phan, xam nhap
nhiéu thj trudng nudc ngoai, khi ghi nhan téc dd tang trudnglién tuc trong quy dau nadm.

Ty lé xuat khau mat hang thép xay dwng, phan theo
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Xét vé phan khuc thép xay dung kha tap trung hién nay, khi top bén nha san xuat dang
chi phé&i hon 72,3% t8ng thj phan xuat khdu thép ca nudc trong 3 thang dau nam 2018;
bao gém: Hda Phat, PoscoSS, POM, va Formosa Ha Tinh, khi m&i doanh nghiép lan lugt
chiém 22,6%, 18,5%, 16,2% va 15,0% t&ng thi phan xuat khdu. Qua dé cé thé thay réng
t6c dd tang trudng manh mé ti hoat déng xuat khiu thép xay dung trong nudc thuc
ch&t dang dugc thic déy béi: (1) hoat ddng xuat khu gia tang tirHPG, POM (lan lugt ghi
nhan t8c d6 tang trudng xuét khdu trong quy 1 ndm 2018 dat 40,2% va 14,2% so Vi
cung ki); va (2) sy déng gop clia Formosa, khi ga khéng 16 ciia nganh thép Viét Nam nay
du chiviia bat ddu hoat dong tir cudinam 2017 nhung da dat dugc 5,5 téng thj phan tiéu
thu thép xay dung trong nuéc va 15% téng thi phan xuat khau thép xay dung trong quy
dau ndm nay. Nhin chung, v&i xu hudng hién tai cia hai nha san xuat thép ki cyu la HPG
va POM, cungkha néng gia tang san xuat ti Formosa trong thdi gian t&i, hoat déng xuat
khu thép trong nudc dugc cho rang sé gilr muc tang trudng trong tuong lai.

Do dugc ban hanh va divao hiéu luc vao cuéi quy 1 nam 2018, nhiing 3nh huéng tu viéc
ap thué 1&n cac mat hang thép nhap khau vao Hoa Ky van chua dugc thé hién ré rét
trong thai gian qua. Tuy nhién, nhiing thay d&i thyc té sé& dan d& dang quan sat thay hon
tlr quy 2 trd di, khi nén kinh té I6n nhat thé gisi nay dang chiém vij tri nhat dinh trong
hoat déng xuat khiu ctia Viét Nam.

Thi truéng My tiém nang nhung khéng qua trong yéu
Thdi gian gan day, c6 thé hoat ddng xuat khiu vao thi truéng My dang dan né ro

e My dingthi 2 vé nhap khdu sdn phdm thép Viét Nam. Mac du cach biét so véi nhom
cac nudc Déng Nam A dang dan dau vé tiéu thy thép Viét Nam (chiém 59,3% tng
san lugng xuat khiu trong ndm 2017), thj trudng My van duy tri vj thé hién tai tu
nam 2016. Xét vé gia tri xuat kh&u, thj trudng My da mang vé cho Viét Nam 425
triéu d6 trong nam 2017, va 104 triéu d6 trong 2 thang dau 2018.

e Giatang vijthé: tinh ti cudi ndm 2017 dén 2 thang dau 2018, ti trong tu hoat dong
xuat khau vao thitrusng My da tang tir 11,1% lén mic 13,5% vé lugng, va tir 13,5%
I&én muic 15,9% vé gia tri.
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Thi trudng nhap khiu San lugng xuat khau (dv: tan) Ty trong

thép Viéet Nam 2015 2016 2017 2M18 2015 2016 2017 2M18
Khu vuc ASEAN 1.960.000 1.808.030 2.791.000 522.000 78,3% 52,0% 59,3% 56,7%
My 37.739 931.116 523.500 124.570 1,5% 26,8% 11,1% 13,5%
Khéi EU = 23.577 425.000 94.510 0,0% 0,7% 9,0% 10,3%
PaiLoan - 54.006 105.800 47.150 0,0% 1,6% 2,2% 5,1%
Han Quéc 33.544 235.883 272.700 39.430 1,3% 6,8% 5,8% 4,3%
Nhat n.a. n.a. 28.530 25.840 n,a, n,a, 0,6% 2,8%
An doé = 15.240 160.100 14.350 0,0% 0,4% 3,4% 1,6%
Uc 18.877 66.321 88.540 9.160 0,8% 1,9% 1,9% 1,0%
Khac 452.519 341.945 312.830 42.990 18,1% 9,8% 6,6% 4,7%
Téng cong 2.502.680 3.476.118 4.708.000 920.000 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Ngudn: Hiép hoi thép Viét Nam

Mac du nén kinh t& I6n nhat thé gidi hién dang déng vai tro khéng nhé trong hoat déng
xudt khdu thép Viét Nam, thé nhung viéc My ap dung bién phap phong vé thué quan
dugc ki vong sé khéng anh hudng nghiém trong vao thi trudng thép trong nudc va toan
nén kinh té Viét Nam néi chung. Clng chung quan diém trén théng qua trao déi, mét sé
nha xuat kh&u thép 18n trong nudc cling cho rdng dnh hudng ti thué quan cia My sé
khdng qua dang ké vao hoat déng san xuat va xuat khau.

Thi trudng My c6 thé dugc da dang héa bang nhiéu thj trudng thay thé khac

e Mac du chiém ti trong kha dang ké trong xuat khiu thép cua Viét Nam, thé
nhung muc thué quan do Nha Trang ap dat dugc xem khéng anh hudng qua
dang ké vao thi trudng ndi dia, dac biét khi nhiéu thj truéng thay thé hién da cé
s8n cho cac nha xuat khiu thép Viét Nam. Cy thé hon, nhiéu lya chon thay thé
kha tiém n&ng bao gém khu EU, Dai Loan, Nhat va khu viic Déng Nam A. Trong
do, ba thj trudng dugc néu dau tién ké trén da ghi nhan muc tdng dang ké vé ty
trong, tlrdudi 2,5% trong nam 2016, cho dén nay ca ba thj trudng nay da chiém
hon 18,2% téng lugng thép xudt khau tu Viét Nam trong 2 thang dau 2018.
Thém vao dé, véi muic chi phdi dang ké, khu vic Dédng Nam A van dang lién tuc
duy tri vj thé dan dau trong hoat ddng xuat khiu thép ca nudc nhiéu nam gan
day. Do d6, su sut gidm trong xuat khiu vao thj trudng My hoan toan c6 kha
nang thay thé b&i nhiing thi trudng tiém nang ké trén.

e  Mbét lya chon thay thé khac khéng thé khéng nhac dén chinh 14 thj trudng néi
dia, khi ma nguén cau trong nudc dugc du bao sé duy tri muc téng trudng hai
chit s8 3 mic 20% hang ndm trong thai gian téi. Co thé thdy chat xuc tac thac
ddy tang trudng trong tuong lai bao gém: (1) tang trudng ti phan khiac nha &
giaré clathitrudng bat déng san; (2) duan phat trién co sdhatangtrong nudc,
bao gém Cao t6c Bac Nam, Tuyén dudng sat két ndi vung Dong Nam B, du an
tau dién ngam nodi do, va dy an ma rdng cac cang hang khéng (nhu Cang Tan
Son Nhat, N6i Bai — giai doan 3, va cang hang khéng qudc té Long Thanh).

Nhin chung, du nganh thép Viét Nam dang dan ma réng ra nhiéu thij trudng qudc té,
thac dédy bdi tdng trudng dang ké tuir hoat déng xuét khdu thép xay dung, ching téi tin
rang viéc My ap dat thué quan sé& khéng gay thiét hai nghiém trong déi vsi hoat déng
s8n xuat hién tai, cling nhu trién vong nganh. Viéc thay thé thj trudng My bai nhiing thi
trudng nudc ngoai khac theo chiing téi danh gia 1a hoan todn kha quan, chua ké dén
ngudn cau trong nudc lién tuc gia tdng tir nhu cau xay dung va tiéu thy trong nuéc sé
van duy trila yéu t8 nong cét, thuc ddy tang trudng toan nganh thép Viét Nam.
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LIEN HE
Tru sé chinh Chi nhanh Ha Noi
41, Mac Binh ChiQ.1, TPHCM 10, Phan Chu Trinh Q.Hoan Kiém, Ha Né&i
Tel: (+84 8) 3823 4159 Tel: (+84 4) 3942 9395
Fax: (+84 8) 3823 5060 Fax: (+84 4) 3942 9407
PHONG PHAN TiCH

Quan ly = Phan tich Co ban
Nguyén Binh Thanh Giao

(+84 8) 3823 4159(ext: 250)
giaonbt@acbs.com.vn

CVPT - Hang tiéu dung, CVPT - Thép, Logistics, CVPT-Bait dong san

Cong nghé Nong nghiép, Dién, Thiy Pham Thai Thanh Truc
Luong Thi Kim Chi san (+84 8) 3823 4159 (ext: 303)
(+84 8) 3823 4159 (ext: 327)  Tran ThiHai Yén trucptt@acbs.com.vn
chiltk@acbs.com.vn (+84 8) 3823 4159 (ext: 326)

yentran@acbs.com.vn
NVPT - Hang tiéu dung, NVPT -Thép, Dién NVPT-Dau khi NVPT-Logistic, Nhua
Cong nghé Nguyén Tri Cudng Phan Viét Hung Trinh Viét Hoang Minh
Tran Nhat Trung (+84 8) 3823 4159 (ext: 218) (+84 8) 3823 4159 (ext: 354) (+84 8) 3823 4159 (ext: 352)
(+84 8) 38234159 (ext: 351) cuongnt@acbs.com.vn hungpv@acbs.com.vn minhtvh@acbs.com.vn
trungtn@acbs.com.vn
NVPT -Kinh té vimé NVPT - Ky thuat
Tran ViPhuc Luong Duy Phuéc
(+848) 3823 4159 (ext: 250) (+848) 3823 4159 (ext: 250)
phuctv@acbs.com.vn phuocld@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG DINH CHE

Giam déc Khoi Khach hang Dinh ché Chuyén vién cao cdp
Tyler Cheung PTKH
(+84 8) 54043 070 Phan Hong Diép

(+84 8) 3823 4159(ext: 307)

tyler@acbs.com.vn i
diepph@acbs.com.vn

Trudng bo phan NVGDKHDC NVGDKHDC NVGDKHDbC

GDKHDPC Hang Nguyen ThanhTran Dung Ly

Huynh Thi My Hanh (+84 28) 38234160 (+84 28) 54046626 (+84 28) 54046630

(+84 8) 5404 6632 hangnx@®acbs.com.vn thanhtt@acbs.com.vn Dungln.hso@acbs.com.vn

hanhhtm@®acbs.com.vn
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KHUYEN CAO

Nguyén Tac Khuyén Nghi

MUA: néu gia muc tiéu cao hon 15% hodc hon (bao gém suét sinh Igi ¢8 tic) so véi gia thi trusng.
GIU: néu gia muyc tiéu trong khodng-15% va 15% (bao gém sut sinh Igi cé tirc) so véi gia thi trusng.
BAN: néu téng ty suat sinh Igi 12 thang (bao gém cé tiic) thap hon -15%.

Xac Nhan Cua Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac giad cha ban bao cdo phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay la cla
chuing tdi (2) chung téi khdng nhan dugc bat ky khoadn thu nhdp nao, truc tiép hodc gian tiép, tur cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh
bay do.

Céng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 chuic ¢c6 lién quan cla ACBS (sau day goi chung la ACBS) da c6 hodc sé tién hanh céc giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS v@i cac céng ty dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay. Danh muyc dau tu trén tai khoan ty doanh chiing khoan ctia ACBS ciing
c6 thé c6 chiing khoan do cac cdng ty nay phat hanh. Vivay nha dau tunén luu y réng ACBS c6 thé c6 xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo céo phan tich,bao gém nhung khdng gidi han & phan tich co ban, phan tich ¢8 phiéu, phan tich dinh lugng hodc
phan tich xu hudng thj trudng.Céac khuyén nghj trén méi loai bo cdo phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat ti su khac biét vé thai
han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chi nham muc dich cung cép théng tin, ACBS khéng cung cap bat ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khéng chiu
trach nhiém vé sy phu hgp cla céac théng tin chia dung trong bdo cdo cho mét muc dich s dung cu thé. ACBS sé& khdng xem nhiing ngudi
nhan bao cao,khéng nhan tryc tiép tir ACBS, la khach hang ctia ACBS.Gia chuiing khoan dugc trinh bay trong két luén clia bao céo (néu cé) chi
mang tinh tham khdo.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky ching khoan nao dya trén bao céo
nay. ACBS, cac té chuic lién quan ctia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién ciia ACBS sé& khéng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hodc (b) cac khodn tén that do mét Igi nhuan, doanh thu, co héi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dugc thong bao vé kha nang xay ra thiét hai hodc tn that do, phat sinh tif viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cdo nay dugc thu thap ti cac nguén ma ACBS
cho réng dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bdo dadm tinh ddy dd va chinh xac cda cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao cao c6 thé bj
thay d8i bat ky Iuc ndo va ACBS khéng c6 nghia vu cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay d&i d6 cho nha diu tu da nhan bao céo nay.
Ban bao cao cé chiia dung cac gia dinh,quan diém ciia chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cao, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat ky
sai sot nao ctia ho phat sinh trong qua trinh lap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS cé thé sé phat hanh cac ban
bao cao c6 thdng tin mau thuin hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban
bao cdo nay hoan toan la clia riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dya trén cac Igiich clia bat ky ca nhan té chiic
nao, ké calgiich cila ACBS.Ban bao cao nay khéng nhdm dua ra cac 16i khuyén dau tu cu thé,cling nhukhéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh ca bat ky nha dau tu nao, nhitng ngudi nhan ban bao cdo nay. Vivay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao céo c6 thé khéng
phu hgp véinha dau tu. ACBS khuyén nghj rdng nha dau tu nén tu thuc hién danh gia doc 1ap va tham khao thém y ki€n chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia trj va thu nhap dem lai ti cac khoan dau tu co thé thay d8i hang ngay tluy theo thay d8i cGia nén kinh té va thj trudng ching khoan.
Cac két luan trong bao cdo khédng nhdm tién doan thuc té do d6 né co6 thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu ctia qua khi khdng bdo dam
cho két qua dau tu cla tuong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khong dugc phat hanh rong rai trén phuong tién théng tin dai chung hay dugc st dung, trich din béi cac phuong
tién thong tin dai ching ma khdng cé su déng y trudc bing van ban ctia ACBS. Viéc st dung khdng cé su dong y ctia ACBS sé bi xem la bat
hgp phap va ca nhan,té chiic vi pham cé nghia vu béi thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS tu sy vi pham dé.

Trong trudng hgp quéc gia clia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phéi hodc nhan cac bao céo phan tich nhuthé nay thinha dau tu can hiy ban
bao cédo nay ngay 13p tuc, néu khéng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao céo nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do dé khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham kho y kién ctia chuyén gia dua trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cia nha dau tu.

Ban bao cdo nay cé thé chira dung cac dudng dan dén trang web clia bén thi ba, ACBS khéng chiu trach nhiém déi véi ndi dung trén céac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao su thuén tién cho nha dau tu trong viéc tra clu thdng tin; do dé nha dau tuhoan toan chiju
cac ruiro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2018).Moi quyén s& hitu tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hodc chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khéng dugc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua cé suddéng y bing van ban ciia ACBS.
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