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CAP NHAT THI TRUGNG - LUC BAN LAN RONG, VNINDEX SAN SANG KIEM
NGHIEM LAI NGUONG 1.065 -1.075

K&t thuc phién giao dich, Vnindex gidm manh 43,90 diém (-3,86%), dong cla tai 1.094 diém. Thanh khoan thj trudng & muc tét
dat 7.293,69 ty déng, dd rong thi trudng bi ap dao bl c8 phiéu gidm, cu thé c6 215 c8 phiéu gidm diém so v&i 71 c¢b phiéu tang
diém. Luc ban di&n ra trén dién réng va quyét liét, trong do tap trung vao cac c8 phiéu Bluechips. Trong ré c8 phiéu VN30 cé
dén 26 ma gidm diém, chi cé 1 ma cé phiéu tang diém, cadc ma gidm diém ndi bat c6 thé ké dén: VIC (-6,9%), SAB (-6,9%), BVH
(-6,9%), MSN (-7,0%), KDC (-7,0%), PLX (-7,0%), VJC (-6,1%), VCB (-5,9%), ... Diém sang cla thj trudng kha it i, cu thé c6
nhimng ma ndi bat sau day GTN (+4,1%), VHC (+3,5%), HNG (+1,7%), DXG (+1,0%), NT2 (+0,6%), TTF (+6,9%), ...

Tiép néi da gidm cula phién giao dich hdm qua, Vnidnex ti€p tuc chiu ap lyc ban manh tu dau phién, ap lyc ban thao manh lén
dan khi cang vé cu&i phién va dat cuc dinh tai phién ATC. Dang chu y thanh khoan thij trudng dugc cai thién kha rd rang khi dat
7.293,69 ty déng gia tri giao dich, tdng manh so vé&i 5 phién gan day. Diéu nay cho thay luc cau bat day cé xuéat hién khi da gidm
lan réng véi bién dé gidm sau, nhiéu cé phiéu large cap da vé vung gia thap hon nhiéu. Tuy vay, luc cau bat day van chua da dé
Vnindex cé thé gilt nguyén tai cdc m&c hd trg quan trong, cuthé 3 1.130 va 1.100. Viéc pha vd cac mdc hd trg quan trong cé
thé co6 thé cang lam gia téc thém da gidm cla Vnindex dé vé cac viing hd trg & thap hon quanh 1.065 — 1.075 va xa hon 1a
1.010-1.020.

Vnindex da pha v3 viing MA 50 va MA 100, 2 dudng trung binh ddng quan trong, mat khac, chi bdo MACD va Stochastic déu
cho tin hiéu ban tiéu cuc thé hién giai doan diéu chinh ctiia VNindex cé thé hinh thanh trong trung han va rdi ro tiép tuc tdng
cao. Do d6 trong cac phién sép tdi, quan tinh gidm diém cla VNindex van tiép tuc, tuy vay nhiing dgt héi phuc ngén han c6 thé
di&n ra do nhiéu c8 phiéu da rai vao vung qua ban da dé kich thich dong tién bat day hoat déng tich cuc hon. Nha dau tu dugc
khuyén nghj xem xét gilr ty trong tién mat cao, khdng dung ky quy va thuc hién chién lugc mua ban trén c8 phiéu cé s&n dé
gidm gia vén.

~n .
GIAO DICH BAT THUOGNG
Ma cé phiéu Sukién Ghi chu
HDB Kh&p théa thuan 4tr3 cp
NVL Kh&p thda thuén 2tr6 cp
PVT Khép thda thuan 1tr cp

CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

PPC:LNST Q1/2018 ting 34% nhd cat gidm manh ng vay ngoai té.

Doanh thu Q1/2018 ting 22.1% n/n. Cu th& doanh thu thuédn Q1/2018 dat 1,801 ty déng, t&dng 22.1% so vai cung ky. Theo
nhu gidi trinh tu phia céng ty, nguyén nhan chinh khién doanh thu tang la do san lugng dién san xuat gia tdng manh dat 1,43 ty
kWH cdng v&i gid ban binh quan trong ky cao han Q1/2017.

LNST Q1/2018 téng 34% n/n nhd cdt gidm manh no vay ngoai té. Cu thé, LNST PPC dat hon 190 ty déng, tdng 34% n/n.
Nguyén nhan chinh khién LNST tdng manh la do trong ky chi phi tai chinh, dac biét 1a 16 chénh 1éch ty gia do khoan vay tu JPY cla
PPC, gidm 64% so vdi cung ky. Bén canh dé PPC ciing da gidm ng vay dai han badng déng JPY xudng con 538 ty déng (gidm 80%
so vaGi cling ky). Viéc cat gidam ng vay nay sé tac dong co Igi cho PPC trong nhiing ky ké tiép khi céng ty giam dugc ap luc chi phi
tai chinh dang ké.
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Lugng tién va tuong duong tién I6n. Hién tai lugng tién va tuong duong tién ctia PPC dat muic 456 ty déng cdng véi khodn dau
tungan han khodng 100 ty thi sé lugng nay da han khoan ng dai han ctia PPC. Day la mét dau hiéu tot cho thay tac dong clia ng
vay sé khdng con tac déng manh dén Igi nhuan ctia PPC khi ma PPC hoan toan cé kha ndng xU ly cac khodn ng dé néu tinh hinh
16 ty gia dién ra xau hon.

Dinh gia: Hién tai PPC dat EPS Iy ké 4 quy la 2.711 d/cp va dang dugc giao dich v&i muc P/E tuong ting 7.16 lan.

TOM TAT KHUYEN NGH| CUA CAC BAN TIN LUST SONG

Ngay % Lo %

Y Macé Ving  %Lé ¢ Chét ... Gidhién Khuyén  Tinh
kKhuyen — isu  giamua (Téida) . onuan i catlo tai nghi  trang
nghi (Toi thieu) : : ;
01/02/18 VRE 55.000 -18% 23% 68.000 45.000 46.800 GIIr -14.09%

*Luu y: Ty Ié 18 cao nhét dugc tinh bdng gid dinh mua c6 phiéu & gid khuyén nghj cao nhét (néu cé nhiéu muc gié khuyén nghj
khédc nhau) va khéng chia nhd khéi lupng. Ty 1€ thuc té do dé cd thé thap hon.

** Cac muc gid khuyén nghj déu mang tinh tuong déi, nha diu tu'nén chid déng quyét dinh vdi sai s6 khodng 1-2%.

LICH SUKHUYEN NGHI

Ngay khuyén nghi Ma cé phiéu Ngay Ban Ving gia mua Gia ban K&t qua
29/01/19 HSG 02/04/18 25500 22500 -12%
01/02/18 MWG 02/04/18 116.600 110.000 -6%
05/09/17 TRC 26/01/18 28.500 31.900 14.00%
20/12/17 DHG 26/01/18 110.000 100.000 -12%
17/08/17 NLG 16/01/18 28.000 34.000 21,05%
24/11/17 SHB 12/01/18 7.650 11.100 44,49%
10/11/17 VND 01/12/17 19.700 24.000 21,8%
09/11/17 BMP 14/11/17 77.600 90.000 15,90%
08/08/17 FPT 15/11/17 47.000 56.000 20%
11/08/17 HAX 18/09/17 36.500 41.500 13,7%
10/08/17 BMP 21/09/17 71.700 83.300 16,18%
03/08/17 GMD 28/09/17 40.300 44.100 9,43%
10/08/17 NKG 03/10/17 30.000 37.000 23,33%
11/08/17 SBT 19/10/17 30.000 23.000 -23,33%
01/08/17 HAG 23/10/17 9.500 8.000 -15,79%
12/09/17 HSG 27/10/17 27.000 24.500 -9,00%
16/08/17 SSi 30/10/17 24.000 23.000 -4,00%
05/09/17 KDC 30/10/17 41.000 37.500 -10,00%
07/08/17 VSsC 01/10/17 56.200 48.000 -14,59%

P.Phan tich khach hang ca nhan ACB
research.retail@acbs.com.vn
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KHUYEN CAO
Xac Nhan Cia Chuyén Vién Phan Tich

Chung t6i,cac tac gid clia ban bao cdo phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao céo phan tich nay la cla
chuing téi (2) chung t6i khéng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, tryc tiép hodc gian tiép, ti cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh
bay do.

Céng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 chtic c6 lién quan ctia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da c6 hoéc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cta
ACBS vai cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan tu doanh chiing khoan cia ACBS ciing
¢6 thé c6 chiing khoan do cac cdng ty nay phat hanh. Vi vay nha dau tunén luu y rang ACBS cé thé c6 xung dét Igi ich & bat ky thdi diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bao cao phan tich,bao gém nhung khéng gidi han 3 phan tich ca ban, phan tich c8 phiéu, phan tich dinh lugng hoac
phan tich xu hudng thi trudng.Cac khuyén nghi trén méiloai bdo céo phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat tir sy khac biét vé thaoi
han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén Bd Mién Trach Nhiém

Ban béo cao phan tich nay chi nhdm muc dich cung c&p théng tin, ACBS khéng cung cép bat ky bdo dam rd rang hay ngu y nao va khéng chiju
trach nhiém vé sy phu hgp cla cac théng tin chia dung trong bao cado cho mdt muc dich st dung cu thé. ACBS s& khdng xem nhitng ngudi
nhén bao cao,khéng nhan truc tiép tir ACBS, 1 khach hang ciia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luén ctia bao cao (néu co) chi
mang tinh tham khdo.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha ddu tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dya trén bao céo
nay. ACBS, cac td chiic lién quan ctia ACBS, ban quan ly, di tac hodc nhan vién cia ACBS sé& khdng chiju trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hoic (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hoi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dugc thong bao vé kha ning xay ra thiét hai hodc tén that do, phat sinh tu viéc sir dung ban bao cao phan tich nay hoac
théng tin trong dé. Ngoai cac thdng tin lién quan dén ACBS,cac thdong tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tur cac nguén ma ACBS
cho r&ng dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bdo dam tinh ddy du va chinh xac cla cac théng tin dé, Cac quan diém trong bao céo cé thé bi
thay d8i bat ky luc nao va ACBS khdng cé nghiia vy cap nhat cac théng tin va quan diém da bi thay d6i d6 cho nha dau tu da nhan bao cao nay.
Ban bao cao c6 chia dung cac gia dinh,quan diém ctia chuyén vién phan tich, tac gia cGa bao cao, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat ky
sai s6t nao ciia ho phat sinh trong qua trinh Iap bao cdo,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS cé thé sé phat hanh cac ban
béo cado c6 théng tin mau thuin hodc tham chi ¢ ndi dung két ludn di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghj trong ban
bdo cdo nay hoan toan la cla riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghi d6 khéng dugc dua ra dya trén cac Igi ich clia bat ky ca nhan té chic
nao, ké caIgiich ciia ACBS.Ban bao cao nay khéng nhdm dua ra cac I6i khuyén dau tu cu thé,cling nhukhdng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh clia bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao céo nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao cao c6 thé khéng
phu hgp véi nha dau tu. ACBS khuyén nghj rang nha dau tu nén tu thuc hién danh gia déc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai ti cac khodn dau tu cé thé thay d8i hang ngay tuy theo thay déi cia nén kinh té va thi trudng ching khoan.
Cac két luan trong bao cao khédng nham tién doan thuc té do dé n6 co thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu cla qua khu khéng bao dam
cho két qua dau tu clia tuong lai.

Ban bao cao nay cé thé khéng dugc phat hanh rong rai trén phuong tién théng tin dai chiing hay dugc st dung, trich dan béi cac phuong
tién thong tin dai chung ma khéng cé su déng y trudc bing vin ban cia ACBS. Viéc st dung khéng cé su dong y cia ACBS sé bi xem la bat
hgp phap va ca nhan, 8 chiic vi pham cé nghia vu béi thudng moi thiét hai, tén that (néu c6) da gay ra cho ACBS tir su vi pham dé.

Trong trudng hgp quéc gia ctia nha dau tu nghiém cam viéc phan phdi hodc nhan cac bao cao phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hdy ban
bdo cdo nay ngay ap tuic, néu khéng nha dau tu sé& hoan toan ty chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vy tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cao nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do do khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién cla chuyén gia dua trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cy thé ca nha dau tu.

Ban bao cdo nay co thé chia dung cac dudng dan dén trang web ctia bén thirba, ACBS khéng chju trach nhiém ddi vai ndi dung trén céc trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao suthuan tién cho nha dau tu trong viéc tra clu théng tin; do dé nha dau tu hoan toan chiu
cac rui ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2017).Moi quyén s& hitu tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hoéc chuyén vién phan tich,Ban bao cdo phan tich nay
khéng dugc phép sao chép,toan b hodc mét phan, khi chua cé su déng y bing vin ban ctia ACBS.
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