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CAP NHAT THI TRUGNG - VNINDEX TIEP TUC GIAM SAU

Vnindex tiép tuc phién gidm diém gay that vong phién ngay hém nay, dong clra tai 1,099.67 diém (-10.69 diém). C6 phiéu anh
hudng tich cyc dén Vnindex bao gém MWG (+6,9%), SSI (+1,3%), VIC (+0,7%). G chiéu hudng ngugc lai, ROS (-5,6%), BVH (-
4,3%), BHN (-4,0%), MBB (-3,8%), CTD (-3,5%), VCI (-3,3%),... |a nhiing cp anh hudng tiéu cuc dén Vnindex.

Sau phién giao dich gidm bat ng& ngay hém qua, thi trudng ma clra phién gidm diém nhung giao dich cham, gidng co va co
thanh khodn khéng cao. Dén han 10h sang, da gidm cua thi trudng dugc ma réng va Vnindex lao déc gidm hon 20 diém trong
phién va thanh khoan gia tdng manh hon so vai ltc dau gid. Tam diém cla luc ban van tiép tyuc tap trung & nhom Dau khi khi
PVD lién tuc bj ban & gia san va PVS ciing lao déc manh gidm 7-8%. Ngoai ra GAS, PLX déu gidm diém trong phién sang. Tam
diém cla lyc ban trong phién sang con lan dén nhom nganh Bat dong san va Ngan hang. Tuy vay, luc cau bt day gia tang khi
Vnindex cham vung gia 1087 — 1090 khién Vnindex héi phuc nhe tré lai va dong clfa & 1,099 diém ( gidm hon 10 diém) vao phién
sang.

B4t dau phién giao dich budi chiéu, tam ly c6 lac quan hon khi luc cau bat day trdi day khién Vnindex chi con gidm nhe 3-4 diém.
Diém sadng ndm & SSI, VHC, VIC, SCR, DIG... Tuy véy, luc ban tiép tuc gy ap luc gia tdng déng loat [&n nhiéu c8 phiéu trong
khodang thai gian cudi phién khién VNindex dong clia gidm gan 11 diém.

CP nhom nganh Dau khi tiép tuc 1a tam diém ban khi PVS va PVD gidm sau ngay tu dau phién, trong dé PVD gidm san con PVS
gidm 8,3%. Nhiéu cp nhém nganh D&u khi cling gidm kha manh nhu GAS (-1.9%), PET (-2,2%), PXS (-4.3%), CNG (-1.6%),...

VNindex van cé 1 s6 cp diém sang nhat dinh nhu MWG gay bat ngd khi tdng trén vao cudi phién do c6 1énh mua I6n trong phién
ATC va déng thai dua cp nay trd thanh cp c6 anh hudng tich cyc nhat dén VNindex ngay hdm nay. Ngoaira, 1 s6 cp dang chuy
khac bao gém DIG (+6,4%), VHC (+4,1%), PC1 (+2,6%), SSI (+1.3%), HCM (+1.5%)...

Vé yéu t6 ky thuat, VNindex tiép tuc kiém nghiém lai ving hd trg 1087 dén 1100 trong phién hém nay. Vung hd trgnay td ra
kha hiéu qua khi VNindex méac du gidm s&u trong phién nhung héi phuc trd lai vao cudi phién. Mat khac, thanh khoan thj truéng
€6 sy suy gidm so véi cac ngay hdm trudc dat 269 triéu ¢8 phiéu khap 1€nh, tuong Ung véi 7,128 ty déng gia tri giao dich. Két
hgp vai tinh hinh giao dich trong phién, ching téi nhan thay luc cung lién tuc gia tdng déu d&n trong phién, tuy nhién luc cau bat
day chi hoat ddng manh vao thai diém VNindex cham dén ving hd trg manh va khéng duy tri dugc siic manh bén bi. Do dé nha
dau tu dugc khuyén nghj tranh bt day cac cp gidm qua sdu ma tap trung tai co cu cho danh muyc ¢ phiéu trung va dai han.

GIAO DICH BAT THUONG

M3 c8 phiéu Sukién Ghi chd
EIB Khap thoa thuan 12tr cp
DIG Khdp thoa thuan 6tr cp
MBB Khap thoa thuan 5tr4 cp
VPB Khép théa thuan 1tr4 cp
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CO PHIEU NONG
HAG: DT Q4/2017 gidm so véi nam trudc nhung bién LN gép dugc cdi thién dang ké

Bién LN gép dudgc cdi thién dang ké. Cu thé doanh thu thudn Q4/2017 dat 1.160 ty déng, gidm 35.5% so vdi cung ky, gid vén
hang ban trong ky dat 571,6 ty déng, gidm 148% n/n. Bién LN gdp dugc cai thién dang ké so vdi cling ky khi tdng 1én muc hon
51% trong khicungky la -1.5%.

LNTT Q4/2017 ting manh do cit gidm dugc phéan I6n chi phi tai chinh. Cu thé, LNTT HAG dat 9,8 ty déng, tdng 101.2% n/n.
Nguyén nhan chinh khién LNTT tang la do HAG da cat gidm dugc phan 16n ng ngén han va mét phan ng dai han. Cu thé, HAG d3
cat gidm dugc gan 47% ng ngan han va 8,5% ng dai han, ngngan han Q4/2017 gidm xudng con 3.034 ty déng (ti mic 5.717 ty
tai Q4/2016) con ng dai han Q4/2017 gidm xudng con 19.786 ty dong (tumdc 21.619 ty tai Q4/2016). Viéc cat gidm vay ng
khién chi phi |5i vay gidm manh tir 4537 ty déng xuéng con 387 ty déng (gidm 14.6% n/n).

Vay ngan han 5,717,296.13 3,033,923.26 -46.9%
Vay dai han 21,619,446.27 | 19,786,224.52 | -8.5%
Chi philai vay (453,381.09) (387,041.47) -14.6%

Chidat 77% ké& hoach DT nam 2017 nhung LNTT dat gén gép déi ndm ngoai. Luy ké nam 2017, doanh thu thuan HAG dat gan
4.896 ty dong, gidm 27% so v&i cung ky ndm trudc va dat 77% ké hoach ndm. M&c du doanh thu gidm va khéng dat ké hoach
nhung do HAG cao céu lai hoat déng kinh doanh tét lam gidm chi phi l3i vay va gia von hang ban khién LNTT ctia ¢8 déng cong ty
me dat 1.055 ty dong, tdng gan gap déi so véi cuing ky ndm trudc va dat 191% k& hoach nédm.

Bién LN gop dugc cai thién, ky vong dat LN cao trong tuong lai. Nam 2017, HAG d3 tién hanh tai cg cdu va ban di nhiing mang
mang lai LN gép thap (bo, dudng) dé tap trung phat trién cadc mang mang lai bién LN gdp cao (trai cdy). Bén canh d6, mang cao
su nhd syu héi phuc cla thi trudng cao su da mang lai bién Igi nhuan t8t hon cho HAG, cu thé bién LN gop tang 1én gén 20% so
vai muc -25% ndm 2016. Vi viéc co cdu lai cac mang kinh doanh dé lam gia tang bién Igi nhuan gdp nay, chung téi ky vong
HAG s& du kha ndng hoan thanh viéc tai co cau lai cac khodn ng clia céng ty va dat dugc LN cao trong tuong lai.

Dinh gia: Hién tai HAG dat EPS 730 d/cp va dang dugc giao dich v&i mure P/E tuong ing 10 14n, thap hon rat nhiéu so vai P/E hién
tai 18 cuUa thj truong.
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trai cay 54.8% -

dich vu cho thué 50.5% 1.2%

bdn bo 29.4% | 9.3%

cung cdp djch vy khac 29.1% | 32.4%

ban md cao su 19.9% -25.2%

ban sdn phém hang hda 18.0% | 24.5%
B4 chuyén nhuong Céng ty TNHH Mia duong Hoang

cédc sdn phédm nghanh duong -50.0% | -46.1% | Anh Gia Lai cho CTCP Mia duong Thanh Thanh Céng
T3y Ninh (SBT)

canhg -2.7% 11.0%

bén bap - 50.9%

bén BPS diu tu - 26.6%

chuyén nhuong BPS - 21.6%

Doanh s6 thuan 1,800,104.00 | 1,160,143.00 | -35.6% | 6,711,469.17 | 4,895,660.22 | -27%
Gidvénhangbén (1,826,674.00) | (571,673.00) | -68.7% | (5,973,755.79) | (3,045,565.50) | -49%
Laigép (26,570.00) 588,470.00 | 2314.8% | 737,714.38 1,850,094.72 | 151%
BiénLNgdp -1% 51% 11% 38%

L&i/(I8)rongtrudcthué | (792,234.00) | 9,828.00 101.2% | (1,980,196.79) | 1,055,676.88 | 153%
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TOM TAT KHUYEN NGHI CUA CAC BAN TIN LUSGT SONG

NOQY ~ Macd wvang %Lé L9 chét . .  Giahién Khuyén  Tinh
khuyen sy giamua (Téida) . nuan 1oi  catlo tai nghi  tran
nghi P 9 (Téi thidu) - gh ang
-10% 15,4% 41.000 32.000 -
16/11/17 PC1 35.500 37.450 GIU 5,49%
-10% 38% 49.000 32.000
25.500 -12% 24,4% 30.500 22.500 - 0.02%
29/01/17 HSG 25.650 GIUV
25.500 -12% 42,8% 35.500 22.500

*Luu y: Ty I€ 16 cao nhat dugc tinh béng gid dinh mua cd phiéu & gid khuyén nghj cao nhdt (néu cé nhiéu muc gia khuyén nghj
khac nhau) va khéng chia nhdé khéi luong. Ty Ié thuc té do do co thé thap hon.

** Cac muc gia khuyén nghj déu mang tinh tuong déi, nha déu tu'nén chi déng quyét dinh vdi sai s6 khodng 1-2%.

LICH SUKHUYEN NGHI

Ngay khuyén nghij M3 cé phiéu Ngay Ban Viing gia mua Gia ban Két qua
05/09/17 TRC 26/01/18 28.500 31.900 14.00%
20/12/17 DHG 26/01/18 110.000 100.000 -12%
17/08/17 NLG 16/01/18 28.000 34.000 21,05%
24/11/17 SHB 12/01/18 7.650 11.100 44,49%
10/11/17 VND 01/12/17 19.700 24.000 21,8%
09/11/17 BMP 14/11/17 77.600 90.000 15,90%
08/08/17 FPT 15/11/17 47.000 56.000 20%
11/08/17 HAX 18/09/17 36.500 41.500 13,7%
10/08/17 BMP 21/09/17 71.700 83.300 16,18%

NHADAU TUTAMNANG ACBS/4.100 9,43%
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10/08/17 NKG 03/10/17 30.000 37.000 23,33%
11/08/17 SBT 19/10/17 30.000 23.000 -23,33%
01/08/17 HAG 23/10/17 9.500 8.000 -15,79%
12/09/17 HSG 27/10/17 27.000 24.500 -9,00%
16/08/17 SSI 30/10/17 24.000 23.000 =4,00%
05/09/17 KDC 30/10/17 41.000 37.500 -10,00%
07/08/17 VSC 01/10/17 56.200 48.000 -14,59%

P.Phan tich khach hang ca nhan ACB
research.retail@acbs.com.vn
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KHUYEN CAO
Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,céc tac gid cha ban bao cdo phén tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao céo phén tich nay 1 cla
chung tdi (2) chung téi khdng nhan dugc bat ky khoan thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, ti cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh
bay db.

Céng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va céc t8 chuic ¢c6 lién quan ctia ACBS (sau day goi chung l1a ACBS) da cé hoac sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cta
ACBS v&i cac cong ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc d4u tu trén tai khoan tu doanh chiing khoan ciia ACBS ciing
¢6 thé c6 chiing khodn do cac cdng ty nay phat hanh. Vivay nha ddu tu nén luu y réng ACBS c6 thé c6 xung dot Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bao cao phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phén tich co ban, phan tich c8 phiéu, phan tich dinh lugng hoac
phén tich xu huéng thj trudng.Cac khuyén nghj trén méi loai bao cdo phan tich cé thé khac nhau,nguyén nhan xuét phat tu su khac biét vé thai
han dau tu, phuang phap phéan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén Bé Mién Trach Nhiém

Ban bao cao phan tich nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung cip bat ky bdo dam ré rang hay ngu y nao va khéng chiu
trach nhiém vé sy phi hgp cla cac thong tin chua dung trong bdo cédo cho mdt muc dich s dung cu thé. ACBS sé& khéng xem nhiing ngudi
nhén béo cao,khdng nhan truc ti€p tir ACBS, la khach hang ciia ACBS.Gia chiing khodan dugc trinh bay trong két luan cda bao céo (néu cd) chi
mang tinh tham kh3o.ACBS khong dé nghi ho&c khuyén khich nha dau tu ti€én hanh mua hodc ban bat ky ching khoan nao dua trén bao céo
nay. ACBS, cac t8 chuc lién quan cia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién cia ACBS sé& khéng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hodc (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co héi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dugc thong bao vé kha ning xay ra thiét hai hodc tén that dé, phat sinh tu viéc si dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap ti cac nguén ma ACBS
cho réng dang tin cdy, tuy nhién ACBS khéng bdo ddm tinh ddy da va chinh xac cla cac théng tin do, Cac quan diém trong bao céo co thé bj
thay déi bat ky Iuc nao va ACBS khéng co nghia vy cap nhat cac théng tin va quan diém d3 bj thay d&i dé cho nha déu tu da nhan bao cao nay.
Ban bao cao ¢6 chia dung cac gia dinh,quan diém cda chuyén vién phan tich, tac gia cta bao cao, ACBS khdng chiu trach nhiém cho bat ky
sai s6t nao cta ho phat sinh trong qua trinh lap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé sé phat hanh cac ban
béao cao c6 théng tin mau thuin hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban
bdo cdo nay hoan toan la cta riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dya trén céc Igi ich ctia bat ky ca nhan té chuc
nao, ké calgiich cia ACBS.Ban bao cao nay khéng nhdm dua ra cac 181 khuyén diu tu cu thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh cta b&t ky nha ddu tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao cao nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao céo cé thé khéng
phU hgp véi nha dau tu. ACBS khuyén nghj rdng nha dau tu nén ty thuc hién danh gia ddc 1ap va tham khdo thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai ti céc khodn déu tu co thé thay d&i hang ngay tuy theo thay déi clia nén kinh té va thj trudng ching khoan.
Cac két luan trong bao céo khéng nhdm tién doan thuc té do dé né co thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu cla qua khi khéng bdo dam
cho két qua dau tu cda tuong lai.

Ban bao cdo nay cé thé khéng dudc phat hanh rong rai trén phuong tién théng tin dai ching hay dugc sit dung, trich dan béi cac phuong
tién théng tin dai ching ma khéng cé su déng y trudc bing van ban ctia ACBS. Viéc st dung khdng c6 su déng y ctia ACBS sé bi xem la bat
hgp phap va ca nhan,t8 chiic vi pham cé nghia vy bdi thudng moi thiét hai, tn that (néu cé) da gay ra cho ACBS tu su vi pham do.

Trong trudng hgp quéc gia clia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phéi hodc nhan cac bao cao phan tich nhuthé nay thi nha dau tu can hdy ban
bao cao nay ngay lap tuc, néu khéng nha dau tu s& hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cap dich vy tu van thué va khdng ndi dung nao trong ban bao cdo nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do do khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu cn tham khao y kién clia chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé ctia nha dau tu.

Ban bao cédo nay co thé chiia dung cac dudng din dén trang web clia bén thir ba, ACBS khéng chiu trach nhiém déi véi ndi dung trén céc trang
web nay. Viéc dua dudng d&n chi nhdm muc dich tao sy thuan tién cho nha ddu tu trong viéc tra cliu thdng tin; do d6 nha d4u tuhoan toan chiu
cdc rai ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2017).Moi quyén s& hiiu tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hodc chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khang dugc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua cé su déng y bing van ban ciia ACBS.
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