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CAP NHAT THI TRUGNG — THI TRUGNG LAO DOC 27 DIEM VAO NHUNG
PHUT cUOI CUNG CUA PHIEN GIAO DICH

K&t thuc phién giao dich hém nay, Vnindex dong cla tai 1,093.48 diém, gidm diém 27,73 diém. Nhiing c6 phiéu cé dnh huédng
tich cyc dén Vnindex bao gém: CTD (+2,7%), BVH (+1,9%), VNM (+1,6%), PNJ (+1,2%), ... & chiéu hudng ngugc lai, VRE (-
6,9%), BID (-6,9%), HPG (-6,9%), SSI (-7,0%), CTG (-6,7%), NVL (-5,6%), VPB (-5,5%), VCB (-5,3%), MBB (-5,0%), STB (-
4,8%), PLX (-4,5%), GAS (-4,3%), EIB (-3,3%), 14 nhiing ¢ phiéu dnh hudng tiéu cyc dén chisé Vnindex.

Tinh hinh giao dich cda thj trudng chiing khoan da dua nha dau tu tir bat ngs nay dén bat ngd khac. M& dau phién giao dich chi
s6 Vnindex tédng diém manh mé&, dudng nhu nhiing tin tlc bat Igi gy nén sy bat 8n cla buc tranh kinh té clia thé gidi khéng gay
anh hudng dugc dén thj trudng ching khoan Viét Nam. Vnindex tang diém manh mé véi sic xanh lan tda trén nhiéu ma c8
phiéu, trong do Bluechips la ddng luc chinh hé trg cho thj trudng nhu VIC, VRE, FPT, BVH, PNJ, MSN, VJC, BID, CTG, VCB,
ACB, VPB,... Nh{ing ¢ phiéu dugc cong bd sé& dugc thém vao ré ¢S phiéu ETF nhu TCH, PDR va VRE ciing tdng diém manh mé
ngay tur dau phién. Tuy vay, nhém nganh S&t thép du la nhém nganh yéu thich cla nha dau tu nhung gidm diém kha manh, tap
trung vao cac c8 phiéu 16n ctia nganh nhu HPG, NKG va HSG. Vnindex tdng diém manh co lic tang gan 10 diém trong phién
nhung luc ban xuat hién khién chi sé Vnindex dao déng manh va chiting gan 5 diém trong phién budi sang.

Vao phién chiéu tinh hinh giao dich I13p lai kich ban budi sang khi chi s8 tirtirtdng manh, ap sat va vuot qua ving dinh ci. Pa
tdng cla thij trudng tuy khéng bén viing nhung tinh hinh thj truéng van rat tich cuc. Su bat ngd dén & phuc 89, khi thj truéng
budc vao phién giao dich ATC, chisé van dao dong trén tham chiéu, tuy nhién hang loat ¢ phiéu dugc chat 1énh ban ATC véi
khéi lugng giao dich cuc 16n. Péng loat nhiéu nhom nganh chju ap luc ban manh nhu Ngan hang, Ching khoan, Sat theép, San
ph&m tiéu dung khién chi s Vnindex két thuc phién gidm s8¢ bat ngd hon 27 diém. Day 1a mét bat ngd cla thij trudng khi khong
c6 théng tin trong nudc tiéu cuc lién quan nhung thj trudng chiing khoan van gidm séc vao cudi phién.

Nhém nganh thudc khéi dich vu tai chinh nhu Ngan hang va Ching khoan 1a mot trong nhiing yéu té bat ngd khién thj trudng
chiing khoan gidm vai bién do réng hém nay. V& nhém Ngan hang, hau hét cac cp thudéc nhom nay déu lao déc manh trong do
BID (-6,7%), CTG (-6,7%), VPB (-5,5%), ACB (-5,4%), VCB (-5,3%), MBB (-5,0%), STB (-4,8%) la nhiing c6 phiéu gidm diém
manh nhat. Nhiing ¢ phiéu Ngan hang néu trén ciing Ia nhiing co6 nhip tang gia manh khéng chi tir ddu ndm 2018 ma con trong
nam 2017. Bdng thai ban manh c8 phiéu nganh Ngan hang trong phién ATC con cé sy chdm ngoi ting hd ctia khéi ngoai khi
nhom nay tiép tuc da ban rong. Day co thé dugc xem nhu hoat déng chét I8i trén dién réng ciia nhom Ngan hang khi nhom nay
da dat dugc tiéu chi tang trudng thij gia vuot bac trong thai gian vua qua.

Vé yéu t6 ky thuat, Vnindex gidm manh trong phién hém nay tao nén mot cay nén cé mau hinh Bearish Engulfing thé hién lyc
ban manh ap ddo trong phién. Thanh khoan thi trudng & muc tét khi dot ngét tang lén 9,749 ty déng gia tri giao dich, thé hién
kha nang lyc bt day hién dién & viing gia thép cua thi trudng. Nha dau tu duge khuyén nghj diing ngoai thj truéng trong khoang
thai gian thi trudng bién dong nay.

GIAO DICH BAT THUONG

M3 cé phiéu Sukién Ghi chu
NVL Khdp thda thuan 4tré cp
VNM Khdp théa thuan 4trl cp
GEX Khap thoa thuan 4tr cp
HBC Khap thoa thuan 1tr5 cp
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TINNOIBAT

Vao ngay 01/03/2018 vlia qua, téng théng My Donald Trump d& dua ra théng bao mai nhat vé kha ndng chinh pht Hoa Ky sé
sGm ap dat thué quan Ién hai mat hang nhap khau co ban 1a Thép va Nhém, qua dé kich hoat ndi lo sg clia gidi dau tu vé trién
vong nganh thép toan cau néi chung, cling nhu nhiing hanh déng tra dlia ngugc lai ti nhiing quéc gia bi anh hudng. N&i lo s¢
bung nd va bao trum thj truéng vao nhiing phut cudi phién giao dich ngay hém nay. V&i théng bao trén, mét khi di vao hiéu luc,
thué quan do My ap dat sé& gay tén hai khdng nhe 1én nhiing nha sdn xuat va xuat kh&u thép hang dau thé gidi, déc biét la Trung
Qudc. Mot trong nhiing vién canh c6 thé xay ra theo do sé& la cudc chién vé gia da tiing kéo nganh cdng nghiép thép di xudéng vao
nhiing ndm d&u thap nién 2010, bat ngudn ti viéc tén dong hang tén kho va tinh trang du cung ti nhiing quéc gia san xuét thép.
Viéc ngan chan ty do giao thuong ti chinh sach thué quan ctia éng Donald Trump sé& khién cho lugng hang hoa du thua tran lan
sang nhiing qudc gia Ian can nhadm tim kiém ngudn tiéu thy thay thé; va trong dé, khu vic Bong Nam A cung nhiing nudc dang
phat triém sé& 1a mot trong s6 nhiing d6i tugng tiém n&ng. Dua trén nguyén ly cung céu cta Kinh té, viéc thira cung sé khién cho
diém can bang diéu chinh vé ving gia thap hon; hay noi cach khac, gia thép toan cau sé& ching kién sy diéu chinh dang ké bai
doéng thai ap dat thué quan nay cla vj téng théng My, déng thai cling dén tir hanh dong tra dlia ti cac quéc gia khac. Chinh vi
vay, viéc gidi dau tu bi quan vé trién vong nganh 1a khdng tranh khéi, mdc du nhiing théng tin chi tiét xung quanh viéc ap dat thué
quan lan nay ti phia My van dang bd ngé.

Anh hudng tif sy kién cing nhu nhitng kha ning co thé xdy ra nhu trén, gidi dau tu trén san ching khoan Ho Chi Minh, dac biét |a
khé&i ngooai, d& ban manh c8 phiéu thép trong nudc. Do d6, nhiing ¢8 phiéu d&u tau trong nganh thép da bj thanh li dang k&,
trong dé cp HPG gidm san (vdi lugng thanh khodn 1&n dén 19tr c8 phiéu giao dich, NDTNN ban rong hon 3tr cp), trong khi HSG,
NKG, TLH cling 1an lugt gidm 4,9%, 5,5% va 4,6%. Tuy nhién, v&i kha nang gia thép sé& diéu chinh qua sy kién trén lai dugc xem
nhu 14 tin vui d6i v&i nganh xay dung (do chi phi thép dau vao dugc dy béo sé diéu chinh gidm). Chinh vivay, CTD (+2,7%) vaHBC
(+7%) da cé phién giao dich tich cuc cung véi ghi nhan lugng thanh khodn tang dang ké.

Nhiing quyét dinh chinh thuic trong viéc ap dat thué quan I1an nay ti phia chinh pht My dy kién sé& dugc coéng b6 s6m trong thoi
gian tdi. V3i tinh hinh phtic tap gan day, ching téi cho rdng bién déng trong nganh thép sé& con tiép dién cho dén khi théng tin
chinh thic dugc ban hanh.

Nguyén Tri Cuéng

cuongnt@acbs.com.vn

TOM TAT KHUYEN NGHI CUA CAC BAN TIN LUGT SONG
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LICH SUKHUYEN NGHI

Ngay khuyén nghij Ma cé phiéu Ngay Ban Ving gia mua Giaban Két qua
05/09/17 TRC 26/01/18 28.500 31.900 14.00%
20/12/17 DHG 26/01/18 110.000 100.000 -12%
17/08/17 NLG 16/01/18 28.000 34.000 21,05%
24/11/17 SHB 12/01/18 7.650 11.100 44,49%
10/11/17 VND 01/12/17 19.700 24.000 21,8%
09/11/17 BMP 14/11/17 77.600 90.000 15,90%
08/08/17 FPT 15/11/17 47.000 56.000 20%
11/08/17 HAX 18/09/17 36.500 41.500 13,7%
10/08/17 BMP 21/09/17 71.700 83.300 16,18%
03/08/17 GMD 28/09/17 40.300 44.100 9,43%
10/08/17 NKG 03/10/17 30.000 37.000 23,33%
11/08/17 SBT 19/10/17 30.000 23.000 -23,33%
01/08/17 HAG 23/10/17 9.500 8.000 -15,79%
12/09/17 HSG 27/10/17 27.000 24.500 -9,00%
16/08/17 SSi 30/10/17 24.000 23.000 -4,00%
05/09/17 KDC 30/10/17 41.000 37.500 -10,00%
07/08/17 VSC 01/10/17 56.200 48.000 -14,59%

P.Phan tich khach hang ca nhan ACB
research.retail@acbs.com.vn
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KHUYEN CAO
Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,céc tac gid cha ban bao cdo phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao céo phén tich nay 1 cla
chung tdi (2) chung téi khdng nhan dugc bat ky khoan thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, ti cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh
bay db.

Céng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va céc t8 chuic ¢c6 lién quan ctia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da cé hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cta
ACBS v&i cac cong ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc d4u tu trén tai khoan tu doanh chiing khoan ciia ACBS ciing
¢6 thé c6 chiing khodn do cac cdng ty nay phat hanh. Vivay nha ddu tu nén luu y réng ACBS c6 thé c6 xung dot Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bao cao phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich co ban, phan tich c8 phiéu, phan tich dinh lugng hoac
phén tich xu huéng thj trudng.Cac khuyén nghj trén méi loai bao cdo phan tich cé thé khac nhau,nguyén nhan xuét phat tu su khac biét vé thai
han dau tu, phuang phap phéan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén Bé Mién Trach Nhiém

Ban bao cao phan tich nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung cip bat ky bdo dam ré rang hay ngu y nao va khéng chiu
trach nhiém vé sy phu hgp cla cac thong tin chua dung trong bdo cédo cho mdt muc dich s dung cu thé. ACBS sé& khéng xem nhiing ngudi
nhén béo cao,khdng nhan truc ti€p tir ACBS, la khach hang ciia ACBS.Gia chiing khodan dugc trinh bay trong két luan cda bao céo (néu cd) chi
mang tinh tham kh3o.ACBS khong dé nghi ho&c khuyén khich nha dau tu ti€én hanh mua hodc ban bat ky ching khoan nao dua trén bao céo
nay. ACBS, cac t8 chuc lién quan cia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién cia ACBS sé& khéng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hodc (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co héi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dugc thong bao vé kha ning xay ra thiét hai hodc tén that dé, phat sinh ti viéc st dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tu cac nguén ma ACBS
cho réng dang tin cdy, tuy nhién ACBS khéng bdo ddm tinh ddy da va chinh xac cla cac théng tin do, Cac quan diém trong bao céo co thé bj
thay dé&i bat ky Iiic nao va ACBS khéng co nghia vy cap nhat cac théng tin va quan diém d3 bj thay d&i dé cho nha déu tu da nhan bao cao nay.
Ban bao cao ¢6 chia dung cac gia dinh,quan diém cda chuyén vién phan tich, tac gia cta bao cao, ACBS khdng chiu trach nhiém cho bat ky
sai s6t nao cta ho phat sinh trong qua trinh lap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé sé phat hanh cac ban
béao cao c6 théng tin mau thuin hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban
bao cdo nay hoan toan la cta riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dya trén céc Igi ich ctia bat ky ca nhan té chic
nao, k& calgiich cia ACBS.Ban bao cao nay khéng nhdm dua ra cac 181 khuyén diu tu cu thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh cta b&t ky nha ddu tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao cao nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao céo cé thé khéng
phU hgp véi nha dau tu. ACBS khuyén nghj rdng nha dau tu nén ty thuc hién danh gia ddc 1ap va tham khdo thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai ti céc khodn déu tu co thé thay d&i hang ngay tuy theo thay déi clia nén kinh té va thj trudng ching khoan.
Cac két luan trong bao céo khéng nhdm tién doan thuc té do dé né co thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu cla qua khi khéng bdo dam
cho két qua dau tu cda tuong lai.

Ban bao cdo nay cé thé khéng dudc phat hanh rong rai trén phuong tién théng tin dai ching hay dugc sit dung, trich dan béi cac phuong
tién thong tin dai ching ma khéng cé su déng y trudc bing van ban ctia ACBS. Viéc st dung khdng ¢6 su déng y ctia ACBS sé bi xem la bat
hgp phap va ca nhan,t8 chiic vi pham cé nghia vy bdi thudng moi thiét hai, tn that (néu cé) da gay ra cho ACBS tu su vi pham do.

Trong trudng hgp quéc gia clia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phéi hodc nhan cac bao cao phan tich nhuthé nay thi nha dau tu can hdy ban
bao cao nay ngay lap tuc, néu khéng nha dau tu s& hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cap dich vy tu van thué va khdng ndi dung nao trong ban bao cdo nay dugc xem nhu c6 ndi dung tu van thué. Do do khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu cn tham khao y kién clia chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé ctia nha dau tu.

Ban bao céo nay co thé chiia dung cac dudng din dén trang web clia bén thir ba, ACBS khéng chiu trach nhiém déi véi ndi dung trén céc trang
web nay. Viéc dua dudng d&n chi nhdm muc dich tao sy thuan tién cho nha ddu tu trong viéc tra cliu thdng tin; do d6 nha d4u tuhoan toan chiu
cdc rai ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2017).Moi quyén s& hitu tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hodc chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khéng dugc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua cé sy déng y béng van ban ciia ACBS.
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