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CAP NHAT THI TRUONG - DA GIAM CON TIEP TUC, VNINDEX KIEM NGHIEM
LAINGUONG HO TROQ 1.130 TRONG PHIEN SAP TOI

K&t thuc phién giao dich, Vnindex gidam 14,75 di€m, déng cra tai 1.138,53 di€m. Nhirng c& phiéu cé anh huéng tich cyc dén chisé
Vnindex bao gom EIB (+4,1%), HDB (+2,0%), VNM (+1,6%), GAS (+1,0%), ... O chiéu huvéng nguoc lai, ROS (-6,7%), BVH (-4,7%),
BMP (-4,2%), BID (-4,2%), VRE (-4,0%), MSN (-3,8%), CTG (-3,6%), VCB (-3,3%), PLX (-3,0%), MBB (-2,5%), VPB (-2,0%), ... |4
nhrng c& phi€u c6 anh hudng tiéu cyc dén chisé Vnindex.

Vnindex da cd 1 phién giao dich tya nhu bull trap khi tadng di€m hung phéan trong phién sang véi mée diém cao nhit dat dvoc trong
phién sang cing nhu ca phién 13 1.160 di€ém. Tuy nhién sau d6 tinh hinh thi treéng xau di nhanh chéng, Vnindex giam téc déng ké
va duy tri sdc d6 dén cudi phién, Vnindex déng cla tai 1.147,46 di€ém, gidm 5,82 diém. Bluechips la tdm diém lyc ban kéo chi sé thi
tredng, va qua d6 anh hvéng dén tam ly chung, cy th€ MSN, PLX, VCB, CTG, BID... la cac tdc nhan chinh anh huéng chi s6. Diém
sang trong phién sang c6 VNM, VIC, DRC, HDB, VHC... thanh céng 18i nguoc dong thj trudng, hé tre chi sé chung.

Vao phién chiéu, tinh hinh giao dich tiép tyc tiéu cyc v&i giai doan giang co dwdi méc tham chi€u trong dau phién va lyc ban bat
dau manh 1én tlr 2h chiéu tré di. Sac d6 lan tda kha rong véi nhdm Ngan hang — Tai chinh tiép tyuc la tdm diém clba ap lyc ban, cy
thé BVH, BID, CTG, VCB, MBB, VPB, VND, SSI, HCM, SHS... 1a c4c ¢& phiéu gidm kha sdu. Mat khéc, cac bluechips dugc quan tdm
nhu MSN, PLX, VIC cing gia nhap gidm diém.

V@ yéu t6 ky thuat, Vnindex dong cla v&i ap lyc ban manh va lan tda dén nhiéu nhém c8 phiéu khién Vnindex pha v& ngudng hd
tro 1.140 — 1.150 diém. M3t khac, lyc cdu duvdng nhy bién mat han khién gia lao d6c khdng cé dau hiéu héi phuc. Diéu nay con thé
hién & thanh khoan khi gia tri giao dich chi 5.356,37 ty ddng, duy tri & m(c rat thap. Trong thoi gian sap tdi, ap lyc diéu chinh van
chi phéi thi truong dva Vnindex ki€m nghiém lai ving hé tro' 1.130 diém. Nha dau tv da gidm ty trong ¢6 phiéu cé thé ché doi co
hoi dé tich 1Ty 8 phiéu nhém Mid cap ¢6 co ban, két qua kinh doanh t&t cho danh muyc trung dai han.

GIAO DICH BAT THUONG

M3 c6 phiéu Su kién Ghi chu
NVL Khép thda thuan 2tr8 cp
VNG Khép thda thuan 2trg cp
SAM Khép thda thuan 2tr3 cp
HDB Khép thda thuan 2tr3 cp
EIB Khép thda thuan 1tré cp
VPB Khép thda thuan 1tré cp

CcO PHIEU NONG

MBB: Téng thu nhap hoat déng va LNST Q1/2018 tdng manh.

Téng thu nhap hoat déng Q1/2018 ting 39% n/n. Cy thé t6ng thu nhap hoat déng Q1/2018 dat 3.678 ty ddng, tdng 39% so vdi clng
ky. Ngoai thu nhap tlr 1ai thuan ddng gdp 81.8% vao téng thu nhap hoat déng thi trong ky déng gép tir hoat déng kinh doanh chirng
khodan cling déng gép 6.3% vao tdng thu nhap hoat déng — x&p th( 2 trong co cdu téng thu nhdp hoat ddng.

LNST Q4/2017 ting 65.2% n/n do MBB tiét giam dwgc chi phi hoat déng. Cy thé, LNST riéng ngén hang dat 1.396 ty dong, tang
65.2% n/n. LNST tang manh do mét phan tir viéc MBB thanh céng trong viéc tiét giam chi phi hoat déng cba ngan hang, chi phi hoat
déng cba MBB trong ky dat 34.5% so v&i téng thu nhap hoat déng (gidm tir mc 39% trong Q1/2017).
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Huy déng va cho vay Q1/2018 ting twong &ng 24% va 26% so v&i cung ky. Cu thé trong ky téng tién glri huy ddng ca MBB dat
227,151 ty déng tdng 24% n/n va tdng 3% so vd&i cudi ndm 2017. Cho vay khach hang cba MBB dat 186,702 ty déng, tdng 26% n/n va
tdng 5% so v&i cudi ndm 2017. Bén canh dé ty 1é ng nhdm 2 trén téng cho vay khach hang tang nhe 0.1% dat 1.4%.

Pat 27% k& hoach LNTT ndm 2018. Loi nhudn tredce thué cla cd dong cong ty me dat 1,746 ty dong, tdng 65.4% so vdi cung ky ndm
trudc va hoan thanh 27% ké hoach nam 2018. EPS 10y ké 4 quy dat 2,745 d/cp.

Pinh gia: Hién tai MBB dang duvoc giao dich v&i mdc P/E |0y ké 4 quy tvong ('ng 12.26 1an va P/B 2.09 lan. Tl dau nam 2018 dén
nay, gia c6 phiéu MBB da tdng hon 21%.

TOM TAT KHUYEN NGHI CUA CAC BAN TIN LUOT SONG

A B o i . p
NOQYy ~ Macd wvang %Lsd L9 chst . .  Giahién Khuyén  Tinh
khuyen phiéu giamua (Téida) nhuan |&i Catlo tai nghi trang
nghi (Ti thiéu) : ! :
01/02/18 VRE 55.000 -18% 23% 68.000 45.000 48.000 GITr -12,71%

*Lyu y: Ty [é 16 cao nhét dvoc tinh bing gid dinh mua c6 phiéu & gia khuyén nghi cao nhét (néu cé nhiéu mic gia khuyén nghj khac
nhau) va khéng chia nhé khéi lvong. Ty lé thuc té do dd ¢d thé thdp hon.

** Cdc mire gid khuyén nghi déu mang tinh tvong déi, nha déu tv nén chd déng quyét dinh véi sai sé khoang 1-2%.

LICH SU’ KHUYEN NGHI

Ngay khuyén nghj Ma c8 phiéu Ngay Ban Vung gia mua Gia ban Két qua
29/01/19 HSG 02/04/18 25500 22500 -12%
01/02/18 MWG 02/04/18 116.600 110.000 -6%
o5/09/17 TRC 26/01/18 28.500 31.900 14.00%
20/12/17 DHG 26/01/18 110.000 100.000 -12%
17/08/17 NLG 16/01/18 28.000 34.000 21,05%
24[11[17 SHB 12/01/18 7.650 11.100 44,49%
10/11/17 VND 01/12/17 19.700 24.000 21,8%
09/11/17 BMP 14/11/17 77.600 90.000 15,90%
08/08/17 FPT 15/11/17 £47.000 56.000 20%
11/08/17 HAX 18/09/17 36.500 41.500 13,7%
10/08/17 BMP 21/09/17 71.700 83.300 16,18%
03/08/17 GMD 28/09/17 £40.300 44.100 9,43%
10/08/17 NKG 03/10/17 30.000 37.000 23,33%
11/08/17 SBT 19/10/17 30.000 23.000 -23,33%
01/08/17 HAG 23/10/17 9.500 8.000 -15,79%
12/09/17 HSG 27/10/17 27.000 24.500 -9,00%
16/08/17 SSI 30/10/17 24.000 23.000 -4,00%
o5/o9/17 KDC 30/10/17 41.000 37.500 -10,00%
07/08/17 VSC 01/10/17 56.200 48.000 -14,59%

P.Phan tich khach hang ca nhan ACB
research.retail@achs.com.vn
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KHUYEN CAO

Xac Nhan Cua Chuyén Vién Phan Tich

Ching t6i,cac tac gia cla ban bao cdo phan tich nay, xac nhén rang (1) cac quan diém duvoc trinh bay trong ban bao céo phén tich nay la cba ching
tdi (2) ching t6i khdng nhan dugrc bat ky khoan thu nhap nao, tryc tiép hodc gian tiép, tir cac khuyén nghi hodc quan diém duoc trinh bay dé.

Coéng B6 Thong Tin Quan Trong

ACBS va cac t& chle ¢6 lién quan cba ACBS (sau day goi chung la ACBS) d& c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cba ACBS
v&i cac cdng ty duvoc trinh bay trong ban béao cdo phan tich nady. Danh muc dau tv trén tai khoan ty doanh ching khoan cia ACBS cing c6 thé cé
chirng khoan do cac cong ty nay phat hanh. Vi vay nha dau tv nén luu y rang ACBS c6 thé cé xung dét loi ich & bat ky thoi diém nao.

ACBS phat hanh nhiéu loai bao cdo phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich co ban, phéan tich ¢6 phiéu, phan tich dinh lvgng hodc
phan tich xu hwdng thi trudng.Céc khuyén nghi trén mbi loai bao cao phan tich cé thé khac nhau,nguyén nhan xuét phat ti sy khéc biét vé thdi
han dau tv, phvong phap phan tich ap dyng va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cao phan tich nay chi nham myc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung cép bat ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khéng chiu trach
nhiém vé sy phu hop cla cac théng tin chira dyng trong bao cdo cho mét myc dich s dung cy thé. ACBS sé khéng xem nhirng ngudi nhéan bao
cao,khdéng nhén tryc tiép ti ACBS, la khach hang cla ACBS.Gia ching khoan dugc trinh bay trong két ludn cla bao cdo (néu co) chi mang tinh
tham khao.ACBS khong dé nghj hodc khuyén khich nha dau tv tién hanh mua hodc ban bt ky chirng khoan nao dya trén bao cao nay. ACBS, cac
8 chirc lién quan cda ACBS, ban quan ly, d8i tac hodc nhan vién cia ACBS sé khdng chiju trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai tryc tiép,
gian tiép; hodc (b) cac khoan t6n that do mat lgi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hoic cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da duoc
thdng bao vé kha ning xay ra thiét hai hodc t8n that d6, phat sinh ti viéc s’ dung ban bao cao phén tich nay hodc théng tin trong d6. Ngoai
cac théng tin lién quan d&n ACBS, cac thong tin khac trong ban bao cdo nay dugc thu thap tlr cdc ngudn ma ACBS cho rang dang tin cdy, tuy nhién
ACBS khéng bao dam tinh day dd va chinh xac cla cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao cdo 6 thé bj thay d&i bat ky luc ndo va ACBS khéng
c6 nghia vy cdp nhat cac théng tin va quan di€ém da bj thay d&i d6 cho nha dau tv da nhan bao cdo nay.

Ban béo cao ¢6 chiva dyng cac gia dinh,quan diém cOa chuyén vién phan tich, tac gia cda bao cdo, ACBS khéng chiju trach nhiém cho bat ky
sai s6t nao cOa ho phat sinh trong qua trinh 1ap bao cdo,dwva ra cac gia dinh, quan di€ém.Trong twong lai, ACBS c6 thé sé phat hanh cac ban
bao céo c6 théng tin mau thuan hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngwoc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghj trong ban
bao cao nay hoan toan 13 cla riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng duogc dua ra dya trén cac loi ich cOa bat ky ca nhan té chirc
nao, k& ca loi ich cha ACBS.Ban bdo cdo nay khéng nham duva ra cac 161 khuyén dau tu cy thé cing nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh ca bat ky nha dau tv nao, nhirng ngudi nhan ban bao cao nay. Vi vay cac chéng khodn duoc trinh bay trong ban bao céo cé thé khéng
phU hop v&i nha dau tv. ACBS khuyén nghi rdng nha dau tv nén ty thyc hién danh gia déc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gid tri va thu nhdp dem lai tir cac khodn dau tu cé thé thay d8i hang ngay tUy theo thay d8i cOa nén kinh té& va thj trudng chirng khodan. Céc
két luan trong bao cao khdng nham tién doan thyc t& do dé né cé thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu cla qua kh khdng bao dam cho két
qua dau tv cda tvong lai.

Ban bao cao nay cé thé khong dwgc phat hanh rong rai trén phwong tién thong tin dai ching hay dwgc s dyng, trich dan béi cac phvong
tién théng tin dai ching ma khéng cé sy dong y trwdc bang van ban coa ACBS. Viéc s dung khdng c6 sy ddng y cia ACBS sé bi xem la bat
hop phap va ca nhan, t3 chirc vi pham c6 nghia vy bdi thwéng moi thiét hai, tdn that (néu cé) da gay ra cho ACBS tw sy vi pham do.

Trong trvdng hep quéc gia cva nha dau tv nghiém cdm viéc phan phdi hodc nhén cac bao cao phén tich nhu thé nay thi nha dau tv can hly ban
bao cdo nay ngay lap tirc, néu khdng nha dau tu sé hoan toan ty chju trach nhiém.

ACBS khong cung cap dich vy tv van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cao nay dvgc xem nhu ¢é ndi dung tw van thué. Do do khi lién quan
dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién cla chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cy thé cla nha dau tuv.

Ban bao cdo nay cd thé chra dyng cac dudng dan dén trang web cba bén th¥ ba, ACBS khéng chiu trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang web
nay. Viéc dva dudng dan chi nham muyc dich tao sy thuan tién cho nha dau tu trong viéc tra cru thong tin; do dé nha dau tv hoan toan chju cac rii
ro khi truy cdp cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2017).Moi quyén s& hiru tri tué va quyén tac gia 1a cba ACBS va/hodc chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khdéng dwoc phép sao chép,toan bd hodc mdt phan, khi chwa cé sy dong y bang vin ban cia ACBS.
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