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CAP NHAT THI TRUONG - Dao dong trong viing 780 - 790

VNindex cling c8 da tdng diém khi déng clfa tdng 2,26 diém (+0,2%), dat 788.49. BID chiing té |a ddu tdu manh mé& cda thjtrusng
khi tdng 2% trong ngay hém nay va dang huéng dén ving dinh lich st 2 ndm & gia 27,000d. Nhip téng cla BID dugc hé trg tu
khé&ingoai khi day la thang thir 2 lién ti€p nha dau tu nudc ngoai mua rong ma nay. VNM ciling hé trg tich cyc cho thj trudng chung
khi tdng 2 phién lién tiép, déng gop I6n nhat cho diém s6 cla VNindex. Ngoai dong ngan hang, thi dong cp Bat déng san, dau khi
cling hé trg tich cyc cho chisé chung trong phién ngay hém nay.

Vi 1 phién giao dich hung phén, s6 ma tang dat 151 ma so v&i s6 ma gidamla 121 m3, va dong cp nang dd lién tuc cho thi trusng
chinh 1a dong ngan hang, dudng nhu tam ly nha dau tu da dugc gidi tda sau mot sé tin turc lién quan dén phap ly trong cac ngay
vlia qua. Nganh ngan hang sé tiép tuc la diém nong cua thj trudng trong ndm nay khi lan song niém yét 1&n san cia cac Ngan
hang van dang dugc thuc ddy manh.

Vé yéu t6 ky thuat, mac du VNindex dong clra tdng diém tuy nhién trong phién da cé luc tdng cham ngudng 790 va quay dau
gidm diém, tao ra 1 cy nén xanh vai than nén chiém 1 nlta cdy nén tao ra. Do do, ching téi tin réng luc ban van hién hitu va
VNindex cé thé tich liiy trong viing 790 — 780 trong hét tuan nay dé hdp thu hét lyc ban tao da tang trong thai gian sép tdi.

Nha dau tu dai han c6 thé ti€p tuc tich liiy cadc mé& ¢ phiéu c6 KQKD tét & cadc nganh Chiing khoan, Phdn bén, Bit dong san va
Ngan hang khi dong cp nay co diéu chinh vé muc gid hdp dan.

M3 cé8 phiéu Giao dich Ghi cha
EPT Théa thuan gan 2tr cp gi4 52,2 Phé"n I6n I‘é.trao tay 1,8 tr cp gilta nha dau tu
NUGC Ngoai
VCI Thda thuan 1tr3 cp gid 60,5
MSN Thoa thuan gén 2tr6 cp gia san 42
BHS Théda thuan hon 1tr3 cp gia san 23
SBT Théda thuan 700 ngan cp gia 39

CcO PHIEUNONG

FPT vlia cong bd nghi quyét HDQT vé phuong an thoai von khdi FPT Retail va tam Uing ¢8 tuic dgt 1 cho 2017. Trong do, viéc
thodi vén khai FPT Retail sé dugc thuc hién theo 2 budc:

(1) Ban lai 30% cho cac t8 chiic théng qua viéc dung s8, qua do gidm c8 phan ctia FPT tai FPT Retail tir 85% hién nay xudéng 55%;

(2) Ban tiép t&i da 10% c8 phéan cho cac nha ddu tukhac théng qua cac cdng ty chiing khoan, qua dé gidm cé phén ca FPT Retail
xuéng duédi 50%.

Thai gian hoan tat dugc ky vong trong 2017. Sau khi hoan tat cac giao dich trén, FPT Retail s& dugc niém yét trén san HSX ndm
2018, khi dugc cé déng cho phép tai PHCD tdi.

Chung téi st dung phuong phap PE dé dinh gia so bd ¢ phiéu FPT Retail & khoadng 131k/cp, dua trén EPS dy phong 2017 1a
13k/cp. FPT hién dang ndm 85% c8 phan tai FPT Retail, tuong Ung 170 ty déng, va ty & ndy sé& gidm con 45% sau thoai vén. Nhu
vay, téng s6 tién (chua phailgi nhuan) ma FPT c6 thé nhan ti thuong vu nay theo udc tinh clia chung téila 1.045 ty déng. Cong
ty rat c6 thé ghi nhan mét khoan Igi nhudn bat thudng tu viéc thoai vén nay, tuy nhién ching téi sé tim hiéu thém va sé cap nhat
sau.

Vé mat k¥ thuat, sau khi cé théng tin nay, FPT d3 c6 2 phién t&dng diém va cham mdc gia 50. Tuy vay, trong phién giao dich ngay
nay, FPT dong clfa v&i cay nén cay nén xanh vai than nén chiém 1/3 cay nén tao ra cho thay luc ban kha manh nén cé thé
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FPT sé& diéu chinh nhe trong cac phién sau. Tuy vay, ching t6éi van khuyén nghi gitr c8 phiéu nay cho trung va dai han do gia hién
tai van thap so véi gia tri hgp ly theo chung téila 54,5 (chua tinh khoan Igi nhuan tirban FPT retail).

TOM TAT KHUYEN NGHI CUA CAC BAN TIN LUGT SONG

Bang duai day tom tat khuyén nghij clia chiing téi trong cac ban tin Lust séng. Chi tiét khuy&n nghi xin vui long tim doc cac ban
tin LuSt séng cla cac ma c6 phiéu tuong Ung.

—
Tyleloi/16dy 0 Loinhuan

M3 cé phiéu Ving gia mua e g ., dukién (it Chét Ioi Cat1d
P 99 kién (it nhat) s (
nhat)
HAX 37,4 0,81:1 12,2% 42,0 32,0
26,5 1,25:1 9,4% 29,0 24,5
HSG
25,4 3,6:1 13,3% 29,0 24,5
27 1,27:1 10,2% 30,0 25,0
DRC
25,9 4:1 15,2% 30,0 25,0
9,5 2,53:1 40% 13,3 8,0
HAG
10,3 1,41:1 30,39% 13,3 8,0
40,3 0,61:1 9,2% 44,0 36,0
GMD
37,8 3,4:1 16,4% 44,0 36,0
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KHUYEN CAO
Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac téc gid cia ban bao cao phan tich nay, xac nhan rang (1) cac quan diém dugc trinh bay trong bdn bao céo phan tich nay la cla
chung tdi (2) chang téi khédng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tu cac khuyén nghij hodc quan diém dugc trinh
bay db.

Céng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 churic c6 lién quan ciia ACBS (sau day goi chung 1a ACBS) d3 c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS vdi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoadn ty doanh chiing khoan ctia ACBS ciing
¢6 thé c6 chiing khodn do cac cong ty nay phat hanh. Vivay nha ddu tu nén luu y réng ACBS c6 thé c6 xung dot Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bao cdo phéan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich ca ban, phan tich cé phiéu, phan tich dinh lugng ho&c
phéan tich xu hudng thj truéng.Cac khuyén nghijtrén méiloai bdo cao phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuét phat tu sy khac biét vé thai
han dau tu, phuang phap phéan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén Bé Mién Trach Nhiém

Ban bao cao phan tich nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung c&p bat ky bdo ddm ré rang hay ngu y nao va khéng chiu
trach nhiém vé sy phu hgp cla cac théng tin chita dung trong bao cdo cho mét muc dich s dung cu thé. ACBS sé& khéng xem nhiing ngudi
nhan bao c4o,khdng nhan truc ti€p tir ACBS, 1a khach hang ctia ACBS.Gia ching khoan dugc trinh bay trong két luan clia bao céo (néu co) chi
mang tinh tham khdo.ACBS khéng dé nghj hodc khuyén khich nha déu tu tién hanh mua hodc ban bat ky chimg khoan nao dua trén bao céo
nay. ACBS, céac t8 chiic lién quan ciia ACBS, ban quan ly, d8i tac hodc nhan vién cda ACBS sé& khéng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hoic (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hoic cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dugc thong bao vé kha ning xay ra thiét hai hodc tén that dé, phat sinh tu viéc si dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong dé. Ngoai cac thdng tin lién quan dén ACBS,céac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tu cac nguén ma ACBS
cho réng dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bdo dadm tinh ddy du va chinh xéac cla cac théng tin do, Cac quan diém trong béo céo co thé bi
thay dé&i bat ky Iiic nao va ACBS khéng co nghia vy cap nhat cac théng tin va quan diém d3 bj thay d&i dé cho nha déu tu da nhan bao cao nay.

Ban bao céo c6 chita dung cac gia dinh,quan diém cGa chuyén vién phan tich, tac gia cda bao cao, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat
ky sai sét nao ctia ho phat sinh trong qua trinh lap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS cé thé sé phat hanh cac
ban bao cao c6 thong tin méau thuin hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghj trong
ban béo cdo nay hoan toan la cda riéng chuyén vién phan tich,céc khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dya trén céc Igi ich clia bat ky cad nhan té8
chuic nao, k& ca Igi ich ca ACBS.Ban bao cdo nay khéng nhdm dua ra céac 16i khuyén dau tu cu thé,ciling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va
diéu kién tai chinh cta bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao cao nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao céo cé
thé khéng phu hgp véi nha diu tu. ACBS khuyén nghj réng nha dau tu nén ty thyc hién danh gia déc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia
khi tién hanh dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai tU cac khodn ddu tu co6 thé thay déi hang ngay tuy theo thay d&i clia nén kinh té va thij trudng
chuing khoén. Cac két luén trong bao céo khéng nhdm tién doan thyc t& do do noé co thé khac xa so vai thuc té, két qua dau tu cda qua kha
khéng bado dam cho két qué dau tu cdia tuong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khéng dugc phat hanh rong rai trén phuong tién thong tin dai chiing hay dugc sit dung, trich dan béi cac phudng
tién théng tin dai chung ma khéng cé su déng y trudc béng van ban cia ACBS. Viéc sit dung khéng cé su déng y ciia ACBS sé bi xem la bat
hgp phap va ca nhan,t8 chiic vi pham cé nghia vy bdi thudng moi thiét hai, tn that (néu cé) da gay ra cho ACBS tu su vi pham do.

Trong trudng hgp qudc gia ctia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phdi hodc nhan cac bao cao phan tich nhu'thé nay thi nha ddu tu can hdy ban
bao cao nay ngay lap tuc, néu khéng nha dau tu s& hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cao nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do dé khilién
quan dén van dé thué, nha dau tu cn tham khao y kién clia chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé ctia nha dau tu.

Ban bao cao nay cé thé chita dung cac dudng din dén trang web clia bén thi ba, ACBS khéng chju trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao suthuan tién cho nha déu tu trong viéc tra cliu théng tin; do dé nha dau tu hoan toan chiju
cdc rai ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2017).Moi quyén sé hiiu tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hodc chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich
nay khéng dugc phép sao chép,toan bé hodc médt phan, khi chua cé sy déng y bing vin ban cia ACBS.
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