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CAP NHAT THI TRUONG - Chao miing tré lai véi bull market?

VNindex da két thic sém chu ky diéu chinh ngan han. Vnindex da chinh thic d&t chan trd lai dinh cii tai ~783 sau 3 tuén diéu
chinh kha va kiém nghiém lai muc th&p nhat trong phién 752,9 tai ngay 24/07 do dong tién d6 manh vao dong cé phiéu ngan
hang dac biét 1a BID, CTG, MBB chiém ty trong von hoa I6n trong thj trusng.

Xét vé dé thi ky thuat, VNindex da tang vugt kénh gia diéu chinh ngén han trong phién ngay 28/07 va tiép tuc tdng manh tao 1
cay nén than dai va khéng cé dudi, khdi lugng tdng manh trong phién hém nay thé hién lyc mua manh da trd lai thi trusng. Thém
vao do, chisé RSI vugt trén 50 va MACD cét trén dudng tin hiéu MACD, day Ia tin hiéu doi xac nhan VNindex d3 tré lai xu hudng
tadng va méc tiép theo la 800 diém.

Tuy nhién, canluu y trong qua trinh xoay chyén dong tién gitia cac c8 phiéu bluechip d&n séng téng cia Vnindex, VNindex sé co
cac nhip diéu chinh nhe, rat cé thé sé diéu chinh tré vé kénh gia diéu chinh ngén han. Do do, nha dau tu nén tan dung cac nhip
diéu chinh nay dé tich Iy cac c8 phiéu c6 KQKD t6t do sé& cé su phan hda manh khi KQKD tiép tuc dugc cap nhat trong thdi gian

sap tai.
Ma3 cé phiéu Giao dich Ghi chu
PNJ Thoa thuan 1tr6 cp gia trén 110,3.
KSB Thoda thuan 1tr290 cp gia san 49,85.
NVL Thda thuan 1tr090 cp gia 66 va 67,1.
Giao dich v&i KL khdp 1énh dot bién lén dén 16.2 trcp vdigiatrung  Xem thém théng tin trong
HSG binh 14 28,17. Day cling 1a kh&i lugng khép [énh [6n nhat timg cé phéan “C8 phiéu nong” bén
cua HSG. dudi.
Xem thém théng tin tron
Tang manh 2,9% trong phién ATC mac du trudc do chigiao dich A u . 9 —_ Ag
MSN N s phan “C8 phiéu nong” bén
quanh ngudng tham chiéu. .
dudi.
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HSG gidm manh va du san khodng 1,5 tr cp chua ké dén hon 2 tr cp ké [énh ATC sau khi KQKD dugc cdng b6 ¢ phan kém kha
quan. Tuy vay, theo nhan dinh cta chung téi, thj trudng dang cé phan phan (ng hai tiéu cuc véi KQKD cia HSG do cac yéu té

sau:
$US/MT HRC Price e  Giaban héi phuc: gia HRC trung binh trong Q3 FY16-17 dao
dong tir $425-$500 méi tan, trong khi gid mua vao trong Q2
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FY16-17 trudc d6 quanh muc $550, lam cho bién Igi nhuan
550 gop trong Q3FY16-17cla HSG kém hap dan (15% - so vdi
cling ki ndm trudc la 24%). Tuy nhién gid HRC dang héi phyc

500 . P . .
vé vung 550 trong Q4 FY2016-2017 nay, dy kién bién Igi
450 nhuén ctia HSG cho ki cudi nam tai chinh sé cai thién manh.
400
> oy IR N Q e San lugng tiéu thu duy tri mulc cao: San luogng tén ma tan
q)>\) R‘QQ ’%Q,Q p() 'éo QQ, ,S{b g 2 '@fb XQ Q& ’30 ong o y B ong s ] g
VR R P X @R P N o N o manh trong Quy 3, dat 320.000 tan (+57% n/n), nh& dua vao

_ hoat déng nhiéu day chuyén san xuat trong ndm nay (DC can
HRC Price ngudi, DC ma ké&m va DC ma mau).
Vén vay ting cao: vay va ng tirngan hang Céng thuong va Ngoai thuong tang manh trong Q4 FY2016-2017 so vai dau
nam, tap trung chd yéu & chi nhanh Binh Duong ctia 2 Ngan hang nay, cho thady c6 khd nang HSG dang huy dong vén
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cho dy an san xuat tai day. Lich st13i suat vay clia HSG cho thay doanh nghiép luén dc hudng |3i suat kha uu dai, nén du
dung tdang manh, nhung chi phi 13i sé khéng qua I6n so vé&i kha ndng thanh toan ctia HSG.

e Nhiéu nguén tin khéng chinh thuic vé viéc tai khdi ddng du an thép Ca N4, cho thdy phan nado quyét tam ctia ban Ianh
dao trong viéc phat trién HSG theo dinh hudng ban dau. Ching toi s& cap nhat thém khi co théng tin chi tiét lién quan
dén dy an nay.

Cho ngén han, nha diu tu co thé xem xét mua thdm do day & cac ving gia 26,5 va 25,4 1a cac ngudng hd trg cli clia HSG. Chi tiét
khuyén nghij xin vui long xem trong ban tin Luét séng cdia HSG.

MSN: mac du cong bé KQKD kém kha quan — doanh thu gidm 6% n/n va LNST gidm 65% n/n - nhung c& phiéu nay van dong
cla xanh diém t&ng 2,9% nhd lyc ddy trong phién ATC. Luc xa trong phién cling khéng manh Idm cho thdy tdm ly clia nha dau
tukha tot. VE mat co ban, KQKD ctia MSN trong quy tai co thé sé& cai thién han nha (i) Gia thit Ign dang tang tré lai sau khi gidm
manh trong Q1 va Q2 (i) thay d8i nhan sy c&p cao 8 MCH. Tuy vay, van phai chd KQKD Q3 dé c6 thé xem MSN c6 chuyén minh
dugc khéng sau nhiing kho khan 1H2017.

Vé mat ky thuat, MSN but pha trong phién vugt qua ving tich Ity quanh muic gia 41 va déng clta & muc gia 42,8. Ngudng can
ti€p theo clia MSN Ia & vung gia 44-45 tuong Uing v&i dudng downtrend dai han tir ndm 2011. Do d6, nha dau tu ngan han nén
chét 16i ngan han quanh vung gia nay va chd xem gia cp MSN c6 but pha ra khéi downtrend dugc khéng trudce khi quay lai véi cp
nay.

THONG TIN VIMO DANG CHU Y
Hién tai chua c6 théng tin vimé dang chu y. Chung téi sé cap nhéat (néu cd) trong cac ky Chatty Stocks sau.
TOM TAT KHUYEN NGHI CUA CAC BAN TIN LUGT SONG

Bang duai day tom tat khuyén nghj clia ching tdi trong cac ban tin Lust séng. Chi tiét khuyén nghj xin vui long tim doc cac ban
tin LuSt séng cla cac ma c6 phiéu tuong Ung.

—
Tyleloi/16dy 0 Loinhuan

Ma cé phiéu Vung gia mua Kién (it nhat) du ki’?"n (it Chét loi Catl1o
nhat)
HAX 37,4 0,81:1 12,2% 42,0 32,0
HSG 26,5 1,25:1 9,4% 29,0 24,5
DRC 27 1,27:1 10,2% 30,0 25,0
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KHUYEN CAO

Xac Nhan Ciaa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac gid ctia ban bao céo phan tich nay, xac nhan rang (1) céc quan diém dugc trinh bay trong ban bao céo phan tich nay 1a cta
chuing t6i (2) chung t6i khéng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, tryc tiép hoac gian tiép, ti cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh
bay do.

Céng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va céc t8 chic co lién quan ciia ACBS (sau day goi chung la ACBS) d3 c6 hoac sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cua
ACBS vdi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoadn ty doanh chiing khoan ctia ACBS ciing
c6 thé cé chiing khodn do cac cong ty nay phat hanh. Vivay nha déu tu nén luu y ring ACBS c6 thé c6 xung dot Igiich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bao cao phan tich,bao gém nhung khdng gidi han & phan tich ca ban, phan tich ¢8 phiéu, phan tich dinh lugng hoac
phan tich xu huéng thj trudng.Cac khuyén nghj trén méi loai bao cdo phan tich cé thé khac nhau,nguyén nhan xuét phat tu sy khac biét vé thai
han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén Bd Mién Trach Nhiém

Ban bao cao phan tich nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin, ACBS khdng cung cép bat ky bdo d&@m ré rang hay ngu y nao va khéng chju
trach nhiém vé sy phu hgp cla cac théng tin chita dung trong bao cdo cho mét muc dich s dung cu thé. ACBS sé& khéng xem nhiing ngudi
nhéan bao c4o,khdng nhan tryc tiép ti ACBS, la khach hang ctia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luén cta bao cao (néu co) chi
mang tinh tham khdo.ACBS khéng dé nghj hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dya trén bao cao
nay. ACBS, céc té chiic lién quan cia ACBS, ban quan ly, déi tac hodc nhan vién ctia ACBS sé& khéng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hoic (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hoic cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dugc théng bao vé kha ning xay ra thiét hai hodc tén thit do, phat sinh tu viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong d6. Ngoai cac thdng tin lién quan dén ACBS,céac théng tin khac trong ban bao cdo nay dugc thu thap tur cac nguén ma ACBS
cho réng dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bdo ddm tinh ddy dd va chinh xac cta cac thong tin d6, Cac quan diém trong béo céo ¢co6 thé bj
thay d8i bat ky luc nao va ACBS khdng cé nghia vu cap nhét cac thong tin va quan diém da bi thay d8i d6 cho nha dau tu d3 nhan béo cdo nay.

Ban bao cao ¢é chua dung cac gia dinh,quan diém cda chuyén vién phan tich, tac giad cta bao cao, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat
ky sai s6t nao cia ho phat sinh trong qua trinh Iap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé s& phat hanh cac
ban bao cao c6 théng tin mau thuin hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghj trong
ban bdo cao nay hoan toan la cla riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dya trén cac Igi ich clia bat ky ca nhan t8
chuic nao, k& ca Igi ich ca ACBS.Ban bao cdo nay khéng nhdm dua ra céac 16i khuyén dau tu cu thé,ciling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va
diéu kién tai chinh cta bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao cao nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao cao cé
thé khéng phu hgp véi nha dau tu. ACBS khuyén nghj réng nha dau tu nén tu thuc hién danh gia ddc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia
khi tién hanh dau tu. Gia trj va thu nhap dem lai tu cac khodn dau tu c6 thé thay déi hang ngay tuy theo thay déi ctia nén kinh té va thi trudng
chuing khoén. Céc két luan trong bao cdo khdng nh&m tién doén thuc té do dé né cé thé khac xa so véi thuc té, két qué dau tu cha qua khu
khéng bao dam cho két qua dau tu ca tuong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khéng dugc phat hanh réng rii trén phuong tién thong tin dai chiing hay dugc st dung, trich dan béi cac phuong
tién théng tin dai ching ma khéng ¢é su déng y trudc béng van ban cia ACBS. Viéc st dung khéng ¢é su ddng y ctia ACBS sé bi xem la bat
hgp phap va ca nhan,té chuc vi pham ¢é nghia vu bdi thudng moi thiét hai, tén that (néu ¢6) da gay ra cho ACBS tu su vi pham dé.

Trong trudng hgp qudc gia ctia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phdi hodc nhan cac bao cao phan tich nhu'thé nay thi nha ddu tu can hdy ban
bao cao nay ngay Iap tuc, néu khéng nha déu tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khéng néi dung nao trong ban bao cao nay duge xem nhu ¢6 ndi dung tu van thué. Do d6 khilién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khdo y kién cta chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cGa nha du tu.

Ban bao cao nay cé thé chita dung cac dudng din dén trang web clia bén thi ba, ACBS khéng chju trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nham muc dich tao sy thudn tién cho nha dau tutrong viéc tra cliu théng tin; do dé nha dau tu hoan toan chiju
cac rui ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2017).Moi quyén sé hiiu tri tué va quyén tac gia 1a cia ACBS va/hoic chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich
nay khdng dugc phép sao chép,toan bdé hodc mét phan, khi chua c6 su déng y bing van ban cia ACBS.
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