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Chuyén thdm cac doanh nghiép & tinh Déng Naingay 12-16/8/2019

Gidng nhu Binh Duong, chung téi cling danh gia cao Déng Nai la mdt trong nhiing tinh dugc huéng lgi ti cudc chién thuong mai
My-Trung va céc hiép dinh viia ky két 1a CPTPP va EVFTA. Déng Nai ndm trong Vung kinh té trong diém phia Nam, |a khu vuc
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phat trién céng nghiép hang dau ca nudc chiém 45% GRDP quéc gia va dédng gop 42% ngan sach nha nuéc, hon 40% téng gia tri
xuat khu va 40% vén FDI dang ky ndm 2018. Déng Nai c6 vi tri chién lugc nhd ndm gan thanh phé I6n nhat Viét Nam 1a TP.HCM,
c6 Cao téc TP.HCM - Long Thanh — Dau Giay két néi TP.HCM v&i Déng Nai va tiém nang cta san bay quéc té Long Thanh du
kién sé& dugc xay dung tir cudi ctia ndm 2020. Trong 7 thang dau nam 2019, vén FDI dang ky vao Béng Nai tdng gap ddi so vsi
cung ky nam trudc, dat 1,4 ty USD.

Tuén trude, ching toi gép 4 cdng ty niém yét & tinh Déng Nai dé€ cap nhat hoat déng kinh doanh va nghe quan diém cua lanh dao
cdngty vé tac déng cta cudc chién thuong mai My-Trung va viéc ky két CPTPP va EVFTA déi v&i cac nganh nghé khac nhau.

Téng Céng ty IDICO - CTCP (IDC)

IDICO dugc thanh 13p vao nam 2000 va dugc niém yét trén san UpCOM vao cudindm 2017. T8ng cdng ty c6 4 nganh nghé kinh
doanh chinh: khu céng nghiép, thly dién, giao théng va phat trién bat déng sdn nha &, trong d6 nganh dau tién 1a dong luc tang
trudng chinh trong ndm tai. IDC ghi nhéan 55 ty déng LNST cla c8 déng céng ty me trong 6T2019, hoan thanh 28% ké& hoach ca
nam.

Khu céng nghiép: IDC c6 6 KCN tai tinh Ba Ria - Viing Tau, Péng Nai, Long An, Bac Ninh va Thai Binh vé&i téng dién tich cho thué
con lai ~770ha vao cudindam 2018. IDC cho thué hon 48ha ti dadu ndm dén nay. IDC thudng thu phi cho thué dat mét 1an va ghi
nhan doanh thu va Igi nhuén theo nam. Céng ty ky vong gia cho thué dat sé ting 10-15% n/n trong nam 2020 nh& déng vén FDI
tang, chién tranh thuang mai My-Trung, chi phi gidi phong méat bang cao han va nguén cung KCN mdi bi han ché.

KCN Hyu Thanh &tinh Long An 1a ddng luc tang truéng chinh trong tuang lai vi gia cho thué dukién sé trén 100 USD/m?/50 nam.
Du an nay cé téng vén dau tula 5.000 ty déng, trong do6 2.000 ty déng danh cho cong tac gidi phong mat béng va 2.500 ty déng
danh cho xay dung cd s ha tang. IDC da chi 1.800 ty déng gidi phdng méat béng cho dén nay va 200 ty déng dé giai phong mat
b&ng 30ha con lai cho dén cudindam 2019. Céng ty du kién sé& cho thué it nhat 10ha tai KCN nay vao ndm 2020.

Gia thué dat hién tai 8 KCN Pha My 2 14 90 USD/m?/50 nadm va & KCN Pha My 2 mé& rong la 80 USD/m?/50 nam, tang 10 USD so
v&i ddu ndam 2019. IDC duy kién sé& Iap ddy KCN Phu My 2 vao ndm 2025 va KCN Phu My 2 m& réng vao nam 2028. Téng vén dau
tu cho cac KCN nay dugc diéu chinh 1&én 1.600 ty déng va 1.800 ty déng do chi phi gidi phong méat bang cao hon.

Thiy dién: IDC c6 hai du an thiy dién 13 Shrok Phu Miéng va Dak Mi, vé&i t8ng san lugng trong 6T2019 tuong ducng 30% téng
san lugng cla ca ndm do thdi ti€t 6 thang dau nam khdng thuan Igi. Trong tuong lai, IDC sé& khéng dau tu du an thay dién méima
quan tam dén cac dy an dién mat trdi va dién gio.

Giao théng van tai: IDICO c6 doanh thu dinh ky tir 3 dy an BOT: An Suong- An Lac, Quéc 16 51 va Ndi Bai - Vinh Yén. Do nhiing
kho khan trong qua trinh phé duyét cac du an md&inén IDC sé& khéng dau tu thém du an giao théng nao trong thai gian tdi.

Phat trién bat dong san nha é: Cong ty c6 1 du an khu dan cu 50ha va 1 du an khu tai dinh cu 9ha ndm lién ké KCN Hyu Thanh.
Hai du &n nay chua dugc gidi phdng mat bang va chua co ké hoach trién khai trong vai nam tdi.

Du an kinh ndi siéu trdng Pha My: IDC s& hitu 30% dy an nay va hai c8 déng con lai la Viglacera (HSX: VGC) va Khai Thinh (mét
cdng ty Trung Quéc). Téng muc dau tu cta dy an nay la 2.400 ty déng, trong d6 37% la vén chii s& hiiu va 63% la ng. Thai gian
hoan vénla 7 ndm. Dy an bjhoan 6 thang va sé& c6 sdn phdm (pin mat trdi va kinh diing trong xay dung) ra thi truéng vao dau ndm
2020.

V& ca ciu s hitu, B& Xay dung dang ndm gilr 36,0%, Bitexco 22,5% va SSG 22,5%. IDC dang hoan tat hé so dé niém yét sang
HNX vao cuéi ndm nay dé cai thién thanh khoan cé phiéu. IDC khong thé niém yét trén HSX do ty I& c& phiéu luu hanh tu do dudi
20%.
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CTCP Phat trién Khu céng nghiép Tin Nghia (TIP)

22/08/2019

Budi gap gd vailanh dao TIP tap trung vao tién dd cac du an nhu dugc trinh bay nhu sau:

Du &n khu thuong mai dich vu logistics tinh 16 25: Dy an ndm & huyén Théng Nhét, tinh Déng Nai véi téng dién tich 1a 249ha,
trong do dién tich dat cdng nghiép la 151ha, bao gém 93ha danh cho logistics va 58ha danh cho thucsng mai va dich vu. Viéc tap
trung vao logistics la mét Igi thé canh tranh cla du an nay so vai cac KCN khac 8 Déng Nai vi nhu cau kho hang I16n dang tang nhg
tdng trudng clia nganh ban I&, thuong mai dién ti va xuat khdu. Dy an ndm rat gan véi dudng cao téc TP.HCM - Long Thanh -
Dau Giay, san bay quéc té Long Thanh va KCN Léc An - Binh Son (mét du an cia CTCP Dau tu Sai Gon VRG (UpCOM: SIP)). Dy
an da dugc phé duyét vao cudi nam 2017. T8ng muc dau tu du kién khodng 800 ty déng, trong do chi phi gidi phdng mat bang
~300 ty dong. 80% v6n dau tu dugc Vietcombank tai trg vai han muc tin dung 13 550 ty déng va 13i suat 8% cho ndm dau tién va
I3i suat tién gui 12 thang céng bién dd 3% cho cac nam tiép theo. Cong tac gidi phong mat béng khdng dang ké vi dién tich giai
phong mat bang chiém ~10% t8ng dién tich va ndm chi yéu trong khu vuc cay xanh theo quy hoach clia du an. TIP du kién sé bat
dau gidi phong mat béng vao cudi ndm 2019 va bat dau cho thué vao cudi nam 2020. Gia thué dat du kién hon 100 USD/m?/50
nam.

KCN Tam Phudc: Dy an bat dau cho thué vao nam 2003 va dugc Iap day chi trong 4 nam. Tién thué dat cho khodng 15% téng
dién tich cho thué dugc thu mét 1an va phan con lai dugc thu hang ndm theo muc phi thué dat 14 0,06 USD/m?/n&m va sé dugc
diéu chinh 5 ndm/Ian v&i muc tang t&i dala 15% va phi sttdung cd sé ha tdng la 1 USD/m?/nam. Do do, TIP c6 thu nhap dinh ky
8n dinh trén 100 ty déng/ndm tu cho thué dat va cung cép tién ich (nudc, dién, xt ly chat thai) tir KCN nay.

Khu dan cu 18ha: Du an dugc ra mat vao nam 2013 va 80% t8ng doanh thu da dugc thu va ghi nhan tinh dén thang 6/2019. 2ha
con lai d3 dugc ban vao nam 2018 véi gid ban trung binh 1a 15 triéu déng/m? va sé& dugc ghi nhan vao nam 2019-2020.

Khu dan cu Thanh Phu: Dy an dugc ra mét vao ndm 2004 véi téng dién tich 64ha. Dién tich con laila 7,7ha, trong d6 4ha la dat
sach va 3,7ha Ia dat chua gidi phong mat bang. Gia thi trudng clia khu vuc xung quanh du an khodng 10 triéu déng/m?. Viduy an
da dugc phat trién tirlau nén gia vén rat thap chikhoang 1,3 triéu déng/m?. Dién tich con lai dy kién sé& dugc ban trong Q4/2019.

Du an Phuéc Tan: Dy an nay co6 téng dién tich 156ha va sé& dugc phat trién theo 5 giai doan. Giai doan dau 36ha dang trong giai
doan lam tha tuc phap ly va xay dung cd s& ha tang. Gia thi trudng cla khu vuc xung quanh du dn khodng 11 triéu déng/m?.

Chg Dau Gidy: Giai doan 1 c6 216 ki6t va hoat ddng tirthang 5/2017. Giai doan 2 véi dién tich 7ha véi t8ng muc dau tu khoang
238ty déng, du kién sé& khdi cdng vao ndm 2020. Giai doan 3 vé&i dién tich 41ha va t8ng vén dau tula 750 ty déng du kién sé khai
céng vao nam 2022.

Pham Thai Thanh Truc
trucptt@acbs.com.vn

Cudng Thuan IDICO (CTI)

Dugc thanh 1ap vao nam 2000, Cudng Thuan IDICO (CTI) ban ddu la nha san xuat cac sdn phdm céng thoat cac loai trudc khi mé
réng hoat déng kinh doanh sang ba linh vuyc chinh khac, bao gém: ban thanh phdm da va dich vu mé da; cung cép bé téng nhya
néng, dich vu va xay 13p ; va cac du an thu phi giao théng theo hinh thic BOT. B&n mang kinh doanh chinh noi trén chiém 94%
cla téng doanh thu thuan ndm 2018 (917 ty déng) va 92% cla t8ng doanh thu thuan ndia dau nam 2019 (400 ty déng).

Ban thanh phdm da va dich vu méd da hién dang la mang kinh doanh hita hen nhat ctia CTl véi bién Igi nhuan gép dao déng tir 30%
dén 35%. Tinh dén hét nra dau ndm 2019, phan khuc nay da mang vé 64,6 ty déng doanh thu va dat muc tang trudng 29,3% so
v&i cing ky ndm 2018. Sau day la chi ti€t vé cac md da do CTI dang van hanh va khai thac:

Khu Vuc Téng TrifLugng Céng Suat Khai Udc Tinh Trii Lugng

Mé ba Khai Thac a3 ThacTéiPa Khai ThacHang Nam | Thdai Han Khai Thac
(triéu m?) . 3/ x . 3y x

(ha) (ngan m*/nam) (ngan m*/nam)
Thién Tan 10 75 26.6 900 2035
Tan Cang 8 35.98 15 800 700 2033
XuanHoda 20 18 500 2034
ThiénTan 11 26 7.38 2200 Chuaco sé liéu Chua hoat dong
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Trong 4 mé da ké trén, md Thién Tan 11 mdi dugc CTl trao déi va van dang dugc dau tu phat trién nén s& mat mét thdi gian truéce
khi chinh thic di vao khai thac. San lugng da hang ndm hién tai ctia CTl 1a khoang 700 ngan m?® méi nam, véi 500 ngan m?® dén tur

22/08/2019

md Tan Cang 8. Hién tai c6 4 day chuyén san xuét tai Tan Cang 8 va CTl dang hoan tat thi tuc dé nhap thém 2 day chuyén niia.
Tuy nhién, vé&i th&i han khai thac dén sau nam 2030 cho cd 4 md, CTI hién van duy tri véi muic san lugng hién tai la chinh va chua
voi m3réng tdng cong suat dang ké.

Nhin t8ng quan, theo CTI, khu vuc md da Tan Cang & tinh Déng Nai c6 tat cd 9 mo da cung cdp gan nhu toan bd da thanh phédm
cho thi trudng thanh phd H6 Chi Minh va tat ca cac tinhTay Nam B, va chii yéu dugc van chuyén béng sa lan. Tuy nhién, cac md
da cta hau hét cac céng ty khac déu da sap hét thai gian khai thac, mét s6 thdm chi vao cudi ndm nay. Diéu nay tao ralgi thé I16n
CTl trong viéc cung cap da thanh pham tu day cho dén sau nam 2030. Ngoai ra, vé&i thai gian han thac dai cho cac md, CTl dang
¢6 uu thé dé trd thanh mét trong nhiing nha cung c&p da chinh cho dy &n san bay Long Thanh ciing tai tinh Déng Nai.

Mét mang kinh doanh khac cdia CTl 1a cung cdp sdn phdm céng bé tédng duc s8n cac loai cling sé c6 thé tan dung ca hdi tang
trudng do du an san bay Long Thanh dem lai. CTlla mét trong hai nha cung cap duy nhat cho céng bé téng duc s8n tai thi trusng
dia phuong. Cac nha may va thiét bj sdn xuat cho mang kinh doanh nay cling d3 dugc khau hao hoan toan. Ngoai san bay Long
Thanh, phan khic nay cla CTl cling sé dugc hudng Igi tu viéc tinh Déng Nai dang kéu goi dau tu cho 6 du &an phat trién hé théng
thoat nudc va xt ly nudc thai vdi chi phi dau tuit nhat la 357 triéu USD.

3 chiéu ngugc lai, cac du an tram thu phi giao théng dudi hinh thiic BOT, mang kinh doanh 16n nhat ctia CTI va chiém khoang
48% téng doanh thu nam 2018, lai dang d6i mat véi mét s6 thach thic. Cac dy an BOT thudng dugce chinh phi cho phép muic ty
I& sinh 18i ndi b ¢8 dinh, ti 10% dén 12%. Thong thudng, 80% téng chi phi dau tu ctia cac du an BOT clia CTl dén tir cac khoan
vay ngan hang véi ldi suat dao dong tir 9% dén 10,5%. Tuy nhién, trong ndm 2019, do tram thu phitrén Tinh 16 16 két néi Déng
Nai va Binh Duang hét han thu phi vao thang 2 va viéc dinh chi thu phi & tram T2 trén Quéc 16 91 (v&i khodng 300 triéu déng
doanh thuméi ngay), CTl dang gap phai mét sé thach thic trong viéc can bdng dong tién dé thanh toan cho cac khodn vay ngan
hang va chi tra cé tic cho cac nha dau tu. Tuy nhién, trong ngan han, CTI c6 thé dua vao phan khuc kinh doanh sédn pham céng
cac loai va da thanh phdm & trén trong khi chd cac dy an BOT trd hét ng va bat dau mang lai lgi nhuén.

CTl cling dang tang t8c hoan thanh dé chuyén giao du an nha & xa hdi CTl Tower vao khodng giita thang 6 va thang 9 ndm 2020.
Du &n nay c6 2 khéi nha 23 tang vai t8ng cdng 456 can hd. Tat ca cac can hd da dugce ban hét va thanh toan tiing phan. Gia ban
trung binh khodng 14,7 triéu déng / m2. Téng chi phi d4u tu cho dy an nay la 325 ty déng v&i 80% chi phi dau tu dén ti cac khoan
vay ngan hang. Bién Igi nhuan dy kién cho dy &n 1a 10% trén t8ng chi phi dau tu. Cac dy an bat déng san va cd sd ha tang dang
trién khai khac ciia CTI bao gém du an Khu Dan Cu Phuéc Tan (t8ng chi phi dau tu 948,5 ty déng) va dy an Khu Cong Nghiép Tan
An (t8ng chi phi dau tu 435 ty déng).

Diép Hoang Long
longdh@acbs.com.vn
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Céng ty cp dién luc dau khi Nhon Trach 2 (NT2)
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Qua budi gap g& véi Ban Ianh dao NT2, ching téi c6 mdt s cap nhat chinh vé tinh hinh san xuat kinh doanh 7 thang dau ndm
cling nhu trién vong cia NT2 trong thdi gian sap tdi. Sau khi ghi nhan két qua syt gidm trong Quy 1/2019 do thiéu hut nguén khi
dau vao, san lugng dién hgp déng gidm, gia khicao (+7,8% n/n) va gia ban trén thj trudng phat dién canh tranh thap; két qua kinh
doanh clia NT2 d3a dugc cai thién kha tich cuc trong Quy 2 vathang 7/2019. K&t thic 7T/2019, NT2 ghinhan doanh thu dat 4.770
ty déng (+4% n/n) va LNST 411 ty ddng, hoan thanh 1an lugt 64% va 59% muc tiéu cd nam 2019 cta NT2. San lugng dién cao
hon (+3.7% n/n) cung véi diéu kién thai tiét thuan Igi 1a nhiing ly do chinh cho sy cai thién nay.

Vé trién vong NT2 cho 2H2019 va 2020:

+ Ty trong thiy dién trong t8ng nguén cung cap dién & Viét Nam gidm dan cung véi tién dé thi cdng chdm cla nhiéu du
an nha may dién hién nay sé hd trg tich cuc cho gia ban dién clia NT2 trén thi trudng dién canh tranh.

+  Viéc loai bd ca ché gia khi bao tiéu (tir 20/3/2019) ma mét s6 ddi thu canh tranh clia NT2 da dugc hudng truéc day sé
mang lai cho NT2 nhiéu Igi thé hon.

+ M4 Sao Vang Dai Nguyét sé di vao hoat ddng va cung cép khoang 2,5 triéu m3 khi /ngdy vao cudi nam 2020.

— Tinh trang thiéu hut nguén khi dau vao trong nhiing khoang thai gian cao diém sé& van duy tri dén cudi nam 2020

— NT2 sé tién hanh tiéu tu nha may trong thang 9/2019 (4-5 ngay) va trung tu trong nam 2020 (~1 thang)

—  Viéc dam phan hgp déng PPA vé&i EVN chua hoan tat nhung chiing téi tin rdng nhiéu kha nang phan gia cé dinh trong gia
ban dién PPA sé& diéu chinh gidm.

— Ruiro ty giad hién hiiu ti cudc chién tranh thuong mai My-Trung mac du du ng ngoai té ctia NT2 chi con lai 44,6 triéu
USD va 40,04 triéu EUR tai cudi thang 6/2019.

V&i cac yéu tb trén, Ban 1dnh dao NT2 tin tudng sé& hoan thanh ké hoach ca nam 2019 v&i doanh thu dat 7.481 ty dong (-2,4%

n/n) va LNST 743 ty déng (-4,9% n/n). V&i muc gia hién tai 24.850 déng/cé phiéu, NT2 dang giao dich d muic P/E trugt 12 thang
14 10,7 lan.

Phan Viét Hung

hungpv@acbs.com.vn
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GIU:néu gid muyc tiéu cao/thap hon 0-15% (bao gém suat sinh Igi c8 tuc) so véi gia thj trudng.
MUA: néu giad muc tiéu cao hon 15% hodc hon (bao gém suét sinh Igi ¢8 tic) so véi gia thi trusng.
BAN: néu téng ty suat sinh Igi 12 thang (bao gém cé tic) thap hon -15%.

Xac Nhan Cua Chuyén Vién Phan Tich

22/08/2019

Nguyén Tac Khuyén Nghi

Chung téi,cac tac gid cla ban bao cao phan tich nay, xac nhan rang (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay la cta
chuing téi (2) chung téi khéng nhan dugc bat ky khoadn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tur cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh
bay d5.

Cdng Bé Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 chuic ¢co lién quan cla ACBS (sau day goi chung la ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS Vi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan ty doanh chiing khoan ctia ACBS ciing
c6 thé c6 chiing khoan do cac cdng ty nay phat hanh. Vivay nha dau tunén luuy réng ACBS c6 thé c6 xung dot Igi ich & bat ky thdi diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo céo phan tich,bao gém nhung khdng gidi han & phan tich co ban, phan tich ¢8 phiéu, phan tich dinh lugng hoac
phan tich xu hudng thj trudng.Céac khuyén nghi trén méi loai bdo cdo phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuéat phat ti sy khac biét vé thoi
han dau tu, phuang phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chi nham muc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung cép bat ky bao dam ré rang hay ngu y nao va khéng chiju
trach nhiém vé sy phu hgp clia cac thdng tin chifa dung trong bao cdo cho mét muyc dich st dung cu thé. ACBS sé& khéng xem nhiing ngudi
nhan bao cdo,khéng nhan truc tiép tir ACBS, 1a khach hang ciia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luan ctia bao cao (néu co) chi
mang tinh tham khao.ACBS khéng dé nghi hoac khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dua trén bao cao
nay. ACBS, cac t& chuic lién quan cia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién ctia ACBS sé& khong chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hoac (b) cac khoadn tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co héi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dudc thong bao vé kha ndng xay ra thiét hai hodc tén that do, phat sinh ti viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac thong tin khac trong ban bao céo nay dugc thu thap tir cdc nguén ma ACBS
cho rdng dang tin cay, tuy nhién ACBS khdng bdo ddm tinh day dud va chinh xac cla cac thdng tin do, Cac quan diém trong bao cédo c6 thé bj
thay d8i bat ky Iic ndo va ACBS khéng c6 nghia vu cdp nhat cac thdng tin va quan diém da bj thay d&i d6 cho nha dau tu da nhan bao céo nay.
Ban bao cao c6 chia dung cac gia dinh,quan diém cida chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cao, ACBS khdng chiu trach nhiém cho bat ky
sai s6t nao clia ho phat sinh trong qua trinh Iap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan di€ém.Trong tuang lai, ACBS c6 thé s& phat hanh cac ban
bao cao c6 thong tin mau thuin hoic tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghij trong ban
bdo céo nay hoan toan Ia cla riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghi dé khéng dugc dua ra dya trén cac Igi ich ctia bat ky ca nhan té chiic
nao, ké calgiich cia ACBS.Ban bao cao nay khdng nhdm dua ra cac 18i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh cGa bat ky nha dau tu nao, nhitng ngudi nhan ban bao céo nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban béo céo c6 thé khéng
phU hgp véinha dau tu. ACBS khuyén nghj rdng nha dau tu nén tu thuc hién danh gia ddc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai ti cac khodn dau tu co thé thay d8i hang ngay tuy theo thay d8i cGia nén kinh té va thj trudng ching khoan.
Cac két luan trong bao cao khdng nham tién doan thuc té do dé n6 co thé khac xa so vdi thuc té, két qua dau tu cia qua khirkhéng bao dam
cho két qua dau tu cda tuong lai.

Ban bao cao nay cé thé khéng dugdc phat hanh rong rai trén phuong tién théng tin dai chung hay dugc st dung, trich dan béi cac phuong
tién thang tin dai chiing ma khéng cé su déng y truéc bing van ban ctia ACBS. Viéc st dung khéng cé su ddng y ctia ACBS sé bi xem la bat
hgp phap va ca nhan,té chiic vi pham cé nghia vu bdi thudng moi thiét hai, tdn that (néu cé) da gay ra cho ACBS tii su vi pham doé.

Trong truéng hop quéc gia clia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phdi hodc nhan cac bao cdo phén tich nhu thé nay thi nha dau tu can hiy ban
bao cdo nay ngay I3p tuc, néu khdng nha dau tu sé& hoan toan tu chiju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khdng ndi dung nao trong ban bao cdo nay dugc xem nhu c6 ndi dung tu van thué. Do dé khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién ctia chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé clia nha dau tu.

Ban bdo cao nay cé thé chira dung cac dudng dan dén trang web clia bén thitba, ACBS khéng chiju trach nhiém ddi véi ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao sy thudn tién cho nha dau tu trong viéc tra clu théng tin; do dé nha dau tuhoan toan chju
cac rui ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2019). Moi quyén sé hiiu tri tué va quyén tac gia la ctiia ACBS va/hoic chuyén vién phan tich. Ban bao cao phan tich
nay khéng dudc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua cé su ddng y bang van ban ciia ACBS.
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