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Tindung tang nhe trong Q1/2019

Theo cédng b8 tir Ngan hang nha nudc (NHNN), tin dung cho nén kinh té ting trudng 2,28% trong Q1/2019 gidm manh so vdi
cung ky, phu hgp véi dinh hudng tang trudng tin dung chi 14% cho 2019; L3i suat cho vay ngan han ti 6-9%, dai han t9-11%;
L&i suat huy ddng 8n dinh du nhiéu ngén hang tang 13i suat trung va dai han khi ty I& vén ngan han cho vay trung dai han t&i da
claté chuc tin dung (TCTD) gidm xuéng cdn 40% tir muc 45% nam 2018; Ng xau ndi bang dudi 2%.

NHNN ciing cho biét da cé chi tiéu tang truéng tin dung déi véi tiing TCTD, theo d6 uu tién muc cao hon ddi véi cac TCTD
thyc hién trudc han cac quy dinh vé ty 1€ an toan von theo Basel Il. Theo cap nhat clia ching téi, chi tiéu tang trudng tin dung
2019 clia cac ngan hang kha tuang déng véi con sé dinh hudng toan nganh la 14%. Chi tiéu tang trudng tin dung cho VIB la
35% [theo DHCD VIB ngay 26/3], kha cao so v&i méat badng chung do VIB da hoan tat Basel Il trudc han. TCB dat ké hoach téng
trudng tin dung 13% hodc cao hon, do do co6 kha nang chi tiéu tang trudng tin dung cho TCB ciing cao hon 14%.

Ngoai ra, Théng tu 52/2018/TT-NHNN vé quy dinh xép hang t6 chiic tin dung, chi nhanh ngan hang nuéc ngoai chinh thic
¢6 hiéu luc tir 1/4/2019. Ching tdi cho réng day la tién dé 4 NHNN quéan ly hoat déng ctia cac TCTD va c6 thé anh hudng dén
chi tiéu tang trudng tin dung clia cac ngan hang trong thai gian téi.

NHNN chu truong kiém soat HD cho vay tién mat cia céng ty tai chinh

NHNN dang dan hoan thién khung phap ly vé cho vay tiéu dung tai Viét Nam. Vao cuéi thang 3, NHNN da cong bé 13y y kién sira
déi Thong tu 43/2016/TT-NHNN vé cho vay tiéu dung cla cong ty tai chinh (CTTC) theo hudng kiém soat chat ché hon hoat
ddéng kinh doanh cla cac CTTC, dic biét hoat déng cho vay tién mat cling nhu hoat déng thu héi ng. Cu thé nhiing thay déi
trong yéu gém:

- (1) Cu thé héa cac hinh thuc gidi ngan cho vay tiéu dung gém gidi ngan théng qua bén thu hudng (VD phat hanh thé
tin dung; vay mua hang tra gop... ) va giai ngan truc tiép kho khach hang vay (VD cho vay tién mat).

- (2) Tu dé, gidi han ty lé du ng cho vay tiéu dung giai ngan truc tiép cho khach hang vay khéng vugt qua 30% téng
du ngtin dung tiéu dung ctia CTTC.

- (3) Gigi han déi tugng dugc CTTC gidi ngan truc tié€p cho khach hang vay chi ap dung cho khach hang da va dang vay
tai CTTC do, va dugc danh gia cé lich su trd ng tét theo quy dinh ndi bd ctia CTTC va khdng cé ng xau theo két qua
phan loai nhém ng clia Trung tam théng tin tin dung quéc gia Viét Nam (CIC);

- (4) B8 sung vao diéu khodn vé bién phap don déc thu héi ng ctia CTTC quy dinh "khéng nhic ng, doi ng té chiic cac
nhan khéng cé nghia vu trd ng cho CTTC";

- (5) B8 sung diéu khoan quy dinh trach nhiém ctia CTTC, déc biét Ia trach nhiém clia CTTC théng tin cho khach hang
vé khoan vay, rui ro di kém va cac bién phap ctia CTTC; quy dinh vé viéc tiép nhan va x( ly phan anh, khiéu nai tir khach
hang;

- (6) B8 sung diéu khodn yéu cdu CTTC dinh ky hang thang phaibao cdo NHNN vé du ng cho vay tiéu dung.

Du th3o nay, néu dugc thdng qua, s& dnh hudng dang ké dén hoat déng ctia cac CTTC, dac biét diém (2) va (3) néu trén cé thé
de doa dén két qua kinh doanh ctia cac CTTC va khién nhiéu CTTC phai thay d8i chién lugc kinh doanh bdi hdu hét cac CTTC
déu ddy manh cac sdn phdm cho vay tién mat. Trong s6 cac ngan hang niém yét, VPB, HDB va MBB c6 céng ty conla CTTC lan
lugt 14 FE credit, HD Saison va MCredit sé& chiju tac ddng bdi quy dinh nay néu dugc théng qua. Theo cap nhéat cla chung téi,
MBB cho réng théng tu nay néu cé hiéu luc s& anh hudng trong ngén han 1én cac CTTC noéi chung; tuy nhién MBB tu tin van cé
thé hoan thanh muc tiéu tang trudng Igi nhuan 27% cho 2019. VPB cho réng day mdi chi la du thdo cd ban va can nhiéu thai
gian dé hoan thién trudc khi ap dung chinh thic va VPB sé& chd déng tham gia vao qua trinh nay dé ddm bao quyén Igi va xac
dinh chién lugc phu hgp vai dinh hudng ctia NHNN.

Tiém nang thi trudng cho vay tiéu dung van con rat I6n vai quy mé tin dung chi chiém khoang gan 20% du ng toan hé théng va

14 miéng banh hdp dan déi véi nhiéu té chiic tin dung véi téc d6 tang trudng gan 30% nam 2018 [binh quan 2015-2017 la

61%/nam]. Pong thai gan day ciia NHNN cho thay chi truong kiém soat chit ché hon chat lugng tai san cling nhu hoat déng
clia cac CTTC nham giup cho vay tiéu duing tang trudng bén viing va lanh manh hon.
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Xac Nhan Cia Chuyén Vién Phan Tich

Chung t6i,céc tac gid clia ban bdo céo phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bdo cao phan tich nay la cda
chung téi (2) ching t6i khdng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, tryc tiép hoac gian tiép, tur cac khuyén nghj hoac quan diém dugc trinh
bay do.

Cdng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 chuic ¢ lién quan clia ACBS (sau day goi chung 1a ACBS) d& cé hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS vai cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan tu doanh chiing khoan ctia ACBS ciing
c6 thé c6 ching khoan do cac cdng ty ndy phat hanh. Vivay nha déu tunén luu y rdng ACBS c6 thé cé xung dot Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo céo phan tich,bao gém nhung khdng gidi han 3 phan tich ca ban, phan tich cé phiéu, phan tich dinh lugng hoac
phan tich xu hudng thij trudng.Cac khuyén nghi trén mai loai bdo cao phan tich cé thé khac nhau,nguyén nhan xuét phat tir su khac biét vé
thai han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban béo cao phan tich nay chi nhdm muc dich cung c8p théng tin, ACBS khéng cung cap bat ky bdo d3m rd rang hay ngu y nao va khéng chiu
trach nhiém vé sy phu hgp clia céc théng tin chifa dung trong bao cao cho mét muc dich st dung cu thé. ACBS sé& khédng xem nhiing ngudi
nhan bdo cao,khdng nhan truc tiép tir ACBS, la khach hang ciia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két ludn cla bao cao (néu co) chi
mang tinh tham khdo.ACBS khéng dé nghi ho&c khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dya trén bao cao
nay. ACBS, cac té chiic lién quan cia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién clia ACBS sé& khéng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hoic (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co héi kinh doanh hoic cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dugc thong bao vé kha nang xay ra thiét hai hodc tén that do, phat sinh tu viéc si dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tur cac nguén ma ACBS
cho réng dang tin cay, tuy nhién ACBS khdng bao d3m tinh ddy dd va chinh xac cla cac thong tin d6, Cac quan diém trong bao cao cé thé bj
thay d6i bat ky luc nao va ACBS khdng c6 nghia vu cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay di d6 cho nha dau tu da nhan bao céo nay.
Ban bao cao c6 chiia dung cac gia dinh,quan diém cta chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cao, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat
ky sai s6t nao cta ho phat sinh trong qua trinh lap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuang lai, ACBS cé thé sé phat hanh cac
ban bao cao cé thong tin mau thudn hodc tham chi c¢é ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong
bédn bao cdo nay hoan toan la cla riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dua trén cac Igi ich cta bat ky ca nhan té
chutc nao, ké ¢ Igi ich clia ACBS.Ban bdo cdo nay khédng nhdm dua ra céac 16i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khédng xem xét dén tinh hinh va
diéu kién tai chinh cda bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao céo nay. Vi vay céac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao céo co
thé khéng phu hgp véi nha dau tu. ACBS khuyén nghi réng nha dau tu nén tu thuc hién danh gia doc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia
khi tién hanh dau tu. Gia trj va thu nhdp dem lai tur cac khodn dau tu cé thé thay déi hang ngay tuy theo thay d&i ctia nén kinh té va thij trudng
chiing khoan. Cac két luan trong bao cao khéng nhadm tién doan thuc té do dé né cé thé khac xa so vai thuc té, két qua dau tu cha qua khu
khéng bdo d3m cho két qua dau tu cla tuong lai.

Ban bao cao nay cé thé khéng dugc phat hanh réng rai trén phuong tién théng tin dai chung hay dugc st dung, trich dan béi cac phuong
tién théng tin dai ching ma khéng cé su déng y trudc béng vin ban ctia ACBS. Viéc st dung khéng cé su dong y ctia ACBS sé& bj xem la
bat hgp phap va ca nhan,t8 chiic vi pham c6 nghia vu béi thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS tu su vi pham dé.
Trong trudng hgp quéc gia ctia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phdi hodc nhan cac bao cao phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hay
ban bao cdo nay ngay lap turc, néu khéng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khdng cung cép dich vu tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cao nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do dé khilién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién cGia chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cy thé cdia nha dau tu.

Ban bao cdo nay co thé chiia dung cac dudng dan dén trang web ctia bén thirba, ACBS khdng chju trach nhiém ddi vai ndi dung trén céc trang
web nay. Viéc dua dudng din chi nhdm muc dich tao sy thuan tién cho nha dau tu trong viéc tra ctiu théng tin; do d6 nha dau tu hoan toan
chiju céc rairo khitruy cép cac trang web nay.
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