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CAP NHAT NIEM YET TAP POAN CONG NGHIEP CAO SU VIET NAM (GVR
VN)

Ngay 16/03/2020

Bén ty c& phiéu cba Tap doan Cong nghiép Cao su Viét Nam sé& dugc chuyén sang niém yét trén san HoSE vao ngay 17 thang 3 tdi
day sau khi hOy niém yét trén UpCOM. Gid tham chiéu trong ngay giao dich dau tién cOa c8 phi€u GVR I 11,570 d6ng/cd phiéu, phién
giao dich dau tién cing sé c6 bién d6 giao dich 1 20%, twvong &ng v&i mirc gid 9,270-13,890 ddng/cé phi€u. Trong phién giao dich
cudi cling trén UpCOM, gia 6 phi€u GVR da dong clra & mrc 12,500 déng/cd phiéu, tvong &ng véi mrc vén hoda 50,000 ty déng.

Hién tai, co' cdu cba GVR bao gém hon 100 cdng ty, bao gém 24 Tan cong ty Macp Tylé s& hiru

cong ty GVR s& hitu 100%, 80 cbng ty cé quyén bi€u quyéttrén 50% “~.0 sy Phudc Hoa PHR 66.62%

va 21 cbng ty lién két. Mét s6 cdng ty con ndi bat cia GVR dang Cao su Tay Ninh s 60.00%

dugc niém yéttrén san ching khoan nhu Cao su Phudc Hoa (PHR), S -

Cao su Tay Ninh (TRC), Cao su Dbng Phé (DPR), Cao su Hoa Binh 22 5490ng Phd DPR 55.81%

(HRC), Cao su Tan Bién (RTB), g6 MDF Quang Tri (MDF). Cao su Hoa Binh HRC 55.06%
Cao su Tan Bién RTB 58.97%
MDF Quéng Tri MDF 97.41%

Vi vi thé la mét doanh nghiép dirng dau trong nganh cao su ty nhién, GVR s& htru mét quy dat cyc16n (s6 liéu trong bang bén dudi).
QuY dat nay bao gém phan I&n la dat canh tac cao su sach c6 thé dvgc chuyén d6i myc dich si dyng sang dat khu céng nghiép hodc
bat déng san vai chi phi thap. D&n nam 2025, dy kién GVR sé chuyén d6i thém 7,000 ha dat cao su thanh dat céng nghiép, cac khu
dat nay sé nam & Ddng Nai, Tay Ninh, Binh Dvong, Binh Phudc, ké hoach nay ciing da dvgc théng qua.

Phan bd quy dat cia GVR (ha)

DAt néng nghiép DAt phi néng nghiép Téng céng

Cong tyme va cac cong tysé hiru 100% 212,295 4,078 216,373
Cobng ty con va cac cong tylién két 261,781 13,776 275,557
DAt noi dia 118,192 7,800 125,992
Caosu 117,799 2,436 120,235
Bong Nam bd 58,915 8,811 67,726

Tay Nguyén 19,705 320 20,025
Duyén hai mién Trung 4,581 299 4,880
Mién Béc 34,597 937 35,534

Cao su cdng nghiép - 27 27
Gb - 142 142
Khu cong nghiép - 4,438 4,438
Thay dién 393 752 1,145
Khac - 5 5
DAt & nwéc ngoai 143,589 5,975 149,564
Lao 28,311 968 29,279
Cam pu chia 115,278 5,008 120,286
Téng céng 474,076 17,853 491,930

(Nguén: GVR)

Ngoai viéc ¢ quy dat sach I&n, ban ké tai san cla GVR cling ¢ mot luvgng tién mat déi dao khoang 13,600 ty déng, tvong ng vdi

17% t6ng tai san hop nhat cla cdng ty. Quy dat va tién mat 1a dong lyc hd tro cho GVR trong viéc trién khai cac dy én mdi va tai co

cau hoat ddng kinh doanh. Hién tai GVR dang c6 dy dinh thoai vén khéi cac hoat déng kinh doanh khéng chinh va kém hiéu qua nhw

du lich, ndng lvgng, bat déng san dé tap trung hon vao mang gb, cao su va phat trién khu céng nghiép. Tuy nhién méc du ban lanh
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dao da dé ra ké hoach tang trudng 2 con s6 cho giai doan 2018-2020, két qua kinh doanh cla GVR trong nhung ndm gan day dang
c6 ddu hiéu chirng lai.

Ngay 16/03/2020
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(Ngudn: GVR)

Nguyén nhan cho viéc GVR khéng tang trudng trong nhirng ndm gan day cd lién quan d&n mat bang thap cba gia cao su (s6 liéu
trong d6 thi bén duvéi). Gia cao su da giao dich quanh mirc 160 yén/kg trong giai doan 2018-2019. D&n ndm 2020, sau khi dong thai
cat gidm ngudn cung da hd tro gid cao su trong 2 thang cudi 2019 dau 2020, ap lyc 1én gia cao su lai xuat hién tré lai trong thang 3
khién gia cao su lai quay v& mirc quanh 160 yén/kg b&i nhirng lo ngai vé& nhu cau cao su suy giam tt nha tiéu thy I&n nhat la Trung
Quéc sau dot bung phat cba virus corona. O phia cung, dich bénh ndm trén than cdy cao su da khién cho san lvgng vao mua cao
diém cudi ndm bi syt gidm dan t&i gia cao su c6 phuc hdi nhe va dat dinh vao thang 2/2020 & mirc 181 yén/kg. Tuy nhién trong ngan
han rat kho dé gia cao su c6 thé phyc hdi manh tré lai khi ma nhirng dnh huéng tlr virus corona dang tré nén phirc tap dan dén nén
san xudt trén thé gidi bi anh hvdng nang.
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(Nguén: Bloomberg)
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01/03/2020 2015 2016 2017 2018 2019
Doanh thu rong (Ty déng) 15,069 15,545 20,047 19,713 20,073
Tdng truong (%) -12.5 3.2 29.0 -1.7 1.8
EBITDA (Ty déng) 2,658 3,069 4,707 3,747 5,615
Tdng truong (%) 3.5 15.5 53.4 -20.4 49.8
Loi nhuén rong (Ty déng) 2,016 2,797 3,935 3,334 3,990
Tdng truong (%) -12.2 387 40.7 -15.3 19.7
EPS 654 952 1460 647 831
Tdng trudgng (%) -17.9 45.4 53.3 -55.6 28.4
ROE (%) 4.0 5.6 8.4 5.2 7-9
ROIC (%) 2.7 3.1 4.5 3.3 6.4
EV/EBITDA (x) 14.0 12.0 13.0 14.0 6.7
PER (x) 16.9 11.6 14.0 17.0 12.5
PBR (x) 0.74 0.70 0.81 0.98 0.91
DPS (VND) o] o] o] o] 250
Ty sudt c6 tire (%) o) o) o) o) 2.4

Huynh Anh Huy
huyha@acbs.com.vn
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KHUYEN CAO

Nguyén Tac Khuyé&n Nghi

GIU’: néu gid muc tidu cao/thdp hon 0-15% (bao gdm sudt sinh loi ¢8 tie) so vdi gid thi trudng.
MUA: néu gia myc tiéu cao hon 15% hodc hon (bao gém suat sinh loi c8 tic) so véi gid thi trudng.
BAN: néu t8ng ty sust sinh lgi 12 thang (bao gém c8 twc) thap hon -15%.

Xac Nhan Cba Chuyén Vién Phan Tich

Chung ti,cac tac gid cha ban bdo cdo phan tich nay, xac nhan rang (1) cdc quan diém duoc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay 13 cba ching
tdi (2) ching t6i khéng nhan dugc bat ky khoan thu nhap nao, tryc ti€p hodc gian tiép, tir cac khuyén nghi hodc quan diém duoc trinh bay dé.

Coéng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 chirc cd lién quan cba ACBS (sau dady goi chung la ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla ACBS
v&i cac cbng ty duoc trinh bay trong ban bao cdo phan tich ndy. Danh muyc dau tv trén tai khoan ty doanh ching khoan cia ACBS cing c6 thé ¢é
chrng khoan do cac cong ty nay phat hanh. Vivay nha dau tv nén lvu y ring ACBS c6 thé c6 xung dét lgi ich & bat ky thdi diém nao.

ACBS phéat hanh nhiéu loai bdo cdo phén tich,bao gém nhung khéng gigi han & phan tich co ban, phén tich ¢é phiéu, phan tich dinh lvgng hodc
phén tich xu huréng thi tredng.Cac khuyé&n nghi trén méi loai bao cdo phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuét phat tir sy khac biét vé thoi
han dau tv, phuong phap phén tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bdo cao phén tich nay chi nhdm muc dich cung c&p théng tin, ACBS khéng cung cap bat ky bdo dam rd rang hay ngu y ndo va khéng chiu trach
nhiém vé sy phu hop cla céc théng tin cha dyng trong bao cdo cho mét myc dich s dung cy thé. ACBS sé khdng xem nhirng ngudi nhan béo
cdo,khdng nhan tryc tiép t& ACBS, la khach hang cia ACBS.Gia chirng khoan duvoc trinh bay trong két ludn cia bao cao (néu cd) chi mang tinh
tham khdo.ACBS khéng dé nghj hodc khuyén khich nha dau tv tién hanh mua hodc ban bat ky chirng khoan nao dya trén bao cdo nay. ACBS, cac
8 chirc lién quan cba ACBS, ban quan ly, d6i tac hodc nhan vién coa ACBS sé& khéng chju trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai tryc tiép,
gian ti€p; hodc (b) cac khoan t8n that do mat lgi nhuédn, doanh thu, co hdi kinh doanh ho#c cac khoan t&n that khac, ké ca khi ACBS da dvoc
théng bao vé kha ning xay ra thiét hai ho3c t6n that do, phat sinh tr viéc s& dung ban bao cao phén tich nay hodc théng tin trong dé. Ngoai
cac thong tin lién quan dén ACBS,cac thdng tin khac trong ban bao cdo nay duoc thu thap tlr cac ngudn ma ACBS cho rang déang tin cdy, tuy nhién
ACBS khéng bao dam tinh day dU va chinh xac ca céc théng tin d6, Cac quan diém trong bao cdo co thé bj thay déi bat ky I0c ndo va ACBS khéng
c6 nghia vy cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay d6i d6 cho nha dau tu da nhan béo cao nay.

Ban bao cdo ¢6 chiva dwng cac gia dinh,quan diém cOa chuyén vién phan tich, tac gia c0a bao cdo, ACBS khéng chiju trach nhiém cho bat ky
sai s6t nao cla ho phat sinh trong qua trinh 1ap béo cdo,dwva ra cac gid dinh, quan di€ém.Trong twong lai, ACBS c6 thé sé phat hanh cac ban
bao cao c6 théng tin mau thuan hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngwoc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghj trong ban
bdo cdo nay hoan toan I3 cla riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghi dé khéng duoc dva ra dya trén cac loi ich cOa bat ky ca nhan t6 chie
nao, k& ca lgi ich cha ACBS.Ban bao cdo nay khdng nham dva ra cac 10i khuyén dau tu cy thé,cing nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh cla bt ky nha dau tv nao, nhirng ngudi nhan ban bao co nay. Vi vdy cac chirng khoan duoc trinh bay trong ban bdo cdo c6 thé khong
phu hop véi nha dau tv. ACBS khuyén nghi rang nha dau tv nén ty thyc hién dénh gia doc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tv. Gid tri va thu nhap dem lai tir cac khoan dau tv c6 thé thay déi hang ngay tuy theo thay d&i cla nén kinh té va thi trvdng chirng khoan. Cac
két ludn trong bdo cao khdng nham tién doan thyc t& do dé né c6 thé khac xa so vdi thyc té, k&t qua dau tv cla qué khir khéng bao dam cho két
qua dau tv cla tuvong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khdng dugc phat hanh rong rai trén phwong tién thong tin dai ching hay dwoc s& dyng, trich dan béi cac phvong
tién thdng tin dai ching ma khéng c6 sy’ dong y trwdc bang van ban cba ACBS. Viéc s’ dung khdng c6 sy ddng y cia ACBS sé bj xem la bat
hop phap va ca nhan,t8 chirc vi pham c6 nghia vy béi thwdéng moi thiét hai, tén that (néu c6) da gay ra cho ACBS ti sy’ vi pham d6.

Trong trudng hop qudc gia cla nha dau tv nghiém cam viéc phan phdi hodc nhan cac bao cao phan tich nhy thé nay thi nha dau tu can hdy ban
bao cdo nay ngay lap tic, néu khdéng nha dau tu sé hoan toan ty chiu trach nhiém.

ACBS khéng cung cap dich vy tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cao nay duoc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do dé khi lién quan
dén véan dé thué, nha dau tv can tham khao y kién cba chuyén gia dva trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cy thé cla nha dau tv.

Ban bao cao nay c6 thé chia dyng cac dwdng dan dén trang web ca bén th ba, ACBS khéng chiu trach nhiém déi v&i ndi dung trén cac trang web
nay. Viéc dva dwdng dan chi nham muyc dich tao sy thudn tién cho nha dau tu trong viéc tra clru théng tin; do dé nha dau tv hoan toan chiu cac rii
ro khi truy cdp cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2020).Moi quyén s& hiru tri tué va quyén tac gia la cba ACBS va/hodc chuyén vién phan tich,Ban bao cdo phan tich nay
khéng dwoc phép sao chép,toan bd hodic mét phan, khi chwa cé sy ddng y bang van ban ca ACBS.
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