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Cac nha may nhiét dién & mién Bic dang thiéu hut than tram trong

27/11/2018

Nha may nhiét dién Pha Lai (HSX: PPC), nha may nhiét dién Hai Phong (Upcom: HND — PPC s& hiiu 25% c& phan), nha may
nhiét dién Quang Ninh (Upcom: QTP - PPC s& hitu 16% c8 phan) va cac nha may nhiét dién khac & khu vuc mién Bic dang bi
thiéu hut than nghiém trong.

Theo chi thj 21/CT-TTg cla chinh phti vao ngay 26/08/2015, PPC, HND va QTP chi dugc mua than nguyén liéu tur 2 nguén la
Tap doan Céng nghiép Than — Khoang san Viét Nam (TKV) va Téng coéng ty Déng Béc clia bd quéc phong. Tuy nhién, hién 2
nguén cung nay khéng dap Uing dd nhu cdu than ctia PPC, HND, QTP va cac nha may nhiét dién mién Bac khac trong vai thang
vlia qua, gay anh huédng dén hoat déng clia cac nha may.

K& tur ddu thang 11, QTP chinhan dugc 187.200 t&n than trong s6 201.200 tan st dung va HND nhan dugc 130.000 té&n trong
$6 205.600 t&n st dung. K& tirngay 17/11/2018, QTP da cho ngung hoat ddng 2/4 t8 may va s& phai nging hoat déng hoan
toan dén hét ndm 2018 néu TKV khéng cung c8p dugc 10% than b8 sung theo hgp déng (260.000 tan). HND ciling c6 nguy cg
phai diing hoat ddng 2 t& may vao cudi tuan nay.

PPC, HND va QTP sé& phai ngling hoat déng trong trudng hgp nguén cung than va than dy trir hét. Lugng than duy trit hién tai &
3 nha may déu & muc thap: PPC dd than cho khodng 10 ngay hoat ddng, HND 5 ngay (66.800 tan) va QTP it han 1 ngay (8.800
tan).

Vao ngay 07/11/2018, EVN da bao cao Ién Thu tudng chinh phi va xin y kién cho phép cac nha may nhiét dién mua than trong
nudc ti cadc ngudn cung hgp phap va tu chi trong viéc nhap khau than. Dén nay van chua nhan dugc phan héi. Theo théng tin
mai nhat, ngay mai 28/11/2018, Phé thi tudng Trinh Dinh Dling s& ch tri hdi nghj ban gidi phap cho van dé trén.

Trong dai han, néu van dé nay van tiép tuc khdng c6 phucng an gidi quyét sé& anh hudng dén toan thi trudng dién. Nhiét dién
chiém 34,3% t8ng céng suét dién trén toan qudc va trong nhiing thang cao diém sé& dong vai trd la nguén cung cép dién chu
yéu, dac biét la trong vong 3 thang t&i vai tinh hinh thay dién khdng may kha quan (thiy dién chiém 37,6% t8ng céng suét dién
toan quéc).

Cho dén khi co gidi phap tU tha tudng chinh pha, ching tdilo ngai van dé thiéu hut than sé anh hudng dén hoat déng ctia PPC,
HND va QTP trong nhiing thang cudi nam 2018 va trong ngan han sé& dnh hudng dén san lugng dién san xuét, tir d6 anh hudng
dén doanh thu va Igi nhuan cta 3 cong ty trén.

Trong 9 thang ddu nam 2018, PPC ghi nhén 5.277 ty déng doanh thu (+14% n/n) va 1.085 ty déng Ioi nhuén truéc thué
(+23,15% n/n), hoan thanh lan lugt 82,4% va 137,4% ké hoach ca nam 2018. Vi gia c8 phiéu hién tai 8 muc 18.900 d/cp
vao ngay 26/11/2018, PPC dang dugc giao dich 8 muic P/E trugt 12 thangla 6,14 1an.
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Xac Nhan Cua Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac giad cla ban bao cao phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao céo phan tich nay la cda
chuing téi (2) chiing téi khéng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tu cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh
bay do.

Cdng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 chuic ¢c6 lién quan clia ACBS (sau day goi chung l1a ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS Vi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan ty doanh chiing khoan ctia ACBS ciing
c6 thé cé chiing khodn do cac cong ty nay phat hanh. Vi vay nha dau tu nén luu y rdng ACBS cé thé cé xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo cdo phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich co ban, phan tich ¢ phiéu, phan tich dinh lugng ho&c
phan tich xu hudng thj trudng.Céac khuyén nghj trén mai loai bao céo phan tich cé thé khac nhau,nguyén nhan xuét phat tur su khac biét vé
thdéi han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chi nham muc dich cung cép théng tin, ACBS khéng cung cép bat ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khéng chiu
trach nhiém vé sy phu hgp clia cac théng tin chira dung trong bao cdo cho mét muc dich st dung cu thé. ACBS s& khéng xem nhiing ngudi
nhan bao cao,khéng nhan truc tiép tir ACBS, la khach hang ctia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luén ctia bao cao (néu cé) chi
mang tinh tham khdo.ACBS khéng dé nghi ho&c khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dua trén bao céo
nay. ACBS, cac té chuc lién quan ctia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién ciia ACBS sé& khong chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hodc (b) cac khodn tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co héi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dudc thong bao vé kha nang xay ra thiét hai hoac tén that doé, phat sinh ti viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong dé. Ngoai cac thdng tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tir cac nguén ma ACBS
cho rdng dang tin cay, tuy nhién ACBS khdng bao ddm tinh day dud va chinh xac cla cac théng tin d6, Cac quan diém trong bdo cao co thé bj
thay d8i bat ky luc ndo va ACBS khéng c6 nghia vu cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay d&i d6 cho nha diu tu da nhan bao céo nay.
Ban bao cao cé chiia dung cac gia dinh,quan diém cia chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cao, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat
ky sai sét nao ctia ho phat sinh trong qua trinh 1ap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé sé phat hanh cac
ban bao cao c6 théng tin mau thudn hoac tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghij trong
ban bao céo nay hoan toan I1a clia riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dya trén cac Igi ich cha bat ky ca nhan té
chuic nao, ké ca Igi ich cia ACBS.Ban bao cdo nay khéng nham dua ra céc 16i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khédng xem xét dén tinh hinh va
diéu kién tai chinh clia bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao céo nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao cao c6
thé& khéng phu hgp vaéi nha dau tu. ACBS khuyén nghi rdng nha dau tu nén tu thuc hién danh gia déc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia
khi tién hanh dau tu. Gia trj va thu nhap dem lai ti cac khodn dau tu co thé thay déi hang ngay tuy theo thay déi cGa nén kinh té va thi trudng
chuiing khoan. Cac két luan trong bao céo khédng nhdm tién doan thuc té do dé né co thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu ctia qua kha
khéng bao dam cho két qua dau tu cla tuong lai.

Ban bao cao nay cé thé khéng dugc phat hanh rong rai trén phuong tién thong tin dai chiing hay dugc st dung, trich dan béi cac phuong
tién thong tin dai chiing ma khéng cé su ddng y trudc bang van ban ctia ACBS. Viéc st dung khéng cé su dong y clia ACBS sé bi xem la
bat hgp phap va ca nhan,té chuic vi pham c6 nghia vu béi thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS tir su vi pham dé.
Trong trudng hgp quéc gia clia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phi hodc nhan cac bao cao phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hay
ban bao cao nay ngay Iap tuic, néu khdng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khdng néi dung nao trong ban bao cao nay dugc xem nhu c6 ndi dung tu van thué. Do dé khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khdo y kién ctia chuyén gia dua trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cia nha dau tu.

Ban bdo cdo nay cé thé chira dung cac dudng dan dén trang web clia bén thirba, ACBS khéng chiju trach nhiém déi vai ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muyc dich tao sy thuan tién cho nha dau tu trong viéc tra ctiu théng tin; do d6 nha dau tu hoan toan
chiju cac rui ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2018).Moi quyén s& hitu tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hodc chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich
nay khéng dugc phép sao chép,toan bé hoic mét phan, khi chua cé sy dong y bing van ban ctia ACBS.
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