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SCS: cap nhat két qua kinh doanh quy 1/2020

23/04/2020

SCS vlra cong bd KQKD quy 1/2020 v&i doanh thu dat 183,7 ty dong (+6,3% n/n) va LNTT dat 129,5 ty dong (+8,5% n/n), lan lvet hoan thanh
25,8% va 27,3% dy phong ca ndm 2020 cla ching toi. Vé chi tiét, doanh thu tlr mang kinh doanh khai thac nha ga tdng 7,1% n/n véi san lvgng
hang héa ndi dia tang 10,5% n/n va san lvgng hang hda qudc té tang 5,0% n/n. Téng san luvong hang héa di qua nha ga SCS trong quy 1/2020 dat
53.665 tan, +6,4% n/n cho thdy gia ban binh quan ASP khéng d&i so v&i ndm trudce. Doanh thu ti hoat déng cho thué van phong va cac dich vy
lién quan tang 10,7% n/n mac du theo ban lanh dao cho biét, dién tich cho thué van phong giam khoang 10% trong ndm 2020. Doanh thu tir hoat
dong cho thue san dau may bay giam manh va chi dat 0,1 ty dong (-94,8% n/n). Tuy nhién hoat ddng kinh doanh nay chi déng gop mot phan nhé
vao t&ng doanh thu SCS (1%) va ching tdi cho rang viéc KQKD tir mang hoat déng nay syt gidm Ia phU hop véi tinh hinh dich bénh COVID-19 hién
nay khi ma cac nudc trén thé gidi déu dong clra bién gidi.

Gia v8n hang ban cla SCS trong quy 1/2020 tang cham hon so v&i tang trudng doanh thu, chitdng 2,5% n/n do SCS da gidm dugc khoang 25%
chi phinguyén vat liéu trong khi cac chi phi khac déu gan nhu khéng déi (do phan 1én chi phi cia SCS 1a chi phi ¢ dinh). Nh& d6 ma LNTT cba SCS
trong quy 1/2020 tdng 8,5% n/n va LNR tang 14,2% n/n. Chung t6i tin rang LNR tdng manh mét phan nhd vao vu dai thué cho cac doanh nghiép
thudc nganh nghé bj anh hudng bai dich bénh COVID-19. Tuy KQKD quy 1/2020 dat duoc kha kha quan, tuy nhién ban diéu hanh dy phdng san
lvgng hang héa sé syt gidm khodng 50% trong thang 4-5/2020 do dich bénh d3 lay lan sang My va chau Au vao gilra va cudi thang 3/2020. Thém
vao dé, cach ly xa hoi chinh théc ap dung tai Viét Nam tl ngay 1/4/2020 cUng véi viéc ngirng toan bd cac chuyén bay quéc té va chi gitr mot s6
chuyén bay néi dia v&i tan sudt 1 chuyén/ngay. Theo ban diéu hanh, diéu nay cé thé dan dén LNTT sé syt gidm 35% n/n trong quy 2/2020.

SCS van khdng cé nghia vu ng' ndo trong quy 1/2020 vé&i lvong tién mat ddi dao dat 74,6 ty déng. Cac khoan phai thu ting nhe trong quy 1/2020
dat 73,7 ngay (so v&i m&c binh quan 67 ngay trong 2 ndm vira qua). Ching téi cho rang viéc cac khoan phai thu tang nhe la hoan toan hop ly trong
diéu kién dich bénh COVID-19 nhv hién nay.

Chung t6i duy tri dy phdng doanh thu ndm 2020 dat 712,2 ty déng (-4,8% n/n), LNTT dat 475,4 ty dong (-11,6% n/n) va LNR dat 408,0 ty déng (-
12,5% n/n) v&i niém tin dich bénh COVID-19 sé dugc khdng ché trong ndm 2020. Dy phdng cba ching toi tvong dvong véi 98,2% chi tiéu doanh
thu va 95,0% chi tiéu LNTT cUa doanh nghiép dé ra cho nam 2020. Chdng téi gii nguyén gid myc tiéu 133.700 d/cp (32,8% TSR) dya theo phuong
phép dinh gia DCF va ti€p tuc khuyé&n nghi MUA d&i vé&i ¢8 phiéu SCS.
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GIU: néu gid myc tiéu cao/thap hon 0-15% (bao gém suét sinh lgi c8 tirc) so véi gia thi trudng.

23/04/2020

Nguyén Tac Khuyén Nghi

MUA: néu gia myc tiéu cao hon 15% ho&c hon (bao gém suéat sinh lgi ¢6 t&c) so vdi gia thi trvdng.
BAN: néu téng ty suét sinh loi 12 thang (bao gém ¢ tirc) thap hon -15%.

Xac Nhan Cua Chuyén Vién Phan Tich

Ching t6i,cac tac gia cba ban bao cdo phan tich nay, xac nhén rang (1) cac quan diém duvoc trinh bay trong ban bao céo phén tich nay la cba ching
t6i (2) chiing t6i khdng nhan dugc bat ky khoan thu nhap nao, tryc tiép hodc gian tiép, ti cac khuyén nghi hodc quan diém duoc trinh bay doé.

Coéng B6 Thong Tin Quan Trong

ACBS va céc t6 chie ¢d lién quan cha ACBS (sau ddy goi chung la ACBS) da c6 hodc sé ti€n hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS v&i cac cdng ty dvoc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh myc dau tu trén tai khoan ty doanh ching khoan cta ACBS clng c6
thé& c6 chirng khodn do cac cdng ty nay phat hanh. Vi vay nha dau tv nén lvu y rang ACBS c6 thé c6 xung dét lgi ich & bat ky thdi diém nao.

ACBS phat hanh nhiéu loai bdo co phan tich,bao gédm nhung khéng gidi han & phan tich co ban, phan tich ¢8 phiéu, phan tich dinh lvong hodc
phan tich xu huwdng thi trudng.Cac khuyén nghi trén mbi loai bao cao phan tich cé thé khac nhau,nguyén nhan xuit phat ti sy khac biét vé thdi
han dau tv, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chi nham muyc dich cung c8p théng tin, ACBS khéng cung cdp b4t ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khéng chiu
trach nhiém vé sy phu hop cla cac théng tin ch&a dyng trong bao cdo cho mét myc dich s dyng cy thé. ACBS sé& khéng xem nhing ngudi nhan
bao cdo,khdéng nhan tryc tiép tir ACBS, la khach hang cda ACBS.Gia chi’ng khoan dugc trinh bay trong két ludn cba bao cao (néu co) chi mang
tinh tham khao.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tv tién hanh mua hodc ban bét ky chi’ng khoan nao dya trén bao cao nay. ACBS,
cac t8 chirc lién quan cba ACBS, ban quan ly, déi tac hodc nhan vién c0a ACBS sé khdng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai tryc
ti€p, gian ti€p; hodc (b) cac khoan tén that do mat loi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS
da dwgc théng bao vé kha ndng xay ra thiét hai hodc t&n that do, phat sinh tir viéc s&r dung ban bao cao phéan tich nay hodc théng tin trong
dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac thong tin khac trong ban bao cao nay duvgrc thu thap tir cdc ngudn ma ACBS cho rang dang tin
cay, tuy nhién ACBS khoéng bao dam tinh day di va chinh xac cba cac théng tin do, Cac quan diém trong bao cao cé thé bj thay déi bat ky luc nao
va ACBS khéng c6 nghia vy cap nhét cac théng tin va quan diém da bj thay d6i d6 cho nha dau tv da nhan bao cdo nay.

Ban bao cao cé chra dwng céc gia dinh,quan diém cOa chuyén vién phén tich, tac gia cba bao cdo, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat ky
sai s6t nao cla ho phat sinh trong qua trinh 13p bao cdo,dwva ra cac gia dinh, quan diém.Trong twong lai, ACBS c6 thé sé phat hanh cac ban
bao céo c6 thdng tin mau thuan hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngwgc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Céac khuyén nghj trong ban
bao cdo nay hoan toan la cba riéng chuyén vién phan tich,cac khuyé&n nghi d6 khéng dvoc dua ra dya trén cac @i ich cOa bat ky ca nhan t6 chirc
nao, k& ca loi ich cha ACBS.Ban b4o cdo nay khéng nham duva ra cac 161 khuyén dau tu cy thé cing nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh cOa bat ky nha dau tv nao, nhirng ngudi nhan ban bao cdo nay. Vi vay cac chirng khoan duoc trinh bay trong ban bao cao cé thé khéng
phU hop v&i nha dau tv. ACBS khuyén nghi rdng nha dau tv nén ty thyc hién danh gia déc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai t& cac khoan dau tv co thé thay d6i hang ngay tuy theo thay d&i cOa nén kinh té va thj tredng chirng khoan.
Céc két luan trong bdo cdo khdng nham tién doan thyc t& do dé n6 cd thé khac xa so vé&i thyc té, két qua dau tuv cia qua kh(r khéng bao dam cho
két qua dau tu cba tvong lai.

Ban bao céo nay cé th& khéng dwgc phat hanh rong rai trén phuong tién théng tin dai ching hay dwgc s dyng, trich dan béi cac phvong
tién théng tin dai ching ma khéng cé sy déng y trwdc bang van ban coa ACBS. Viéc s’ dung khdng c6 sy ddng y cia ACBS sé bj xem la bat
hgp phéap va ca nhan,t8 chc vi pham ¢é nghia vy bdi thwdéng moi thiét hai, t6n that (néu c6) da gay ra cho ACBS tw sy vi pham dé.

Trong trvdng hep quéc gia cia nha dau tv nghiém cdm viéc phan phdi hodc nhén cac bao cao phéan tich nhu thé nay thi nha dau tv can hiy ban
bao cdo nay ngay lap tirc, néu khdng nha dau tu sé hoan toan ty chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vy tv van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cdo nay dugc xem nhv ¢é ndi dung tu van thué. Do do khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tv can tham khao y kién cla chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cy thé cba nha dau tv.

Ban bao cao nay cé thé chia dyng cac dwdng dan dén trang web cla bén th ba, ACBS khéng chju trach nhiém d&i véi ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nham muc dich tao sy thuén tién cho nha dau tuv trong viéc tra cu thong tin; do dé nha dau tv hoan toan chiu
cac rli ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2020).Moi quyén s& hiru tri tué va quyén tac gia la cba ACBS va/hodc chuyén vién phan tich. Ban bao cao phan tich nay
khéng duoc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chwa cé sy’ ddng y bang van ban coa ACBS.
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