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Chibaovimé Q4/21

GDP +5,22%
Nganh néng nghiép, +3,16%
|&m nghiép va thay sar

Nganh céngnghiépva  +5,61%
xay dung

Nganh Dich vu +5,42%
Chi s6 san xuat cong +6,37%
nghiép (IIP)

Khai khoang -3,29%
Ché bién, ché tao +7,83%
San xuat va phan phaoi +6,33%
dién

Cung c8p nudc, xt ly rac +0,24%
thai

Téng kim ngach xuét 82.189
khau (triéu USD)

Téng kim ngach nhap 83.721
khau (triéu USD)

Céan can thuong mai (1.533)
(triéu USD)

FDI gidi ngan (triéu 4.040
usD)

FDI ding ky (triéu 5.259
usD)

Téng muic ban 1é hang -2,83%
héa va dich vu

CPI +1,89%
CPlcoban +0,81%

Bao cao Vi mo
Ngay 07/01/22

BAO CAO CAP NHAT VIMO Q4/2021

N&m 2021 la mdt nam khoé khan nhat déi véi Viét Nam. Dgt bung phat dich COVID-19 nang
nhat tdn céng Viét Nam vao gilta ndm 2021 va anh hudng nghiém trong dén cac hoat déng
kinh t& va xa hdi cta Viét Nam trong Q3/2021. Trong Q32021, Viét Nam ghi nhan muc tang
trudng GDP am lan dau tién ké tir ndm 2000. May man thay, sau khi chinh pha chuyén sang
chién lugc séng-chung-v&i-COVID-19 vao Q4/2021, Viét Nam da 1ay lai da tang trudng va két
thuc nam 2021 véi mét mic tang trudng GDP duong.

Cu thé, GDP trong Q4/2021 tang 5,22% n/n so v&i Q4/2020, su héi phuc Q4 da giup tang
trudng GDP cho cd ndm 2021 ghi nhan muic t&dng 2,58% n/n. Ngoai ra, cac yéu té co ban khac
cla nén kinh té Viét Nam cling phuc hditrong Q4/2021, hoat déng cdng nghiép da dugc khai
déng trd lai va dan phuc héi, trong do IIP ghi nhan muc tang trudng duong trong hai thang lién
tiép (thang 11 va thang 12 nam 2021), giup lIP Q4/2021 tdng han 6,37% n/n (sv. -4,95% n/n
trong Q3/2021 va +6,31% n/ntrong Q4/2020).

Ngoai ra, chi s6 PMI ciing chi bao nhiing dau hiéu héi phuc khi dgt bung phat dich COVID-19
da dugc kiém soat va cac khu vyc cdng nghiép 16n & cac tinh thanh phé phia Nam (tai tinh Binh
Duong, Déng Nai va Long An) va khu vuc phia Bac (tai tinh Bac Giang va Bac Ninh) tiép tuc tai
khai dong lai cac hoat ddng san xuat sau 3 thang trién khai chién séng-chung-vai-COVID-19
da giup cac cédng ty san xuat van hanh tré lai va ciing tu tin hon vé cac trién vong tang trudng
trong tuong lai.

Vén FDI gidi ngan cling phuc héi trong Q4/2021 (+3,6% n/n sv. -20,94% n/n trong Q3/2021)
chti yéu nh& cac bién phap kiém dich va gidn cach xa héi dugc ngi ldng, va ching téi van tiép
tuclac quan vé dong vén FDI vao Viét Nam sé ti€p tuc phuc hdi trong thdi gian t&ikhi FDI dédng
ky van ti€p tuc tang (+15,2% n/n). Cudi cung nhung khéng kém phén quan trong, chi sé CPI
vao thai diém cudindm 2021 chitang 1,84% n/n, ghi nhan muc thap ky luc ké tirndm 2016, va
rat thap so véi muc tiéu lam phat 4% cla chinh pha.

Gan day, bién thé COVID-19 mdi — Omicron — day I&n lan séng lo ngai trén toan cau vé dot
bung phat 18n c6 thé xay ra. Tuy nhién, theo quan diém clia chiing tbi, chiing téi lo ngai han vé
viéc gia tdng cac bién phap gian cach xa héi va kiém dich nghiém ngéat co6 thé tac déng lam
chdm qua trinh tai kh&i déng va phuc héi cac hoat déng kinh té&, hon la lam gidm téc do tang
trudng clia cac hoat ddng kinh té trong thdi gian téi. Cho dén thai diém hién tai, Viét Nam
chua ghi nhan trudng hogp 1ay nhiém cdng déng nao nao lién quan dén bién th& Omicron va
chinh phdi dang theo ddi chat ché bién thé Omicron va chuén bj cac phuong an chéng dich hiéu
qua déi véi bién thé Omicron két hgp véi viéc kiém soat cac ca lay nhi@m thudc cac bién thé
cli. Bén canh dé, tai thai diém 03/01/2022, Viét Nam da co ban dat mién dich céng déng ddi
vé&idich COVID-19 v&ihon 72% dan s6 tudi tur 18 tr& 1én da dugc tiém 2 mii vac-xin. Cho nén,
theo quan diém cula ching téi, bién thé Omicron chua cé kha ndng lam chdm qua trinh phuc
héi cac hoat ddng kinh té ctia chung ta tai thai diém hién tai.

Ngoaira, Chinh phti vira trinh 1€n Quéc héi trong ky hop Quéc hdi bat thudng 1an thi nhat cla
Qudbc hdi khda XV vao ngay 04/01/2022 mét goi hd trg tai khoda, tién té udc tinh khoang 337
nghin ty déng (291 nghin ty déng cho goi hé trg tai khoa va 46 nghin ty déng cho goi hé trg
tién té), dé hd trg phuc héi va phat trién kinh té - xa héi sau dich COVID-19. Chinh phii mong
dgi gbihd trg nay sé giup téc dd tang trudng GDP tdng thém khodng 2,9% trong ndm 2022 va
0,2% trong ndm 2023, tao diéu kién hoan thanh muc tiéu tang truéng GDP binh quén 6,5-
7%/nam trong giai doan 2021-2025, va giup bado dam 8n dinh viéc lam ciling nhu gitr ti 1é that
nghiép & muic 8n dinh khodng 2-3%. V&i goi hé trg nay cung vai nhiing dau hiéu phuc héi tich
cuc sau 3 thang trién khai chién séng-chung-véi-COVID-19, ching tbi ky vong nén kinh té
cla Viét Nam sé& tang trudng tét trong nam 2022.

Viét Nam két thuc mdt nam day thach thic véi tang truéng GDP ducng

e GDP2021tang2,58% n/n, véi:
o Nganhnéngnghiép, ldm nghiép va thly sdn tang 2,90% n/ntrong 2021 (sv. +2,68%
n/ntrong 2020);
o Nganh céng nghiép va xay dung tang 4,05% n/n trong 2021 (sv. +3,98% n/n trong
2020); va
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o Nganhdichvytang 1,22% n/ntrong 2021 (sv. +2,34% n/n trong 2020).

Chi s6 san xuat cdng nghiép (IIP) ctia Viét Nam héi phuc trong Q4/2021

e 1IPQ4/2021tédng6,37% (sv.+6,31% n/ntrong Q4/2020). Nhin chung, IIP 2021 téng 4,8%
so vdi cung ky nam 2020 vdi:

o IIP cidc nganh céng nghiép ché bién, ché tao tdng 6,0% n/n trong 2021 (sv. +4,9%
trong 2020);

o lIP cac nganh san xuat va phan phéi dién tdng 4,9% trong 2021 (sv. +3,1% trong
2020);

o lIP cadc nganh cung cép nudc va xt ly rac thai, nudc thai tang 2,7% n/n trong 2021
(sv. +4,3% trong 2020); va

o lIP cac nganh khai khoang gidm 5,8% n/n trong 2021 (sv. -7,8% trong 2020).

Dong vén FDI héi phuc Q4/2021 va dong vén FDI du kién tiép tuc kha quan trong nam 2022

e V8n FDI gidi ngan trong Q4/2021 dat 6,5 ty USD (+3,9% n/n), va téng vén FDI dang ky
trong Q4/2021 gidm nhe 4,5% so vé&i cung ky, dat 5,3 ty USD. Vén gop va mua c8 phan
van tdng manh 111% n/n, dat 3,7 ty USD

e Nhin chung, vén FDI gidi ngan trong 2021 dat 19,7 ty USD (-1,2% n/n), va t8ng vén FDI
dangky trong 2021 tang 15,4% so v&i cung ky, dat 24,3 ty USD. V6n gop va mua c8 phan
van gidm 8% n/n, dat 6,9 ty USD.

e Top 3dditac dautuvén FDIvao Viét Nam trong 2021 gém Singapore (7,3 ty USD), Nhat
Ban (3,7 ty USD), va Han Quéc (4,4 ty USD).

e  Top 3 linh vuc thu hat FDI gém linh vuc céng nghiép ché bién, ché tao thu hut hon 14,6 ty
USD vén dangky trong 2021, linh vyc san xuat va phan phéi dién chiém 5,6 ty USD va linh
vuyc bat dong san chiém 1,6 ty USD.

Téng kim ngach XNK cia Viét Nam tiép tuc dat ky luc trong nam 2021 va xuat khiu phuc
héi manh mé trong Q4/2021

e Cuthé, theo bdo cao clia Téng cuc théng k&, t8ng kim ngach XNK trong 2021 dat 668,5
ty USD (+22,6% n/n) v&i xuat khdu dat 336,3 ty USD (+19% n/n) trong khi nhap khu dat
332,3ty USD (+26,5% n/n). Viét Nam ghi nhan théng du thuong mai téng céng 4 ty USD
trongnam 2021.

Lam phat nam 2021 ghi nhan miic thap ky luc ké tir nAm 2016, va rit thap so véi muc tiéu
lam phat 4% cta chinh pha

e Chisé gia tiéu dung (CPI) Q4/2021 gidm 0,24% so v3i quy trudc va tang 1,89% so vdi
cung ky nam 2020.

e Nhin chung, chisé lam phat co ban binh quan 2021 tang 1,84% so v&i trung binh cling ky
nam ngoai. Ngoai ra, CPl ca ban trung binh 2021 tédng 0,81% so v&i cung ky.
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GDP

Viét Nam két thic mdt nam day thach thuc véi tang truéng GDP duong

Nén kinh té Viét Nam ghi nhan su phuc héi trong Q4/2021 v&i tadng trudng GDP dat 5,22% trong Q4/2021 so véi Q4/2020 (sv.
+4,48% trong Q4/20). Téc dd tang trudng GDP clia nganh céng nghiép ché bién ché tao, ddng luc tdng trudng chinh GDP, héi
phuc va ghinh&n mucting 7,96% n/ntrong Q4/2021 (sv. +8,63% n/ntrong Q4/20). Nganh dich vu cling d&n hi phuc va ghinhan
tang trudng 5,42% n./ntrong Q4/2021 (sv. +4,29% n/n trong Q4/20).

Tang trwéng GDP hang quy Tang trwvéng GDP hang nam
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Nguén: Téng cuc théng ké

Nganh néng, Idm nghiép va thay san duy tri tdng trudng trong Q4/2021, t&ng 3,16% trong Q4/2021 chl yéu nhd thai tiét tot va
nang suat cac loai cay tréng va gia suc gia cdm duy tri t6t. Nganh néng nghiép ghi nhan muc tang 2,94% n/n (sv +4,94% trong
Q4/20) nh& thai tiét tét giup gia tdng nang suét lua gao trong vu Déng-Xuan va cac cay tréng cling nhu gia suc gia cdm cho nang
suat tét.

Bén canh do, nganh 1am nghiép cing ghi nhan mdrc tang 5,07% n/ntrong Q4/2021 (sv. +4,40% n/n trong Q4/20), phan I6n do san
xuat xuat gé va cac sdn phdm tu gb tiép tuc hdi phuc, tdng 1,2% n/n trong Q4/2021 (sv. -3,2% n/n trong Q4/20).

Ngoai ra, nganh thay san héi phuc sau khi ma ctra nén kinh té va néi Idng cac bién phap gian cach xa hdi, ghi nhan tang trudng
3,53% n/ntrong Q4/2021 cht yéu nhd sy héi phuc xudt khdu thay hai san (+13,1% n/ntrong Q4/21 sv. -12,7% n/n trong Q3/21)
va chudi cung ting & kénh phan phdi van hanh binh thuéng tré lai.

Tang trwédng GDP Nong Lam va Thay san
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Nguén: Téng cuc théng ké

M3 clia nén kinh té tr& lai va ndi Idng cac bién phap gian cach xa hdi cling giup nganh céng nghiép va xay dung lay lai da tang
trudng trong Q4/2021. Cy thé, nganh nay ghi nhan muc gidm 5,61% n/n trong Q4/2021 (sv. -5,49% n/n trong Q3/21 va +5,6%
n/n trong Q4/20). Nganh cdng nghiép ché bién, ché tao, nhém nganh dan dat da tang trudng cla toan nganh céng nghiép va xay
dung ghi nhan muc tédng trudng 7,96% n/n trogn Q4/2021 chli yéu nhd viéc khdi ddng lai va phuc hdi cac hoat ddng san xuat cong
nghiép sau khi chuyén tur chién luge khdng-ca-COVID-19 sang chién lugc séng-chung-véi-COVID-19 trong cac khu vuc kinh té
va cdng nghiép chinh (IIP nganh céng nghiép ché bién, ché tao tdng 6,37% n/n trong Q4/2021). Bén canh dé, t6c dd tang trudng
culia nganh xay dung cling dan héi phuc, tdng 2,09% n/ntrong Q4/2021. Ngoai ra, nganh khaikhoang ti€p tuc thu hep, gidam 2,71%
n/ntrong Q4/2021.
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Tang trwwéng GDP Cong nghiép va Xay dwng
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Nguén: Téng cuc théng ké

Nganh dich vu cling dan héi sinh sau khi hoat déng giao thédng van tai van hanh binh thudng tré lai va va hau hét cac hoat déng
dich vu déu dugc ma cla trd lai khi cac bién phap gidn cach xa héi dugc néi ldng trong Q4/2021. Cu thé, nganh dich vu ghi nhan
tang trudng 5,42% n/n trong Q4/2021 vé&i nganh dich vu TCNH va Bao hiém tdng manh nhat véi muc tang 11,23% n/n trong
Q4/2021. Ngugc lai, nganh dich vy luu trd va an uéng van sut gidm khi ghi nhan muic gidm 15,33% n/ntrong Q4/2021.
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Nguén: Téng cuc théng ké

Nhin chung, GDP 2021 tang 2,58% n/n so v&i cung ky nam trudc (sv. +2,91% trong 2020). Trong dé nganh néng, lam nghiép va
thay sdn tang 2,90% n/ntrong 2021 (sv. +2,68% n/n trong 2020); nganh céng nghiép va xay dung ghi nhdn muc tdng 4,05% n/n
trong 2021 (sv. +3,98% n/n trong 2020); va nganh dich vu tang 1,22% n/n trong 2021 (sv. +2,34% trong 2020).

NHAN DINH:

N&m 2021 la mdt ndm kho khan nhéat déi vai Viét Nam véi bung phat dich COVID-19 ndng nhat anh hudng nghiém trong dén cac
hoat d&ng kinh té va xa héi ctia Viét Nam trong Q3/2021. May man thay, sau khi chinh phd chuyén sang chién lugc séng-chung-
vGi-COVID-19 vao Q4/2021, Viét Nam d3 |13y lai da tédng trudng va két thic ndm 2021 v&i mét muic téng trudng GDP duong. Mot
s6 thirthach ma Viét Nam gép phai trong ndm 2021 c6 kha nang tiép dién trong nam 2022. Tuy nhién, nén kinh té Viét Nam van
ghi nhan da téng trudng tich cuc vao nam 2022. V&i cac chinh sach than thién véi nha dau tu, maéi trudng kinh doanh nédng déng,
méi trudng chinh tri tucng déi 8n dinh, chi phi thap va thj trudng tiéu ding nang déng, Viét Nam tiép tuc 1a diém dén dau tu hap
dan ddi vai cac doanh nghiép nudc ngoai.

Bén canh dé, Chinh pha da chuén bj trién khai nhiéu goi hé trg kinh té xa hdi nham thuc déy tang trudng kinh té hau dich COVID-
19. Cy thé, Chinh ph via trinh 1én Quéc hdi trong ky hop Quéc héi bat thudng Ian thi nhat ciia Quéc hdi khda XV vao ngay
04/01/2022 mét goi hd trg tai khoa, tién té udc tinh khodng 337 nghin ty déng (291 nghin ty déng cho goi hé trg tai khoa va 46
nghin ty déng cho géi hé trg tién té&), dé hd trg phuc hdi va phat trién kinh té - xa héi sau dich COVID-19.

e Goihd trg taikhda tap trung vao 4 nhédm van dé chinh (udc tinh khodng 291 nghin ty déng):
1. Mdclanénkinh té gan v&i dau tunang cao nang luc y té, phong, chéng dich bénh (60 nghin ty déng);
2. Bao dam an sinh xa hdi va hé trg viéc lam (53,15 nghin ty dong);
3. H&trg phuc héi doanh nghiép, hop tac x3, hd kinh doanh (110 nghin ty déng);
4. Phattrién két ciu ha tang, khoi thdng nguén luc xa hdi cho dau tu phat trién (113,85 nghin ty déng).
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e Goihé trg tién té (udc tinh khodng 46 nghin ty déng):

1.

Khuyén khich céc té chirc tin dung tiép tuc tiét gidm chi phi quan ly dé phan dau gidm 13i suét cho vay t8i thiéu 0,5%-1%
trong 2 nam;

Tiép tuc ca cau lai thdi han tra ng va gilt nguyén nhém ng, mién gidm 13i d6i véi khach hang bi anh hudng bdi dich Covid-
19;

Diéu tiét thanh khodn phu hgp dé tao diéu kién ddy nhanh téc d gidi ngan cho cac ddi tugng thu hudng goihé trglai suat;

S dung cac nguén tai chinh hgp phap khac dé nhap kh&u vac xin, thuéc diéu trj va thiét bj, vat tuy té phuc vu phong,
chéng dich;

Tiép tuc tai cdp vén ddi véi Ngan hang Chinh sach xa hdi dé cho ngudi st dung lao dong vay tra luang ngling viéc cho
ngudilao déng.

Chinh phd mong dgi géi hé trg nay sé gitp téc dd tang trudng GDP t&ng thém khoang 2,9% trong ndm 2022 va 0,2% trong ndm
2023, tao diéu kién hoan thanh muyc tiéu tdng trudng GDP binh quan 6,5-7%/nam trong giai doan 2021-2025, va giup bdo ddm
6n dinh viéc lam cling nhu gitr ti 1é that nghiép & muc 8n dinh khodng 2-3%.

Bén canh dé, tai thai diém 03/01/2022, Viét Nam da co ban dat mién dich cdng déng ddi véi dich COVID-19 véi hon 72% dan sé
tudi tu 18 tr& 1én da dugc tiém 2 mii vac-xin, va khodng 7% dan sé da dugc tiém mii th ba.

Vé&i gbi hé trg nay cung véi nhiing dau hiéu phuc héi tich cyc vé mat kinh té va xa héi sau 3 thang trién khai chién séng-chung-vai-
COVID-19 cung vdi ty & tiém ching vac-xin cao, ching tdi ky vong nén kinh té cia Viét Nam sé& tang trudng t&t trong nam 2022
va chuing toi cling udc lugng téang trudng GDP cho nam 2022 sé rai vao khoang 5,9% - 6,8% n/n.
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Chi s6 san xuat céng nghiép (lIP)
Chi s6 san xuat cong nghiép (lIP) ctia Viét Nam héi phuc trong Q4/2021

lIP hang thang IIP nhém nganh chinh
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Nguén: Téng cuc théng ké

Sau khi chuyén tu chién lugc khéng-ca-COVID-19 sang chién lugc séng-chung-vgi-COVID-19, cac hoat ddng san xuét céng
nghiép trong Q4/2021 phuc héikhi cac hoat déng sén xuat va phan phdi dugc khdi ddng tré lai va hoat ddng san xuat céng nghiép
dan van hanh trd lai sau khi cac bién phap gidn cach xa héi & cac khu vuc cédng nghiép trong di€m (Binh Duang, Déng Nai va tinh
Long An) dugc néildng, véi chi s sdn xudt cdng nghiép (IIP) trong Q4/2021 ghi nhan tang trudng 6,37% n/n, dan dat b&i sutang
truédng cua IIP nganh céng nghiép ché bién, ché tao v&i muic tadng 7,83% n/n. lIP cac nganh san xuat va phan phéi dién va IIP cac
nganh cung cdp nudc va xt ly rac thai, nudc thai cling 1an lugt tdng 6,33% n/n va 0,24% n/n. Thém vao do, IIP cac nganh khai
khoang ti€p tuc gidm 3,29% n/n trong Q4/2021.

Nhin chung, [IP 2021 t&ng 4,8% n/n, dan dat b&i nganh céng nghiép ché bién, ché tao véiténg trudng 6,0% n/n; lIP cac nganh san
xuat va phan phéi dién tang 4,9% n/n; lIP cac nganh cung cdp nudc va xt ly rac thai, nudc thaitang 2,7% n/n; va llP cac nganh khai
khoang gidm 5,8%. Tang trudng lIP trong 2021 dugc déng gop chu yéu tir nganh san xuat kim loai (+22,1% n/n) nh& vao nh& céng
suat san xuat tang tai nha may thép Formosa va nha may luyén thép Hoa Phat - Dung Quét, san xuat xe cé ddng ca (+10,2% n/n),
san xuat than cdc, san phdm dau mé tinh ché (+9,6% n/n) va san xuat dét may (+8,3% n/n).

Q4/2021 Q4/2020 2021 2020

1P 6,37% 6,31% 4,76% 3,35%

Khai khoang -3,29% -12,01% -5,81% -7,81%

Céng nghiép ché bién, ché tao 7,83% 9,04% 6,01% 4,93%

San xudt kim loai 9,22% 27,85% 22,07 % 14,37%

San xuét xe cé déng co 16,15% 18,16% 10,20% -6,69%
Sa8n xudt sén phédm dién td, may vi tinh va san phdm

quang hoc -4,59% 7,89% 9,61% 11,31%

San xuéat dét may 9,59% -1,44% 8,34% -0,47%

San xuat & phan phdi dién 6,33% 2,54% 4,93% 3,07%

Cung cap nudc & xt ly rac thai 0,24% 6,47% 2,72% 4,25%

IIP nhém nganh San pham chinh ctia nganh CN
Dét [ Thirec &n cho gia suc =
Khai thac than cirng va than non - Sat, thép tho (—
San xuét san phdm dién to,..| — Khi hoa Iong (LPG) E—
San xuét xe cé dong co - Sira b‘(f)t f—
. . < ) Xang, dau (—
Hoat dong dich vu h'O tro khai..,  Ee— Linh kién dién thoai e
San xuat kim loai — Thép can [
-40%-30%-20%-10% 0% 10% 20% 30% 20% -10% 0% 10% 20% 30% 40%
2021 m2020 2021 m2020

Nguén: Téng cuc théng ké
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Hoat ddng sdn xuat cdng nghiép cta Viét Nam phuc héi manh mé trong Q4/2021

Theo Nikkei Markit, chi s6 PMI T12/2021 ghi nhan mutic 52,5, ti€p tuc chi bdo nhiing dau hiéu héi phuc cla cac hoat ddng san xuat
cdng nghiép khi dgt bung phat dich COVID-19 gan day dugc kiém soat va cac khu vuc cdng nghiép I6n & cac tinh thanh phé phia
Nam (tai tinh Binh Duong, Déng Nai va Long An) va khu vuc phia Bac (tai tinh Bac Giang va Bac Ninh) tiép tuc tai kh&i déng lai cac
hoat d&éng san xuét sau 3 thang trién khai chién séng-chung-vai-COVID-19 da gilp cac cdng ty sdn xudt van hanh trd lai va ciing
tu tin hon vé cac trién vong tang trudng trong tucng lai. Theo bao cao ctia PMI, lugng don dat hang méi tang hé trg gia tang san
lugng sdn xuat cdng nghiépk, tuy nhién téc dé tang trudng van cham va phu thudc vao su bung phat ctia bién thé Omicron va su
két thuc hoan toan dich COVID-19. May man thay, cac cdng ty sdn xuat van tu tin vé cac trién vong tang trudng trong tuong lai
va ky vong san lugng sé& phuc héi trong nhitng nam tai khi su bung phat dich COVID-19 dugc kiém soat va cac bién phap gian cach
xa héi nghiém ngat dugc ndi 1dng.

Chi sé PMI clia Viét Nam tang Ién vung md réng (>50) trong T12/2021 cling v&i Singapore, Indonesia, Malaysia va Philippines |a
nhiing nuoc bao cao su suy gidm cua khu vuc céng nghiép trong T9/2021. Cu thé, PMI Singapore (58), Indonesia (53,5), Malaysia
(48,1), Philippines (51,8), Thailand (49,5), va Myanmar (49).

PMI VIET NAM PMI KHU VU C ASEAN T12/2021
60 Vietnam
50 Myanmar
Malaysia 48.1
40 Thailand 48.9
30 Philippines 50.9
& & & & & & & & Indonesia 52.2
— < N~ o — <t N~ o .
e 2 2 i e e 2 i Singapore 53.4

Nguén: HIS Markit
NHAN DINH:

Sau khi chuyén sang chién lugc séng-chung-véi-COVID-19, cac hoat dong san xuat cdng nghiép da cé dau hiéu héi phuc trong
ba thang lién ti€p trong Q4/2021 khi dgt bung phat dich COVID-19 dang dugc kiém soat va cac khu vuc cdng nghiép 16n & cac
tinh thanh phé phia Nam (tai tinh Binh Duong, D6ng Nai va Long An) va khu vuc phia Bac (tai tinh Bac Giang va Bac Ninh) tiép tuc
tai khdi déng lai cac hoat déng san xuét da giup cac cédng ty sdn xuat van hanh trd lai va ciing tu tin hon vé cac trién vong téng
trudng trong tuaong lai.

Chung téi ky vong téc dé tang trudng IIP sé tiép tuc phuc hdivao ndm 2022 khi cac hoat ddng kinh té toan cau tiép tuc phuc héi
va trd lai trang thai binh thudng. Bén canh do, ching téi cling ky vong nhu cdu toan cau sé gia tang khi nén kinh té toan cau dan
héi phuc sau khi dat dugc ty 1é tiém phong vac-xin an toan, day sé lai la mét tin hiéu tich cuc cho linh vyc san xuat cda Viét Nam,
vén phu thudc nhiéu vao nhu cdu xuat khu, va do d6 thic dédy su phuc héi clia hoat ddng san xuét va téc dé tang trudng cda lIP
trongnam 2022.

Chung téi ky vong rdng mot sé yéu té hé trg sé thuc déy linh vuc sdn xuat cdng nghiép cda Viét Nam vao ndm 2022 nhu:

1. Cac nha san xuét cla Viét Nam van la nha san xuat chi phi thap, sy 8n dinh ctia nén kinh t& vi mé va vai chi phi lao déng
canh tranh so vé&i nhiéu nudc trong khu vuc van hdp dan cac doanh nghiép dau tu va thanh 13p nha may san xuét;

2. Chiéntranh thuong mai gitta My va Trung Qudc van dang tiép dién va ddy manh lan séng da dang hda hoat déng sén xuat
clia cac cong ty da quéc gia sang cac khu vuc khac cia chau A (bao gém ca Viét Nam) van dang tiép tuc di&n ra khong chi
dé gidm thiéu tac ddng clia cudc chién thuang mai ma con dé cit gidm chi phi san xuat;

3. Viét Nam, v&i mét danh sach dai cac Hiép dinh Thuong mai Tu do (FTA) d3 dat dugc cho dén nay nhu Hiép dinh Thuang
mai Tu do Viét Nam - EU (EVFTA), Hiép dinh Thuong mai Ty do Anh - Viét (UKVFTA), va Hiép dinh D&i tac Toan dién va
Tién bd xuyén Thai Binh Duong (CPTPP) ciling ndng cao nang luc canh tranh cta Viét Nam v&i tu cach la mét trung tdm
san xuat xuat khdu chi phi thap; va

4. Chinh pht vira ban hanh Nghj dinh s6 57/2021/NB-CP (Nghj dinh 57)*, ngay 4/6/2021 Uu dai thué TNDN vé&i dy an san
xuat sdn phadm céng nghiép hé trg uu tién phat trién co lién quan dén cung cap nguyén liéu, phu tung, linh kién cho cac
nganh san xuat céng nghiép. Uu dai thué mai dy ki€n sé& thu hat nhiéu nha dau tu hon va tang cudng kha nang canh tranh
cla Viét Nam véi tu cach 1a mot trung tdm san xuét chi phi thap.
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Tuy nhién, mét s6 vai thach thiic ma nganh san xuat céng nghiép cla Viét Nam cé thé phai déi mat trong nam 2022:

1. Luc lugng lao déng cua Viét Nam van con nhd so vai Trung Quéc, sé lugng lao ddng cla Viét Nam it hon 14 1an so v&i
Trung Qudc (lyc lugng lao ddng ctia chung ta xap xi 56 triéu ngudi);

2. Thiéulao déng va thiéulao ddng cé trinh dd chuyén mén cao trong cac nganh cu thé nhunganh CNTT; va
3. Métdot bung phat COVID-19 I8n khac gy gian doan san xuét va phan phéi.

* Nghi dinh s6 57/2021/ND-CP (Nghij dinh 57) b8 sung Nghi dinh s& 218/2013/ND-CP vé uu dai thué thu nhdp doanh nghiép déi
vé&i du an san xuat céng nghiép hé trglién quan dén cung cap nguyén liéu, phu tung, linh kién cac nganh san xuat céng nghiép nhu
nganh dién t&, nganh co khi ché tao, nganh dét may, nganh da giay, nganh céng nghiép hé trg cho céng nghiép cdng nghé cao va
cdng nghiép 6 td. Ngoai uu dai vé thué thu nhap doanh nghiép & muc cao nhat (mién thué 4 nam, gidm 50% sé thué phai ndp
trong 9 ndm tiép theo va uu dai thué suat 10% trong vong 15 ndm), Nghi dinh 57 con cé cac uu dai khac nhu mién thué nhap khiu
déi véi hang hda dé hinh thanh tai san cé dinh, ké khai thué GTGT hang quy cling v&i cac uu dai khac vé tin dung dau tu, mién tién
thué dat, thué mat nudc.
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Hoat dong thuong mai

Téng kim ngach XNK ctia Viét Nam tiép tuc dat ky luc trong nam 2021 va xuat khau phuc héi manh mé
trong Q4/2021

Hoat déng thuang mai tiép tuc 8n dinh trong Q4/2021 v&i téng kim ngach XNK cua Viét Nam tiép tuc dat ky luc trong nam 2021
va xuat kh&u cling héi phuc trong Q4/2021 . Cu thé, téng kim ngach xuat nhap khdu hang héa ting 18,9% n/ntrong Q4/2021 (sv.
+5,1% n/n trong Q4/20), v&i xuat khdu trong Q4/2021 dat 95,6 ty USD (+19,4% n/n), trong khi nhap khiu dat 89,1 ty USD (+16%
n/n). Viét Nam ghi nhan thang du thuong mai téng céng 6,5 ty USD trong Q4/2021.

Nhin chung, theo bao cdo ctia Téng cuc théng k&, t8ng kim ngach XNK trong 2021 dat 668,5 ty USD (+22,6% n/n) v&i xuat khau
dat 336,3 ty USD (+19% n/n) trong khi nhap khiu dat 332,3 ty USD (+26,5% n/n). Viét Nam ghi nhan thing du thuong mai téng
céng 4ty USD trong nam 2021.

Nhém hang xuét khau chdi luc trong 2021 bao gém dién thoai cac loai va linh kién; may vi tinh, san phdm dién t va linh kién; may
mac, thiét bi, dung cu phu tiing khac; hang dét may; va giay dép. Trong khi dé, nhém hang héa nhap khu chdi lyc trong 2021 gém
may vi tinh, sdn ph&m dién t va linh kién; may méc, thiét bj, dung cu, phu ting khac; dién thoai cac loai va linh kién; vai cac loai;
va chat déo nguyén liéu.

(Ty USD) 2021 2020  21vs20
Xuat khau 336,3 282,7 19,0%
Nhap khau 332,3 262,7 26,5%
Xuat khiu rong 4,0 20,0
Nhém hang XK chii luc
Dién thoai cac loai va linh kién 57,54 51,18 12,4%
May vi tinh, sdn ph&dm dién td va linh kién 51,01 44,58 14,4%
May moc, thiét bi, dung cu phu tung khac 38,35 29,81 28,6%
Hang dét, may 32,74 27,19 20,4%
Giay dép cac loai 17,61 16,79 4,9%
Nhom hang NK chii luc
May vi tinh, sdn ph&m dién t va linh kién 75,94 63,97 23,3%
May mac, thiét bi, dung cuy, phu tiing khac 46,23 37,25 35,8%
Dién thoai cac loai va linh kién 21,56 16,65 47,1%
Chat déo nguyén liéu 14,35 11,88 31,3%
Vai cac loai 11,60 8,40 55,8%
Nhém hang XK chu lwc trong 2021 Nhém hang NK chu Iwc trong 2021

Chét déo nguyén liéu Gb va san pham gd -
Vi cac loai Giay dép cac loai
Hang dét, may

ién thoai cac loai va linh | ]
o k_'fn . Méay mdc, thiét bi, dung cu phu..
May mac, thiét bi, dung cu,
phu tung khac )

May vi tinh, san pham dién tc..

May vi tinh, s&n pham dién N o o
ttr va linh kién | bién thoai cac loai va linh kién

- 50 100 - 20 40 60
Ty USD Ty USD

Nguén: Héi quan Viét Nam va TCTK

Trong nam 2021, My van la thj trudng xuat khdu 1&6n nhat cla Viét Nam vai kim ngach dat 95,6 ty USD (+24% n/n). D&itac 16n tha
hai, Trung Quéc, ghinhan 55,9 ty USD (+14,3% n/n) va ddi tac I6n thu ba EU dat 39,9 ty USD (+21,5% n/n). Trong khi d6, Trung
Quéc van la nudc nhap khdu hang dau vao Viét Nam trong 2021 véi kim ngach dat 109,9 ty USD (+30,5% n/n), tiép theo la Han
Quéc (56,1 ty USD, +19,6% n/n) va ASEAN (41,1ty USD, +36,1% n/n).
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Thi trwng NK 16n nhit Thi trwéng XK 16n nhét

Hoa ky e 2020 Nhat Ban s 2020
EU | Han QUOC s
Nhat Ban s 2021 ASEAN e m2021

ASEAN EU

Han QUOC  — Trung QUOC  e———

Trung QUOC  ———— Hoa ky —
0 20 40 60 80 100 120TyUSD 0 20 40 60 80 100 Ty USD
Nguén: Héi quan Viét Nam va TCTK
NHAN DINH:

Xuat khdu van la dong luc tang trudng kinh té chinh clia dat nudc khi cac hoat ddng san xuat dan phuc héi va kim nghach xuat khau
dukién sé tiép tuc tdng trong bdi cdnh nén kinh té toan cau dang dan phuc héi. Ching téi ky vong réng cac hoat déng thuong mai
sé tiép tuc gia tdng trong ndm 2022 nh& nhiing yéu té hé tro:

1. Chién tranh thuong mai gita My va Trung Quéc van dang tiép di&n va ddy manh lan séng da dang hoa hoat ddng san xuét
clia cac cong ty da quéc gia sang cac khu vuc khac ctia chau A (bao gém ca Viét Nam) van dang tiép tuc dién ra khong chi
dé gidm thiéu tac déng clia cudc chién thuong mai ma con dé cét gidm chi phi san xuat; va

2. Viét Nam, v&i mdt danh sach dai cac Hiép dinh Thuong mai Ty do (FTA) da dat dugc cho dén nay nhu Hiép dinh Thucng
mai Ty do Viét Nam - EU (EVFTA), Hiép dinh Thuong mai Tu do Anh - Viét (UKVFTA), va Hiép dinh Déi tac Toan dién va
Tién bd xuyén Thai Binh Duang (CPTPP) ciling ndng cao nédng luc canh tranh cla Viét Nam véi tu cach Ia mét trung tdm
san xuét xuat khau chi phi thap.
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Pau tu truc ti€p nudc ngoai (FDI)

Déng vén FDI hdi phuc Q4/2021 va dong vén FDI dukién tiép tuc kha quan trong nam 2022

Vén FDI gidingan trong Q4/2021 dat 6,5 ty USD (+3,9% n/n), va t8ng vén FDI dadng ky trong Q4/2021 gidm nhe 4,5% so vé&i cung
ky, dat 5,3 ty USD. Vén gop va mua c8 phan van tang manh 111% n/n, dat 3,7 ty USD

Ngay 07/01/22

Nhin chung, vén FDI gidi ngan trong 2021 dat 19,7 ty USD (-1,2% n/n), va t8ng von FDI dang ky trong 2021 tang 15,4% so v&i
cungky, dat 24,3 ty USD. Vén gép va mua c8 phén van gidm 8% n/n, dat 6,9 ty USD.

Top 3 d6i tac dau tu vén FDI vao Viét Nam trong 2021 gém Singapore (7,3 ty USD), Nhat Ban (3,7 ty USD), va Han Quéc (4,4 ty
UsD).

Top 3 linh vyc thu hut FDI gém linh vuc céng nghiép ché bién, ché tao thu hut hon 14,6 ty USD vén dang ky trong 2021, linh vuc
san xuat va phan phéi dién chiém 5,6 ty USD va linh vuc bat déng san chiém 1,6 ty USD.

Linh vuc cdng nghiép ché bién, ché tao thu hut vén FDI manh nhat trong ndm 2021, chiém 14,6 ty USD vén dang ky trong nam
2021 (chiém hon 60% t8ng vén FDI dang ky). Linh vuc sdn xuat phan phdi dién ding thd hai trong ndm 2021, chiém 5,6 ty USD
vén dang ky trong ndm 2021 (chiém hon 23% t8ng vén FDI d&ng ky). Va linh vuc bat dédng san chiém 1,6 ty USD (7% t8ng vén FDI
dangky).

Ty USD FDI hang thang Ty USD FDI dang ky
6 6 400%
5 5 300%
4 4 200%
3 3
2 l l I > 100%
1 0,
bk bbicklek it evbe LEEL
o o o o I — — — 0 -100%
N N N N N N N N o o o o — — — —
= 5 = S = 3 ~ S o q o N o N o N
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B FDI Giai ngan B Go6p von, mua cod phan
Téng FDI dk trir VG & mua CP = Tang thém CAp m&i =9 t&ing von FDI dang ky
FDI nhém nganh 2021 FDI déi tac 2021
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NHAN DINH:

Nguén: Bé K& hoach va Bau tu

Chung téi tiép tuc lac quan vé dong vén FDI sé tiép tuc d8 manh vao Viét Nam trong ndm 2022 nhé:

(1) Cudc chién tranh thuong mai gitia My va Trung Qudc van tiép tuc leo thang va ddy manh lan song da dang héa hoat dong san
xuat clia cac cdngty da quéc gia sang cac khu vuc khac clia chau A (bao gém ca Viét Nam) van dang tiép tuc di&n ra khéng chi
dé gidm thiéu tac ddng clia cudc chién thuong mai ma con dé cat gidm chi phi san xuét;

(2)

hon trong khu vuc cé thé trd thanh dia diém ly tudng dé cac cong ty dich chuyén nha may clia ho sang;

(3)

cho cac nganh céng nghiép san xuét sé tiép tuc thu hat nhiéu nha dau tu nudc ngoai; va

(4)

ACBS Research Department
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Viét Nam, véi mét danh sach dai cac hiép dinh thuang mai tu do (FTA), tinh hinh vi mé 8n dinh va gia nhan céng canh tranh
Cac uu dai vé phap luat va thué déi vsi cac nganh cong nghiép hé trg lién quan dén cung cdp nguyén liéu, phu ting, linh kién

Vén FDI dang ky van tdng manh trong 2021 (+15,2% n/n) trong khi dgt bung phat dich COVID-19 v3n dang dién ra va sé giai
ngan dan khi dich bénh dugc kiém soat.
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Doanh thu ban Ié hang héa va dich vu

Doanh thu ban Ié hang héa va dich vu phuc héi sau khi cac hoat déng kinh té dugc khéi déng lai trong
Q4/2021

Téng doanh thu ban I& hang hda va doanh thu dich vu tiéu diing dén hdi phuc trong Q4/2021 sau khi chinh phi chuyén sang chién
lugc séng-chung-vai-COVID-19. Téng doanh thu ban Ié hang héa va dich vu Q4/2021 dat 1.312 nghin ty déng, gidm 2,83% so
vdi cungky (sv -19,71% n/n trong Q3/2021 va +8,04% n/n trong Q4/2020).

Téng doanh thu ban 1& hang héa trong Q4/2021 héi phuc khi cac bién phap gian cach xa héi dugc ndildng tai cac khu vuc kinh té
trong diém trai khap dat nudc gitp phuc héi luc cu néi dia va kéo doanh thu ban I8 hang héa ting 0,78% n/n trong Q4/2021, dat
1.076 nghin ty déng.

Mac du hdu hét cac hoat ddng kinh doanh, thuong mai va dich vu nhu trung tdm thuong mai, siéu thj, cira hang tién lgi, nha hang,
tiém cat toc, phong tép thé duc, va cac co sé kinh doanh dich vu luu tri déu da duge mé clra trd lai, nhung téng doanh thu tirdich
vu luu tru va an udng trong Q4/2021 van chua hoan toan héi phuc khi nhu cau st dung céac dich vu clia ngudi dan chua tang trd lai
do moingudi tiép tuc that chat chitiéu cac dich vu &n udng va gidi tri bén ngoai do van con lo sg vé dgt bung phat dich COVID-19
m&i. Doanh thu tu dich vy luu trd va &n uéng udc tinh dat 107 nghin ty déng trong Q4/2021, gidm 19,84% n/n (sv. -6,16% n/n
trong Q4/20).

Trong suét Q4/2021, cac dich vy du lich quéc té van chua co6 dau hiéu phuc hdi do chinh pha Viét Nam tiép tuc st dung cac bién
phap kiém soat dich b&nh nghiém ngat, chdng han nhu hoan cap hau hét céc loai thij thuc nudc ngoai (s lugng khach nudc ngoai
dén Viét Nam trong Q4/21 dat c6 43 nghin ngudi - bang 1% sé lugng khach nudc ngoai dén Viét Nam trong thai ky Q4/19 trudc
dich COVID-19). Tuy nhién, nhu ciu du lich ndi dia da bu d&p phan nao su suy gidm doanh thu tur dich vu du lich quéc té sau mét
thdi gian dai "dong bang" do cac bién phap gian cach xa héi nghiém ngat do sy bung phat dich COVID-19, dac biét trong dip 1&
Giang sinh va Tét Duong Lich gan day. Cu thé, nganh dich vu du lich van bj dnh hudng ndng né nhat v&i muc gidm 45,21% so vdi
cung ky nam ngoai trong Q4/2021.

nghinty  Téng doanh thu ban Ié hang thang

VND Q4/21 Q4/20 2021 2020
500 40%
450 H Il 20 T8 hth
400 = T 'S k| 1 ! ! STy I g 20% b‘,’"f,d“" thu -2,83% 8,04%  -3,76% 2,62%
350 =t e R R o 0% anlé
| A e
ggg \a R 20% Hang hda 0,78%  12,46% 0,15% 6,78%
200 -40% Dich vu luu tru,
8 g 8 g : &4 : a in u6ng -19,84% -6,16% -19,32% -12,97%
g & 5 8 8 & 5 39
[ [ [ ~ = = = [ Dich vu Dulich - - - -
mm Dich vy khéc i Dich vu Du lich 45,21% 68,46% 59,90% 59,50%
D 4, &n ub > 5 ; .
Dich vu Iwu trd, an udng Hang hoéa Dich vu khac -12,71% -0,02% -16,83% -4.03%

Tang trwdng n/n (%)

Nguén: Téng cuc théng ké

Nhin chung, t8ng doanh thu ban 1& hang héa va dich vu tiéu dung trong nam 2021 gidm 3,8% n/n, trong dé doanh s6 ban Ié dich
vu du lich a gidm manh nhét, gidm hon 60% n/n trong 2021. Doanh s& ban 1& hang hoa, chiém 82% t8ng doanh thu ban I&, trong
2021 udc tinh dat 3.950 nghin ty déng, tuong tng vai muic tang 0,15% n/n.

NHAN DINH:
Chuing téi ky vong doanh thu ban Ié hang héa va dich vu sé tiép tuc phuc héi trong nam 2022, dugc hé trg bai:

1. Quan bar, spa, karaoke va massage tai TPHCM va nhiéu tinh thanh khac da dugc cap phép dé mé& clia hoat déng tré lai
khi dap ung day du cac yéu cau an toan phong chdong dich COVID-19 cia chinh phid vao ngay 10/01/2022, bén canh hau
hét cac hoat déng kinh doanh, thuong mai va dich vu nhu trung tdm thuong mai, siéu thj, ctra hang tién Igi, nha, tiém cat
toc, phong tap thé duc, rap chiéu phim va cac co sé kinh doanh dich vu luu tru da dugc ma clia hoat dong néu dap Uing
cac day da cac yéu cau an toan phong chéng dich COVID-19. Chung téi ky vong tat ca cac hoat déng kinh doanh, thuong
mai va dich vy déu hoan toan van hanh hoan toan trd lai vao nam 2022;

Bén canh do, chinh phi cling cho khdi phuc cac chuyén bay quéc té lai cac chuyén bay quéc té tdi 9 dia diém vao
01/01/2022, bao gém Bac Kinh/Quang Chau (Trung Quéc), Tokyo (Nhat Ban), Seoul (Han Quéc), Dai Bac (Dai Loan -
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Trung Quéc), Bangkok (Thai Lan), Singapore, Vientiane (Lao), Phnom Penh (Campuchia), San Francisco/Los Angeles
(My). Tinh dén hét ngay 03/01/2022, 1.753 hanh khach quéc té da t&i Viét Nam trén 17 chuyén bay quéc té;
3. Ngudi nhdp canh ngén ngay v&i muc dich cdng viéc it hon 14 ngay dugc mién cach ly y té nhung phai tuan thd nghiém
phong chéng COVID-19 dugc ban hanh b3i B Y té;
4. Céac yéu cdu mdi vé cach ly y té * d6i vSi ngudi nudc ngoai nhap canh sé gilp thic ddy du lich qudc té va gia tang tang
doanh thu ban Ié tirdich vu du lich vao nam 2022.
*Bat du tir01/01/2022, Viét Nam da gidm cac yéu cdu cach ly y té déi véi nhiing ngudi nuéc ngoai nhap canh vao Viét Nam da
dugc tiém phong day du. Ngudi nudc ngoai nhap canh da tiém da 2 liéu véc xin hodc da khdi bénh COVID-19 sé tu theo ddi stic
khde tai nci & cia minh trong 3 ngay. Hai 1an thi test RT-PCR sé& dugc thuc hién vao ngay dau tién va ngay thd ba sau khi nhap
canh. Néu két qua xét nghiém am tinh véi COVID-19 sé tiép tuc theo dbi stic khde cho dén hét 14 ngay k& tir ngay nhap canh.
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Chi sé gia tiéu dung

Lam phat nam 2021 ghi nhan muc thap ky luc ké ti nam 2016, va rat thap so véi muc tiéu lam phat 4%
cua chinh phu

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) trung binh Q4/2021 tang 0,24% q/q va tang 1,89% n/n. Nhin chung, CPI trung binh trong 2021 tang
1,84% so v&i trung binh nam 2020 do:

(1)

(2)
(3)
(4)

Nhom giao théng van tai tdng manh nhat vai muc tdng 10,5%, cht yéu do tac ddng cla diéu chinh tdng 31,7% n/n gia
xang, dau so v&i nam 2020.

Nhom gido duc tédng 1,87% n/n, chi yéu do tang hoc phiva dich vu gido duc (+1,87% n/n) cho ndm hoc méi 2021-2022;
Nhom nha & va vat liéu xay dung tédng 1,75% n/n, chi yéu do gia ban 1é gas tdng 7% n/nv a gia; va

Nhém luong thuc (mét nhéom thudc nhdm hang &n va dich vu &n udng) cling tdng 5,0% n/n chi yéu do gia ban 1é gao tang
5,79% n/n. Dan dén nhom hang an va dich vu an uéng ciing tang gan 1% n/n trong Q4/2021.

Ngoai ra, lam phat co ban trung binh 2021 tang 0,81% n/n.

CPI trung binh nhém nganh 2021

Hang héa va dich vu khac

CPI Van hoa, gidi tri va du lich
%gﬁ’ gg;o Dich vu gido duc
0 0 "

1% 4% Gido duc
1% 204 Buwu chinh vién théng
0% 0% Giao thong
-lgA) -28%3 Dich vu y té
:%(ﬁ’ Zéof’ Thuéc va dich vu y té
S0t 8% Thiét bj va d dung gia dinh
o o o o — — — — Nha & va vat liéu xay dwng

N N N N N N N N T
S JF . S S F = S May mac, giay fiep va mé nén
e 2 B 2 B e e £ Db ubng va thuée la
CPI hang thang = CP| hang nam An uéng ngoai gia dinh
Thwc pham
Lwong thuc
Hang &n va dich vu &n udng

2% 0% 2% 4% 6% 8% 10% 12%
Nguén: Téng cuc théng ké
NHAN PINH:

Chung téi ky vong lam phat sé& duy tri & muc thap trong ndm 2022 nhd cac yéu té sau:

1.

Nhiéu loai hang hoa gan nhu da dat dinh vao nam 2021. Vi vay, theo cac chuyén gia, gia hang héa sé& 8n dinh trd lai vao
nd&m 2022 khi dich COVID-19 dugc kiém soat, van chuyén d& dang va chudi cung Uing hang hoéa dugc van hanh binh
thudng.

Nhém hang &n va dich vy &n uéng, dac biét la gia luong thuc, sé it bién ddng hon do nang suét thit heo da phuc hi nha
dich t3 Ign Chau Phi da dugc kiém soat va dan lon cla Viét Nam dén héi phuc, va nguén cung céac loai luong thuc, thuc
pham khac sé& khdng bi gian doan do thiéu cung hodc nhu cau dét bién tdng manh hoac gian doan chui cung Ung hoac
cong suat san xuét thap;

Gia dau dy kién sé& 8n dinh trong nam 2022 do cung va cau sé 8n dinh, va gia xadng da tang gan 32% so vé&i cung ky nam
2021 va dy kién cling sé& 8n dinh vao nam 2022. Vi vay, theo ching tdi, gia ban 1é xdng dau sé& 8n dinh vao nam 2022 va
khéng anh hudng dén linh vuc giao thédng van tai va sé khdng gy ap luc tdng 1én CPl trong ndm 2022.

Nhin chung, ching téi ky rang CPl cho nam 2022 sé tdng trong khodng 3% - 3,5% va van nam trong muc tiéu 4% cda Chinh pha.
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Dirliéu hang thang To1/21 Toz2/21 Tos/21  Tod/21  Tos/21  Toe/21  To7/21  Tos/z1  To9/21  T10/21 Ti1/21  Ti2/21
SiisSeEmtetmamaitp (iR i 22,45% -8,32% 3,86% 22,2% 11,8% 6,8% 035%  -7.77%  -553%  -1,59% 8,15% 8,67%
Khaikhodng 1,98% S12,41%  -8,56% -0,7% -5,9% -4,9% -10,92%  -2,81% -7,10% -7,18% 6,18% -7,14%
Gl it 27,15% -7,77% 5,54% 26,4% 14,4% 8,1% 0,70% -028%  -4,86%  -1,59% 8,55% 10,94%
San xudt va phan phdi dign 11,00% -9,95% 3,38% 19,8% 12,7% 8.2% 1,66% -1,86%  -9.65%  2.36% 6.85% 9,12%
G e CiEl 9,60% 3,72% 8,70% 11,8% 41% 6.0% 0,98% -014%  -204%  1,45% 0,43% 0.77%
Chi's6 Nha Quan tri Mua hang (PMI) 51,3 51,6 536 547 531 44,1 451 402 402 52,1 522 525
iChaipuchapitlangheal e clCn LI PYon 8,18% 9,16% 3092%  -1,03%  -6,65%  -19,80%  -3370%  -28,41%  -1952%  -12,24%  1,06%
CPI{t/) -0,97% 0,70% 1,15% -0,04%  0,16% 0,19% 0,62% 0,25% 062%  -0,20% 0,32% -0,18%
G 0,06% 1,52% 027%  2,70% 2,90% 2,42% 2,64% 2,82% 2,06% 1,77% 2,10% 1,81%
Kim ngach xudit khdu (YTD) (triéu USD) 27.700 48.744 77.344 26.550 26.193 26.500 27.865 27.228 27.026 28.871 31.868 34.517
I R RO G (TR (R 26.400 47.108 75.308 27.775 28.267 27.500 29.112 27.338 26.666 26.133 30.610 31.975
Can cén thudng mai tri¢u USD) 1.300 1.636 2.036 (1.225) (2.074) (1.000) (1.247) (109) 360 2.738 1.258 2.542
ERlgialaanticLUSE) 1.796 3.119 4.410 1.400 1.650 2.090 1.007 1.658 2.594 1.870 1.950 2.640
FDI déng ky (tri¢u USD) 1510 990 1.600 1.879 1.483 978 1.260 1.080 1.700 1.184 1.972 2.180
Diliéu hang quy Q12020 Q22020 Q32020 Q42020 Q12021 Qz2021 Q32021 Q42021
CRRCL) 3,68% 0,39% 2,69% 4,48% 4,48% 6.61% -6,17% 5,22%
Nong, lim nghiép va thiy sén 0,04% 1,80% 2,79% 4,69% 3,16% 4,11% 1,04% 3,16%
RGPS 5,00% 1,69% 3,20% 5,60% 6,30% 10,28% -5,02% 5,61%
Dich vy 3,26% -1,93% 2,80% 4,29% 3,34% 4,30% -9,28% 5,42%
SiisSemtiaemamaiiep(iry) i 5,6% 0,20% 1,80% 631% 570% 13,01% -4,36% 637%
T8ngmic ban & hang héa va dich vy (n/n) 3,20% -5,50% 4,38% 8,04% 5,10% 5,10% -28,27% -2,83%
mmEpe i OB Uee) 61.308 122.789 202.860 281.471 77.344 157.630 240.524 336.250
Kim ngach nhap khdu (YTD) {tri¢u USD) 61.327 117.327 185.870 262.407 75.308 159.103 242.655 332.250
Siecantcnameilich USR) (19) 5.462 16.990 19.064 2.036 (1.473) (2.131) 4.000
FDI gidingan (tricu USD) 6.160 3.850 4.800 5.110 4.100 5.140 5.259 6.460
FlCE g U] 6.784 6.597 5.564 3316 9.235 4340 4,040 5336
Dirliéu hang ndm 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
GDP (n/n) 5,42% 5,98% 6.68% 6.21% 6,81% 7,08% 7,02% 2.91% 2,58%
Chi's6 san xuét cong nghiép (IIP) (n/n) 5.9% 7.6% 9,8% 7.5% 11,3% 10,2% 8,.9% 3,4% 4,8%
Téng miic ban 1& hang hoa va dich vy (n/n) 10% 12% 11% 11% 10% 11,7% 12,0% 2.62% 2.83%
CPI(n/n) 6.6% 1% 0,6% 2.7% 3.5% 3.5% 2.8% 3.23% “3.8%
Kim ngach xuat khau (YTD) (triéu USD) 132.175 150.042 162.439 175.942 213.770 244.723 264.341 281.471 336.250
Kim ngach nhap khau (YTD) (triéu USD) 131.312 148.058 165.609 173.262 211.096 237.512 253.919 262.407 332.250
Can can thuong mai (triéu USD) 862 1.984 (3.170) 2.680 2.674 7.211 10.400 19.064 2.000
FDI gidi ngan (ty USD) 11,50 12,35 14,50 15,80 17,50 19,10 20,38 19,98 19,74
FDI déing ky (ty USD) 22,30 21,92 22,76 24,37 35,88 35,47 22,55 21,06 24,26
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LIEN HE

Tru sé chinh

41, Mac Binh Chi Q.1, TPHCM
Tel: (+84 28) 3823 4159

Fax: (+84 28) 3823 5060

PHONG PHAN TiCH

Pho phong Phan tich
Nguyén Binh Thanh Giao
(+84 28) 3823 4159 (ext: 250)
giaonbt@acbs.com.vn

CVPT - Hang tiéu dung, Cong
nghé

Luong Thi Kim Chi

(+84 28) 3823 4159 (ext: 327)
chiltk@acbs.com.vn

CVPT -Bat déng san

Pham Thai Thanh Truc
(+84 28) 3823 4159 (ext: 303)
trucptt@acbs.com.vn

CVPT - Hang tiéu dung, CVPT-DA&ukhi
Truyén théng

Tran Nhat Trung

(+84 28) 3823 4159 (ext: 351)

trungtn@acbs.com.vn

Phan Viét Hung
(+84 28) 3823 4159 (ext: 354)
hungpv@acbs.com.vn

NVPT - Vit liéu xay dung
Huynh Anh Huy

(+84 28) 3823 4159 (ext: 325)
huyha@acbs.com.vn

NVPT-Vimo

Trinh Viét Hoang Minh
(+84 28) 3823 4159 (ext: 352)
minhtvh@acbs.com.vn

Bao cao Vi mo
Ngay 07/01/22

Chi nhanh Ha Noi

10, Phan Chu Trinh Q.Hoan Kiém, Ha Noi
Tel: (+84 24) 3942 9395

Fax: (+84 24) 3942 9407

CVPT = Tai chinh ngan hang

Cao Viét Hung, CFA
(+8428) 3823 4159 (ext: 326)
hungcv@acbs.com.vn

NVPT - Cong nghiép

Tran Tri An Phiac
(+8428) 3823 4159 (ext: 325)
phuctta@acbs.com.vn

NVPT -PTKT

Luong Duy Phudc

(+84 28) 3823 4159 (ext: 354)
phuocld@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG DINH CHE

Giam déc Khéi Khach hang Dinh ché
Tyler Cheung

(+8428) 38234876
tyler@acbs.com.vn
Trudng bo phan -
GDKHDC

Chu Thi Kim Huong
(+8428) 3824 6679
huongctk@acbs.com.vn
Chuyén vién GDKHbC
Tran Thi Thanh

(+84 28) 3824 7677
thanhtt@acbs.com.vn

Chuyén vién GDKHDbC
Chu Thi Minh Phucng
(+84 28) 3823 4159 (ext:357)
phuongctm@acbs.com.vn

NV Hé trg khach hang

Lé Nguyén Tién Thanh
(+84 28) 3823 4798
thanhint@acbs.com.vn
Nhan viéen GDKHDbC
Nguyé&n Phuong Nhi

(+84 28) 3823 4159 (ext:315)
nhinp@acbs.com.vn

Nhan vién GDKHbC

Ly Ngoc Dung

(+8428) 3823 4159 (ext: 313)
dungin.hso@acbs.com.vn
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KHUYEN CAO

Xac Nhan Cuaa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,céc tac gia clia badn bao céo phan tich nay, xac nhan rang (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay Ia cla
chuing téi (2) chung téi khéng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tir cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh bay
do.

Céng Bé Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac té churc co lién quan clia ACBS (sau day goi chung |a ACBS) da c6 hoac sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS vdi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan tu doanh chiing khoan ctia ACBS ciing cé
thé c6 chiing khoan do cac céng ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y rdng ACBS c6 thé cé xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo céo phan tich,bao gém nhung khdng gidi han & phan tich co ban, phan tich ¢8 phiéu, phan tich dinh lugng hodc
phan tich xu hudng thi trudng.Cac khuyén nghj trén méi loai bao cao phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat ti su khac biét vé thai
han d4au tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cao phan tich nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin, ACBS khéng cung cép bat ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khéng chju
trach nhiém vé sy phu hgp clia cac thdng tin chita dung trong bao cdo cho mdt muc dich st dung cu thé. ACBS sé& khédng xem nhiing ngudi nhan
bao cado,khdng nhan tryc ti€p tir ACBS, la khach hang ctia ACBS.Gia ching khoan dugc trinh bay trong két luan clia bao cao (néu cé) chi mang
tinh tham khao.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky ching khoan nao dua trén bao cao nay. ACBS,
cac td chuc lién quan cGia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién clia ACBS sé& khéong chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai truc
tiép, gian tiép; hodc (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co héi kinh doanh hoic cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da
dudc théng bao vé kha nang xay ra thiét hai hodc tén that dé, phat sinh ti viéc st dung ban bao cao phan tich nay hodc théng tin trong dé.
Ngoai cac thdng tin lién quan dén ACBS,cac thong tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tur cdc nguén ma ACBS cho réng dang tin cay,
tuy nhién ACBS khéng bao d3m tinh ddy dud va chinh xac cla cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao céo c6 thé bj thay déi bat ky luc nao va
ACBS khéng c6 nghia vy cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay d&i dé cho nha dau tu da nhan bao céo nay.

Ban bao cao cé chita dung cac gia dinh,quan diém cia chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cao, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat ky
sai st nao chia ho phat sinh trong qua trinh 13p bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé sé& phat hanh cac ban
bao cao cé théng tin mau thuan hodc tham chi c6 ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghij trong ban
bao cdo nay hoan toan la cda riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj d6 khéng dugc dua ra dua trén cac Igi ich clia bat ky ca nhan té chuc
nao, ké ca Igiich ctia ACBS.Ban bao cdo nay khong nh&m dua ra cac I1&i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh cdia bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao cao nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao céo c6 thé khéng
phU hgp véi nha dau tu. ACBS khuyén nghi réng nha dau tu nén ty thuc hién danh gia doc 1ap va tham khdo thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai ti cac khodn dau tu cé thé thay d8i hang ngay tuy theo thay déi cla nén kinh té va thj trudng chiing khoan.
Cac két luan trong bao cao khdng nhdm tién doan thuc té do d6 né cé thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu clia qua khirkhéng bdo ddm cho
két qua dau tu cla tuong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khdng dugc phat hanh rong rii trén phuong tién thong tin dai chiing hay dugc st dung, trich din béi cac phuong tién
thang tin dai chung ma khéong cé su ddng y trudc bang van ban cia ACBS. Viéc st dung khéng cé su dong y ctia ACBS sé bi xem la bat hop
phap va ca nhan,td chtic vi pham cé nghia vu bdi thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS ti su vi pham dé.

Trong trudng hgp qudc gia clia nha dau tu nghiém cam viéc phan phdi hodc nhan cac bao cao phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hdy ban
bao cédo nay ngay 13p tuc, néu khéng nha dau tu s& hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cap dich vu tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cédo nay dugc xem nhu ¢ ndi dung tu van thué. Do do khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham kho y kién ctia chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cia nha dau tu.

Ban bao cao nay c6 thé chiia dung cac dudng din dén trang web ctia bén thiba, ACBS khdng chiju trach nhiém ddi véi ndi dung trén céc trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao sy thuan tién cho nha dau tu trong viéc tra ciu théng tin; do d6 nha dau tu hoan toan chiu
cac ruiro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2022).Moi quyén sé hiiiu tri tué va quyén tac gia la ciia ACBS va/hoac chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khéng dugc phép sao chép,toan bo hodc mét phan, khi chua cé su déng y bing van ban ctia ACBS.
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