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FED tang lai suat co’ ban cta minh thém mét phan tw diém phan tram

Ngay 17/03/2022

Céac quan chirc Cuc Dy tri Lién bang My (FED) da bo phleu aé tang lai suét co ban thém mot phan tw dlem phan tram
(+0.25%) va bao hiéu thém sau 1an téng l3i suat niva t day dén cudi nam 2022 dé chong lai lam phét, vén van & mirc cao
(+7,9% n/n trong T2/2022). Ngoai ra, theo 6ng Powell — chu tich FED, FED da két thac chucng trinh mua trai phleu dé
bom tién ra ngoai vao tuan trwdc va cé thé hoan tat ké hoach thu hep bang can déi tai san gan 9 nghin ty USD ctia FED
vao cudc hop FOMC tiép theo vao ngay 03/05 va 04/05 (bat dau chwong trinh That chat dinh lwong - QT), va dé thwe hién
chuwong trinh dé trong T6/2022. Va néu lam phat khdng giam vao gitra ndm 2022, ching t6i wéc tinh rang FED ¢6 kha
nang sé tang lai suat nhiéu hon vao cudi nam 2022 cung véi viéc ddy nhanh chwong trinh thét chat dinh lwgng cda minh.
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Chung toi tiép tuc gitr quan diém viéc diéu hanh chinh sach tién té ciia Ngan hang Nha nwéc Viét Nam trong ndm 2022 sé
khéng bi nhiéu tac dong I&n déi véi viec FED tang 1ai suat (ching toi wéce tinh |&i sut tai Viét Nam c6 thé sé tang trong 6
thang cudi nam 2022 téi da 0,5%), van gitr xu hwéng tiép tuc mé réng nham hd trg phuc hdi va phat trién kinh té - x& hoi
sau dich COVID-19, néu:

(1) FED sé chi tang lai suét v&i tbng mirc ting cao nhét 1a 2% nhuwng FED sé& chwa bat d4u chwong trinh That chat
dinh lwgng (Quantitative Tightening - trc |a rt tién ra khoi hé thdng);

(2) Mién laty I& lam phat ca Viét Nam duy tri trong mic 4%, chinh séch tién té cta Viét Nam van cé xu hwéng tiép
tuc dwgc mé rong dé hd tro sw phuc hoi kinh té;

(3) Xuat khau van la dong luc tang trwdng kinh té chinh cha dét nwéc khi cac hoat dong san xuét dan phuc hoi va kim
nghach xuét khadu duw kién sé tiép tuc tang trong bdi canh nén kinh té toan cau dang dan phuc héi va mét danh
sach dai cac Hiép dinh Thwong mai Ty do (FTA) da dat dwgcc cho dén nay nhw EVFTA, UKVFTA, CPTPP.

Téac dong Ién chinh cta viéc FED téng I suat cht yéu anh hwéng dén dong vén nwéc ngoai. Trong ngan han, véi lich st
clia cac dot tang Iai suat khac ctia FED, dong vén vao cac thi trudng méi ndi sé luén dao chiéu va Viét Nam ciing khong
phai la ngoai lé. Tuy nhién, ching t6i ky vong dong vén ra khdi thj trweng Viét Nam sé cha yéu dén tiy thi trwdng tai chinh.
Va Viét Nam, v&i nén tang kinh té vi mé tét va chirng nao lam phat con dwoc duy tri & mirc dwdi 4%, sé tiép tuc 1a diém
dén dau tw cha cac doanh nghiép FDI, d&c biét 1a trong nganh cdng nghiép san xuét.

Bét chap viéc FED tang lai suét, Chang t6i ky vong VND (trong hé thédng NH va thj trwedng cho den) sé tiép tuc gitv gia
trong nam 2022:

(1) Xuét khdu, nhw da dé cap & trén, dw kién sé van duy tri tdng trwdng manh;

(2) FDI giai ngan dan hdi phuc va FDI d&ng ky vao Viét Nam du kién sé tiép tuc tdng sau khi ching ta kiém soat dwoc
s bung phat dich COVID-19 trén binh dién toan qudc va mé clra nén kinh t& hoat dong tré lai, nhat 1a khu vuc
san xuat cong nghiép, nhd danh sach dai cac Hiép dinh Thuwong mai Ty do (FTA) ma Viét Nam da dat dwoc cho
t&i thoi diém nay; va

(3) Ngudn du tri* ngoai hdi doi dao (wéc lwong dat 111 ty USD vao cudi T9/2021).

Nhan vién phan tich, P. Phan tich

Trinh Viét Hoang Minh
minhtvh@acbs.com.vn
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KHUYEN CAO
Xac Nhan Cua Chuyén Vién Phan Tich

Chang toi,cac tac gia cta ban bao cao phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan Qiém duwoc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay
la cda chdng tdi (2) chang téi khéng nhan dwoc bat ky khoan thu nhap nao, tryc tiép hodc gian tiép, tr cac khuyén nghi hodc quan diém
dwoc trinh bay do.

Céng B6 Thong Tin Quan Trong

ACBS va céc td chire c6 lién quan cia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da c6 hoéc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh
doanh ctia ACBS véi cac cong ty dwoc trinh bay trong ban b&o céo phan tich nay. Danh muc dAu tw trén tai khoan tu doanh ching
khoan ctia ACBS ciing c6 thé c6 chirng khoan do céc cong ty nay phat hanh. Vi vay nha dau tw nén luu y ring ACBS c6 thé c6 xung
dét lgi ich & bét ky thoi didm nao.

ACBS phat hanh nhiéu loai béo céo phan tich,bao gdm nhung khéng gi¢i han & phan tich co ban, phan tich ¢ phiéu, phan tich dinh
lwong hodc phan tich xu hwéng thj trwéng.Céac khuyén nghi trén méi loai bao céo phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuét phat t
sw khéac biét vé& thdi han dau tw, phuong phap phan tich 4p dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao c&o phan tich nay chi nh&m muc dich cung cép théng tin, ACBS khong cung cép bét ky bao dam rd rang hay ngu y nao va
khéng chiu trach nhiém vé sw phi hop clia cac théng tin chira dwng trong béo céo cho mét muc dich st dung cu thé. ACBS sé khéng
xem nhitng ngudi nhan bao céo,khdng nhan truc tiép tir ACBS, la khach hang ciia ACBS.Gia chirng khoan dwoc trinh bay trong két
luan ctia bao céo (néu c6) chi mang tinh tham kh&o.ACBS khéng dé& nghi hoac khuyén khich nha d4u tw tién hanh mua hodc ban bt ky
chirng khoan nao dwa trén bao co nay. ACBS, cac té chirc lién quan cia ACBS, ban quan ly, déi tdc hodc nhan vién cta ACBS
s@& khong chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai trwe tiép, gian tiép; hoac (b) cac khoan tén that do mét lgi nhuan, doanh
thu, co héi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da dwoc thong bao vé kha nang xay ra thiét hai hoac tén
that dé, phat sinh tir viéc str dung ban bao céo phan tich nay hodc thong tin trong dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,céac
thdng tin khac trong ban bao cao nay dwoc thu thap tir cac ngudn ma ACBS cho réng dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng béo dam tinh
day da va chinh xac cltia cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao céo cé thé bi thay ddi bat ky luc nao va ACBS khéng cé nghia vu
cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay dbi d6 cho nha dau tw da nhan bao céo nay.

Ban b&o céo c6 chira dwng cac gia dinh,quan diém cda chuyén vién phan tich, tAc gia cta bao cdo, ACBS khdng chiu trach
nhiém cho béat ky sai s6t nao clia ho phat sinh trong qué trinh 1ap bao cao,dwa ra cac gia dinh, quan diém.Trong twong lai,
ACBS c6 thé sé phat hanh cac ban bao céo c6 théng tin mau thuan hodc tham chi c6 ndi dung két luan di ngworc lai hoan toan
v&i ban bao céo nay.Céac khuyén nghi trong ban béo céo nay hoan toan la cta riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghi d6 khéng
dwoc dwa ra dya trén céac loi ich clia bat ky ca nhan t6 chire nao, ké& ca loi ich cia ACBS.Ban bao céo nay khong nhdm dwa ra cac 1o
khuyén dau tw cu thé,cling nhw khéong xem xét dén tinh hinh va diéu kién tai chinh cta bat ky nha dau tw nao, nhi'ng ngudi nhan ban
b&o céo nay. Vi vay cac chirng khoan dworc trinh bay trong ban béo céo cé thé khéng phu hop v&i nha dau tw. ACBS khuyén nghi réng
nha dau tw nén ty thwe hién danh gia doc lap va tham khao thém y klen chuyén gia khi tién hanh dau tw. Gia tri va thu nhap dem lai tir
cac khoan dau tw c6 thé thay ddi hang ngay tuy theo thay déi ctia nén kinh té va thi trwo’ng ching khoan. Céac két luan trong bao cao
khong nh&m tién doan thuc t& do d6 né cd thé khac xa so véi thuce té, két qua dau tw cia qua khir khdng bao dam cho két qua dau tw
clia twong lai.

Ban bao céo nay c6 thé khéng dwoc phat hanh rong réi trén phwong tién théng tin dai chiing hay dwoc str dung, trich dan b&i
cac phwong tién thong tin dai chiing ma khéng c6 sw déng y trweéc béng van ban ctia ACBS. Viéc str dung khdng cé sw déng
y clia ACBS sé bi xem |a bat hop phép va ca nhan,té chivc vi pham cé nghia vu bdi thweng moi thiét hai, tén that (néu co) da
gay racho ACBS tir sw vi pham do.

Trong trudng hop quéc gia ctia nha dau tw nghiém c&m viéc phan phéi hodc nhan cac bao céo phan tich nhw thé nay thi nha dau tw
can huy ban bao cao nay ngay lap tuec, néu khong nha du tw sé& hoan toan tw chju trach nhiém.

ACBS khéng cung céap dich vu tw van thué va khong néi dung nao trong ban bao céo nay dwoc xem nhw cé nédi dung tw van thué. Do
do khi lién quan dén vén dé thué, nha dau tw can tham khao ¥ kién clia chuyén gia dwa trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cla
nha dau tuw.

Ban béo céo nay c6 thé chiva dung cac duwdng dan dén trang web ctia bén thir ba, ACBS khong chiu trach nhiém ddi véi noi dung trén
céc trang web nay. Viéc dwa dwong dan chi nham muc dich tao sy thuan tién cho nha dau tw trong viéc tra ctru théng tin; do dé nha
dAu tw hoan toan chiu cac rdi ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2022).Moi quyén sé& hiru tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hodc chuyén vién phan tich,Ban bao cao
phan tich nay khéng dwoc phép sao chép,toan bé hodc mét phan, khi chwa cé sw ddng y bang van ban ctia ACBS.
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