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CAP NHAT GIA HANG HOA CO BAN QUY 1 2022

Hau hét cac méat hang dudng nhu dang trong xu huéng tang khi nén kinh té toan cau
tiép tuc phuc héi sau 2 ndm chju dnh hudng turdai dich. Mac dumét sé quéc gia cling
da co bao cao vé viéc xuat hién dgt COVID-19 mdi, nhung nhin chung, thé gidi dang
cho thdy nhiing dau hiéu vé nhu cau tiéu thu nguyén liéu thé cao hon. Cudc xam lugc
clia Nga & Ukraine ciing gop phan vao viéc lam tang gia mét sé vét liéu. Mac du Nga
khéng ndm trong top 10 nha cung cdp hang dau ctia mét s6 mat hang chinh nhu thép
va than, nhung viéc cat gidm ngudn cung tir Nga budc nhiéu nudc phai khan trucng
tim kiém nguén cung mdi va ddy gia hang hoa tang trong ngén han.
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Steel rebar price Gia thép gidm manh

Nén cédng nghiép nang & Trung Quéc dang phuc héi sau khi chinh phl nudc nay giai
800 quyét khling hodng gia than, san xuét trong nudc ciing tré lai muc binh thusng trong
khi cac trung tdm khai thac quang I6n bat dau khai thac trd lai sau mua mua cudi nam

600 2021, khién nhu cau thép quay trdlai va do dé da lam tang gia thép.
400 e Viéc Nga mang quan d8 bd sang Ukraine cling gop phan lam tang gia thép,
Jan-20  Ju-20  Jan-21  Juk-21 Jan-22 mac du thép ti Nga chi chiém chua dén 5% tiéu thu thép cda EU, nhung n6
da tac déng dén thitrudng thép EU do phia EU phai khan trudng tim kiém cac
nguén cung thay thé khac.

e Vi ké hoach gidm thiéu phat thai CO2, Trung Quéc dang han ché hoat dong
cac nha may BOF, trong khi cdc nha may EAF chi chiém 10% téng san lugng
thép clia Trung Quéc, ching téi cé thé ky vong Trung Quéc sé& nhap khiu
nhiéu thép hon ti cac nudc lang giéng dé dap Ung nhu cdu trong nudc cla
ho.

40Jge"/kg Natural rubber price Gia cao su ty nhién ting 15% trong quy 1

300 Gia cao su ty nhién tang 15% trong Q1.2022, mét phan la nhd gia dau thé cao hon,
diéu nay da lam chuyén dich téng ciu cao su nhe tircao su téng hop sang cao su tu

20 nhién. Nhu cau ngay cang tang tu cac nganh cdng nghiép cham soc stc khoe vaéd tod

100 cling gop phéan lam tang gia cao su.

0

20 20 g2t w2t gan22 e Nganh 6 té dugc ky vong sé& phuc héi sau dai dich, véi sy tang tré lai cda thu

nhap ciing nhu chinh sach I3i suat thap ti nhiéu nudc c6 thé thac ddy nhu cau
déi véi nhiéu loai xe tét - 6 t6 cling dugc dua vao

e Cac quéc gia da ap dung cac cach tiép can khac nhau dé quan ly dich bénh
COVID-19. Nhung chiing téi tinréng linh vuc chdm séc stic khde sé& van phat
trién trong tuong lai gan, lam tdng nhu ciu vé cao su trong san xuét thiét bj
y té.

USD/ton Coal price Thi trudng than

530
Than dat muc ky luc 5 ndm & muc 431 USD / tan khi thj trudng toan cau c6 nhu céu

manh trong bé&i cdnh ngudn cung trén thj trudng bj that chat. Viéc Nga xam lugc
Ukraine, sau cac Iénh triing phat kinh té&, cuing vai viéc tang gia khi dét tu nhién da
khi€n cac nudc tiéu thuthan hang dau & EU nhu Duc, Balan, ... roi vao tinh trang dé
x6 timnguén cung cap than thay thé d& ddm bao san xuét nang lugng cua ho.
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Jan-20 - Ju-20 - Jan-2t o Jul-2t o Jan-22 e Gia khi d6t tu nhién tang cao & EU vachau A ban ddu x3y ra vao cudi ndm
2021, khién céac nudc chuyén sang st dung nhiéu than hon dé san xuét dién.
Gi& day, khi nguén cung than ti Nga bj han ché do cac Iénh tring phat, cac
nha nhap kh&u than clia EU dang roi vao tinh thé hén loan dé tim kiém nguén
thay thé cho than cta Nga.

e Khéng lau sau dé, viéc tang giad than da dugc gidm bét nhd né luc thac day
san xuat trong nudc clia Trung Quédc, EU cling tim thdy cac ngudn cung cép
thay thé tirChau Phi vaUc. Nhung gia than ciing dang cé dau hiéu di 1én khi
nén kinh té toan cau phuc héi sé doi hdi nhiéu nang lugng haon.
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Gia dau
Viéc Nga mang quan sang Ukraine da gdy chan déng thj truéng dau mé thé gidi, ddy
gia dau lén muc cao nhat 5 nd&m. Nga chiém ty trong 16n trong nguén cung dau cho
EU va viéc thiéu hut nguén cung dau khi cho thj trudng da ddy gia dau 1én mdt muc
cao mdi.

e OPEC, trong mot théng béo vao dau thang 4, cho biét ho s& van gan nhu gilr
nguyén muc tang san lugng dau hang thang khiém tén. Co vé nhu OPEC
khéng muén dua thém ngudn cung ra thi trudng dé gitr giad ddu & muc hién
tai.

e Mac du nhiéu quéc gia da chinh thic cdm dau cta Nga trong danh sach mua
clia ho, nhung van c6 nhiing quéc gia mua dau ti Nga khi cac quéc gia nay
khéng chiu nhiéu sutic ép tur qudc té. Hon 450 chuyén tau van tai dau dugc
cho 1a @3 thuc hién cac chuyén hang tu Nga vao dau thang 4, khi gia dau tu
Nga kha hép dan do gia dau toan céu téng cao.

Gia gao hat dai Viét Nam FOB Ho Chi Minh &n dinh

Gia gao Viét Nam trong Q1.2022 8n dinh 3 mtic khoang 410 USD / tan khi cung céu
trén thi trudng thé gidi khéng coé suthay déi dang ké trong vai thang.

e Van dé hau can véi chi phi thué container cao datao rarao can cho cac doanh
nghiép xuét khdu gao Viét Nam.

e Thu hoach tét tir hdu hét cac nudc, theo bao cdo tir FAO vao cuédi thang 3
cling hé trg gia gao 8n dinh & muc thap, trong khi nhiéu nudc khéng cé xu
hudng nhap khau nhiéu gao hon..

Chi sé Bloomberg Commodities

Chi sé hang héa Bloomberg dang dao ddng quanh muc 107 diém, cao hon 15,7% so
vd&i muc cudi ndm 2021. Chi sé hang hoa tdng manh vao gita thang 3 la do gia dau
tdng manh trong khi mat hang nay chiém ty trong I6n ré trong tinh toan chi sé.

e Cac méat hang khac ciing tang gia cho thdy nhu ciu ngay cang tang dé dap

Uing nhu c8u phuc héi clia nganh cdng nghiép thé gidi.

e  Trién vong kinh té toan cdu phuc héi én dinh c6 thé gilr gid chung cla thi
trudng hang hoa trong xu hudng tang do hau hét cac quéc gia dang cé géng
kich thich nén kinh té& ctia ho sau 2 ndm huing chiju dai dich.
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Theép

Gia quang sat dao dong quanh muic 145 USD / tén trong thang 3, muc nay cao hon 35% so vdigia cla nd vao dau nam 2022. Gia
sat xudng day khi ca nhiém coronavirus gia tang & Trung Quéc, |am day Ién lo ngai vé mét dgt bung phat méi & Trung Quéc, diéu
nay cé thé gay tén hai dén tang trudng kinh té va nhu cu thép clda nudc nay.
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Nguén: Bloomberg

Cac dgt bung phat COVID-19 ctia Trung Quéc vacac dgt ngiing hoat déng lién quan dang lam d&y 1énlo ngai vé nhiing gian doan
ma no co6 thé gay ra di véinén kinh té Trung Quéc. Lo ngai vé anh hudng cla lan séng COVID mdi ddi vai nénkinh té Trung Quéc
da tao ra nhiéu bat 8n vé tiéu thy thép trong Q2.2022 cla nén kinh té& 16n tha 2 trén thé gidi, co nghia la tiéu thu quang sat toan
cau cho Q2.2022 dang bi ap luc.

Trung tdm thép Dudng Son, thanh phé san xudt thép 16n nhat & Trung Quéc gan day da bj dua vao cac bién phap kiém soét giao
théng nghiém ngét va chéng dai dich sau khi cac trudng hgp COVID dugc bdo cdo dang gia tdng & thanh phd céng nghiép nay.

Nhu céu thép xdy dung clia Trung Qudc ciing ¢ thé bi anh hudng bdi cac bién phap cdm van tu chinh phi. Trong mét bao céo cla
CBRE vao cudi thang 2, t8ng doanh sé cho thijtrudng bat déng san Trung Quéc dukién sé téng trudng & muc 5-6% vao ndm 2022.
Nhung lan séng COVID mdi da khién thij trudng bat déng san Trung Quéc chiu nhiéu ap lyc va da tao ra sy khéng chéc chan cho
trién vong kinh té. Theo quan diém clia ching téi, tdng trudng déi vai bat déng sdn Trung Qudc cé thé thap hon mét chut so vdi
5% vao ndm 2022, do do, tang trudng du kién clia hoat déng xdy dung va nhu ciu thép xay dung ciing c6 thé bjhan ché.

Sau cudc khiing hodng tin dung clia mét trong nhiing céng ty bat ddng san 16n nhat Trung Quéc, Evergrande, thj trudng bat déng
san Trung Quéc dudng nhu dang déi mat véi mét thai ky bat 8n. Trong mot théng bao héi cudi thang 3, nha chic trach Trung
Quéc cho biét ho phai hodn ké hoach thi diém chuong trinh danh thué tai sdn nham vao cac nha dau co trén thj trudng bat déng
sdn. Viéc trihoan chucng trinh thué bat déng san cé thé dnh hudng dén muc tiéu 8n dinh thj trudng bat déng san va gia co6 thé
ti€p tuc tdng do cac nha dau co sé& khéng phai déi mat véithué déi véi bat déng san khdng phadi nha & chinh. Mac du viéc trihoan
chuong trinh thué bat déng san co6 thé hd trg cac hoat ddng gia tdng hon nita trén thj trudng bat déng sdn Trung Quéc, nhung
viéc déng clia hang loat hién tai dang dugc ap dung dé ngan chan sylay lan cia COVID-19 1a méi quan tdm chinh cda chung téi vé
trién vong tang trudng cla ca thj trudng bat ddng san va xay dung Trung Quéc cac hoat déng, trong khi cac phuong phap khoéa
chat ché da tao rarao can déi vai hau hét cac hoat déng kinh té..
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La san phdm ti than nhiét, gia than luyén c8c ciing cé dién bién tuong tyu nhu than nhiét. Than luyén céc dat dinh diém khiEU ap
dung céc bién phap tring phat déi véi than Nga, khién nguén cung ngan han gidm va ngudi tiéu dung EU phai khan truong tim
kiém nguén cung khac dé dap ung nhu ciu san xuét cla ho.

USD/Ton Gia thép nhap khau va thép phé USD/Ton
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Nguén: Fiinpro, ACBS khdo sat

Gia thép nhap khiu vé Viét Nam da gidm mét chut trong Q1.2022, nhung van & mic trén 1.000 USD / tan, muc nay c6 thé coi la
cao va gan gép déi so vai dau ndm 2020. Gia thép phé nhap khiu gidm trong Q1.2022, diéu nay co6 thé dugc gay rabdi cac don dat
hang tré vathudng dugc gidi quyét vao cudi nam 2021, khi thi trudng thép di vao xu hudng gidm ngan do Trung Quéc gép khing
hodng than. Nhin chung, giad nhap khiu thép phé va thép thanh phdm van dugc duy tri & muc cao.
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VND/kg Gia ban thép ndi dia
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Nguén: Fiinpro, ACBS khdo sat

Sau khi gilr 8n dinh gia thép trong vai thang, cac doanh nghiép san xuét thép trong nudc da tang gia thép 1én gan 19.000 déng /
kg. Nguyén nhan tang gia ban thép c6 thé dén tu nguyén nhan dau vao, trong khi 2 nguyén liéu quan trong clia nganh thép déu
tang manh trong Q1.2022.

Hiép héi Thép Viét Nam, trong mot bao cdo vao gilta thang 4,da cdng bé muic tang trudng duong hai con sé cho tiéu thu thép cia
Viét Nam, téng tiéu thu thép cac loai dat 8,1 triéu tan (+ 11,9% yoy). Quan diém cla chung téi vé tdng trudng tiéu thu thép xay
dung cla Viét Nam trong ndm 2022 cé thé vao khodng 12-13% yoy trong khi ngan sach dau tu mdi cho ¢ s& ha tang tu chinh
phi vao ndm 2022 du kién sé& cao hon 14% so véi nam 2021.

Panh gia cta ngudi phan tich:

Trién vong cla chung téi déi véi nhu cau thép Trung Qudc van khéng d8i cho ndm 2022, trong khi san lugng thép Trung Quéc
ciling cé thé di ngang v&iké hoach gidm phat thai CO2 va thi trudng bat dong san dang déi mat vdi su khéng chic chan trong ké
hoach thi diém chinh sach thué tai san. Déi véi Viét Nam, ké hoach phuc héi kinh té c6 thé thuc ddy cac hoat déng xay dung véi
cac gai kich thich tu chinh pht va thuc ddy cac du én cd s& ha tadng céng cédng. Ngan sach dau tu diéu chinh 2022-2025 cho cd s&
ha téng tép trung vao dudng cao t&c Nam - Bac, cao hon 14% so vdiké hoach ban dau ciing 1a chat xuc tac manh mé cho nhu cau
vat liéu xay dung.

Gia thép xay dung c6 vé 8n dinh quanh muc 19.000 déng /kg trong nhitng thang gén day, nhung néu gia nguyén liéu trén thé gidi
tiép tuc xu hudng téng, ching ta co thé thay gia thép xay dung trong nudc sé dat 20.000 déng / kg vao gilta nam 2022, khi nganh
xay dung. cac hoat déng vanhu céu vatliéu xdy dung di vao mua cao diém trong ndm. Céc céng ty xady dung nhu Coteccons (HSX:
CTD) hay Hoa Binh (HSX: HBC) c6 thé bj chi phi x3y dung tdng nhe, do dé, bién Igi nhudn gidm nhe. M&t khac, ching téi cho réng
cac nha san xuét thép véi day chuyén BOF nhu Hoa Phat (HSX: HPG) hay Thép Thai Nguyén (HSX: TIS) cé thé hudng lgi tir nhu
cau thép trong nudc tang va tac déng cla viéc tdng nhu ciu cé thé khic phuc su suy gidm cla ty suét Igi nhuan gdp. khi nguyén
liéu dau vao cé vé sétang Ién trong tuong lai.
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Cao su tunhién

Trong bado cao mdi nhat vao gilia thang 4 nam 2022, Hiép hdi cac nudc san xuét cao su thién nhién (ANRPC) da dua ra trién vong
thi trudng cao su thién nhién nam 2022 v&i téng san lugng dat 14,1 triéu tan (+ 1,9% so vdi cung ky) vaténg lugng tiéu thu 1a 14,2
triéu tén (+1,2 % yoy).

Theo chung téi, du bdo clia ANRPC vé thj trudng cao su thién nhién lakha chat ché do thjtrudng van con mét sé thach thiic trong
nam 2022. Nguén cung cao su thién nhién dang déi mat v&idiéu kién khi hau khéng thuan Igi khi nhiét dd trung binh cac thang téi
du kién sé& cao hon so v&i ndm ngoadi, tinh trang thiéu lao déng & cac nudc san xuét I6n (Malaysia, Thai Lan, Viét Nam do luong
thap) c6 thé tao ra nhiing tac déng tiéu cuc dén san xuét.

Trién vong nhu cdu cao su toan cau thap hon san lugng vé téc dé tdng trudng nhung con sé tuyét déi & phia cadu van cao hon phia
cau do ky vong vao kinh té toan cau phuc héi vao ndm 2022, khién nganh ban & t6 tang trudng tich cuc, cing véi nhu cau téng
manh ti nganh y té. khu vyc.

Millon tons Cung/cau cao su thé gii
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Nguén: ANRPC

Dé&i véi Viét Nam, téng san lugng xuét khu cao su thién nhién trong Q1 /2022 da tang 7,2% so v&i cling ky, day cé thé la mot
khdi dau tét cho cao su thién nhién Viét Nam trong ndm 2022. Nhung khi nhin sdu hon vao tdm nhin cla cac cdng ty, ching ta co
thé thady ho dang dua ra nhiing trién vong khéng giéng nhau. Mét sé cdng ty cao su dang dat muc tiéu dat két qua cao hon trong
ndm nay, nhung mét sé lai dua ra triénvong than trong hon, déi véi riiro ty gia tif cdc cong ty con & Lao hodc Campuchia. Chang
han, cdng ty cao su Phudc Hoa (HSX: PHR) d&t muc tiéu Igi nhudn sau thué 744 ty déng (+ 56% yoy) trong khi CTCP Cao su D3k
L3k (UpCOM: DRI) dat Igi nhudn sau thué thap hon 9,5% so v&i nam 2021 do riiro 18ty gid tircdng ty con tai Lao, cao su Tay Ninh
(HSX: TRC) ciling d&t muc tiéu 13i rong nd&m 2022 |4 -41% yoy trong khi céng ty con tai Campuchia c6 thé 16 vao ndm 2022. Nhin
chung, co6 thé thay cac céng ty cao su co dién tich rung tréng I8n trong nudc lac quan vao nam 2022 trong khi cac céng ty cé céng
ty con & Lao hodc Campuchia dang déi mat véi rairo 16 ty gia.

Binh luan ctia ngudi phan tich:

Véi viéc gid du co ban dang & muic cao, cling nhu trién vong du cau trén thi truéng cao su tu nhién, ching téi ky vong gia cao su
c6 thétiép tuc xu hudng tang, dic biét khi cac viing cao su chinh s& budc vao mua khai thac thap vao dau quy 3/2022. Cac doanh
nghiép san xuat cao su Viét Nam ciling c6 thé hudng Igi tur viéc gia cao su téng, cac doanh nghiép sdn xuét cao su tu nhién niém
yét nhu Cao suDdng Phu (HSX: DPR), Tap doan Cao su Viét Nam (HSX: GVR) hay Cao su Phuéc Hoa (HSX: PHR) dugc biét dén
v3i dién tich tréng tét . M3t khac, sy phuc héi clia nén kinh té Viét Nam sau dai dich c6 thé hé trg nhu céu vé sdm 18p, méac du chi
phi dau vao cho nguyén liéu cao su c6 thé cao hon nd&m 2021, ching ta cé thé ky vong cac doanh nghiép san xuét sdm I6p Viét
Nam nhu Cao su Da N3ng (HSX: DRC) hodc Casumina (HSX: CSM) co két qua hoat dong khdng thép hon ndm 2021.
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Than da

Sau khi d8i pho véi nguén cung than va cudc khiing hodng gia vao cudi nam 2021, nguén cung ndi dia clia Trung Qudc da tré lai
mUc trudc khiing hodng trong khi mua mua 16n da qua, trung tdm khai thac 18n nhat & phia bac Trung Quéc dugc cho la da hoat
déng hét céng suét.
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Nguén: Bloomberg

Mac du c6 ngudn cung ndi dia manh, nhung cac nha chtic trach Trung Quéc cho biét ho da khéng dat dugc muc tiéu tén kho than
tGi thiéu, vén dugc dat ra @ muc 5 triéu tan. Lugng than tén kho thap hon muc tiéu cla Trung Quéc 1a két qua clia nhu cdu than
cao do gia dau cao. San xuat dién clia Trung Quéc da phai chuyén tirdién khi dét sang dién dét than dé gilrgia dién via phai.

Vao dau thang 4, chinh pht Trung Quéc da dét ra ké hoach tdng san lugng than trong nudc clia ho. Trung Quéc sé& dat muc tiéu
t&ng thém 300 triéu tan san lugng hang thang, cao han 15% so vdi clng ky ndm ngodi. San lugng than tang dugc hy vong sé 1ap
day hang tén kho cua ho, dap Ung nhu cdu cho nha may nhiét dién va cling bu dap lugng than bj hao hut clia Nga trong khi Trung
Quéc ti chéi mua than tir Nga ké tur thang Hai.

Trong ba muc tiéu can dat dugc véiviéc Trung Quéc tang san lugng than trong nudc, chung téi coi viéc b8 sung hang tén kho 1a
déng lyc chinh cho ké hoach sdn xuédt than mdi ciia Trung Quéc. Trung Quéc dang dan héi phuc sau dai dich va mét cudc khing
hodng than khac giéng nhu vao cudi ndm 2021 cé thé cé tac déng tiéu cuc manh dén nén kinh té cla ho.

Nhan dinh cta nguéi phan tich:

Gia than mac du gidm manh so véi muc dinh nhung dang di vao xu hudng tang mdi, trong khi gia dau van & muc cao va nhu cau
dién toan cau cling dugc du bao sé tang trudng trong thdi gian tai. Theo quan diém cla ching téi, xu hudng tiép tuc tang cla gia
than cé thé& dua nguyén liéu nay vé mic 270 USD /t&n vao cudi ndm 2022.

Hon 35% san lugng dién cla Viét Nam dén ti cac nha may nhiét dién than, cé nghia la gia than van cé dnh hudng I16n dén gia dién
cla Viét Nam. Gia than cao hon cé thé khién gia thanh cla nhiét dién than kém canh tranh hon so véi thay dién trén thi trudng
dién canh tranh. Gia than tang c6 thé thu hep bién Igi nhuan gép clia cac nha may nhiét dién than, cac nha may nhiét dién than
niém yét nhu Pha Lai (HSX: PPC) hay PC Quang Ninh (UpCOM: QTP) c6 thé chju tac dong tiéu cuc tuviéc tdng gia than..
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Dau thd

Gia déu van & muc cao so véi muc héi dau nam 2021, cho thay trién vong kinh té toan cdu 8m hon. Mac du omicron va céc bién
thé& mdi tiém nang gay ra méi de doa ddi véi su phuc héi clia nhiéu qudc gia sau dai dich, nhung nhu cdu nang lugng cao hon la mét
dau hiéu cho thay nén kinh té toan cau dang dan hap thu cac goi kich thich va bat dau phuc héi.
Million barrels World Crude Oil Inventory
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Nguén: IEA

Du béo vé tén kho déau thé toan ciu ti IEA van khdng thay d8i so véi bdo céo trudc cla chung téi, cho thay trién vong gid dau cé
thé& duy tri  muc hién tai cho ndm 2022. M&c du nhiéu bén da khuyén khich OPEC +tang cong suét hang ngay, nhung van chua co
dau hiéu nao cho thay viéccdng suét tdng sap xay ra.

Co hoi dé OPEC dua thém san lugng vao thj trudng dau toan ciu van con thap, trong khi trong cudéc hop vao gitia thang 4, sdn
lugng muc tiéu sira d6i ma nhém OPEC c6 thé bé sung vao thj trudng 1a 430.000 thing / ngay cho thang 5, tdng nhe so vdi ké
hoach ban dau |4 400.000 thung / ngay.

Thi trudng ddu md van dang déi mat véi van dé vé trién vong cung cdp dau khdng chic chén, trong khi cac nudc 16n da tu chéi
mua dau tiNga. My da quyét dinh strdung kho du tritquéc gia cla ho dé gilp cung c8p dau, nhung san xuat thé gidi cling can phai
téng san lugng hodc ching ta co thé trai qua mét lan song tang gia ddu manh mé khac.

Nhéan dinh cta ngudi phan tich:

San lugng muc tiéu thap ciia OPEC cé thé Ia déng luc chinh cho thj trudng ddu mé toan cau, trong khi nén kinh té thé gidi sé can
mét ngudn cung dau 8n dinh cho cac hoat déng kinh té. Suphuc héi cla nén kinh té toan ciu can mét lugng nang lugng du 16n va
dau mo dong mét vai tro quan trong trong viéc cung cép nang lugng toan céu.

Theo tim hiéu clia ching téi, diém hoa vén cla cac céng ty dau khi Viét Nam ndm trong khodng 36 - 45 USD /thung. Néu gia dau
duy tri dugc muc trén 105USD / thung, cic doanh nghiép san xudt diu dang hoat ddng tai Viét Nam sé& c6 dong luc dé ddy manh
cdéng suét, do do, tang cudng hoat ddng tham do va thanh 13p giéng ddu mdi cé thé mang lai Igiich cho cac cdng ty thugng nguén
nhu Dich vu Ky thuat Dau khi Viét Nam (HSX: PVS ) hoac Petro Vietnam Drilling (HSX: PVD). Cac céng ty trung nguén nhu Petro
Gas South (HSX: PGS) hay PV GAS (HSX: GAS) ciing dugc hudng Igi ti gia dau téng trong khi gia ban ciing lién quan dén gia dau..
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Thi truéng gao

Chi s6 FAO téat ca cac loai gao 8n dinh trong Q4.2021 do hoat dong giao dich di&n ra chdm chap tai thi trudng chau A. Sang dén
Q1 2022, chisé FAO cla t&t ca cac loai gao déu c6 xu hudng tang nhe + 4,5% so v&ithang trudc trong khi mét sé loai gao chinh
¢6 nhu cdu manh, do d6, gia téng thé da tang 1én mét chut. Thjtrudng gao cling cho thay xu hudng tuong phan gitia cac phan
nhanh khac nhau. Gao Indica téng 0,9% trong thang 3, trong khi lo ngai vé& ngudn cung c&p nudc cho ma & California da nang gia
gao Japonica 1&n 2,6%. G chiéu ngugc lai, chi s6 gao thom tur Viét Nam gidm 1% va nhu cau thap ti Trung Quéc kéo chi s6 gao
nép gidm 3,8%.
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Nguén: FAO

Gia gao nguyén tdm dugc bdo céo la da tadng 1én tu phia cac nha xudt khdu 16n, do nhu cdu qudc té cao déi vdilinh vuc thic &n
chan nudi. Bao cao héi dau thang 4 ctia B& Néng nghiép (B& Néng nghiép) cling cho thdy quan diém lac quan vé gia gao Viét
Nam, nh& nhu cau dugc ky vong tang trong cac thang sau, bao cdo clia B6 Néng nghiép ciing nang trién vong déi véi gao Viét
Nam |&n 420 USD/ tén, cao hon 5% so vé&i dau nédm 2022.

Lugng gao xuét kh&u clia Viét Nam trong Q1.2022 ciing dugc bdo céo la cao hon 13% so vdi cling ky ndm ngoai, cho thdy mét
tin hiéu tét cho xuét khdu gao. M&c du gia xuat khiu gidm mot chat trong thang 3, nhung trién vong tang san lugng xuét khiu cé
thé giup nang cao téng gia tri xuét khiu gao Viét Nam.

Nhéan dinh cda ngusi phan tich

Chi phi van chuyén cao van dang tao ra rao can cho khéng chi xuat khdu gao ma cac hoat ddng xuét khiu khac cta Viét Nam.
Mac du san lugng gao ctia Viét Nam du kién sé tang trong bdo cdo clia MoA, nhung chi phi logistic cao dang ngan can gao Viét
Nam co6 gia ban cao hon.

Trién vong tadng nhe déi vai gao Viét Nam cho thay nhu ciu tich cuc vé thi trudng gao toan ciu. Trién vong tang téng gia trixuat
kh&u gao Viét Nam cé thé giup cac doanh nghiép xuat khiu gao, chdng han nhu Tap doan Léc Trdi (UpCOM: LTG) c6 thé hudng
Igi tur hoat déng xuét kh&u gao cla ho.
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Phu luc:
Gia hang héa binh quén va su thay déi
Giabinh quan % thay d&i
Apr-21 May-21 Jun-21 Jul-21 Aug-21 Sep-21 Oct-21 Nov-21 Dec-21 1Nam YTD
Thép cay 802.3 812.5 853.5 833.3 682.5 722.7 731.8 763.1 778.1 | 8.14%  12.8%
(USD/ton)
Cao su tyfnhién 257.5 207.1 191.4 211.3 218.8 222.2 229.5 244.7 250.9 6.7%  15.4%
(JPY/kg)
Than da 125.3 167.2 184.1 170.3 113.2 109.5 197.9 219.8 314.1 | 169.1% 145.3%
(USD/ton)
'(fJéS”DV/"bTb'I) 65.1 67.1 71.5 81.2 78.7 71.7 82.9 91.6 108.2 | 69.5%  33.3%
Bloomberg
commodities 94.6 94.5 97.9 103.6 102.2 97.2 82.9 91.6 108.3 20.2% 1.1%
index
Nguén: Bloomberg
Bloomberg Commodity Index* Top 20 ty trong
Ma Loai hang héa San giao dich Weight (%)
GCM1 Vang 100 Oz Commodity Exchange, Inc. 12.6%
CON1 Brent crude ICE Futures Europe Commodities Exchange 7.6%
CLK1 WTl crude New York Mercantile Exchange 5.5%
NGK21 Khigas tunhién New York Mercantile Exchange 4.4%
LCM1 Giasucsong Chicago Mercantile Exchange 3.9%
CK1 Bap ngd Chicago Board of Trade 3.7%
CLN1 WTlcrude New York Mercantile Exchange 3.7%
SK1 DPaunanh Chicago Board of Trade 3.4%
HGK1 Déng Commodity Exchange, Inc. 3.4%
NGN21 Khigas tunhién New York Mercantile Exchange 3.1%
LAK21 Nhém LME London Metal Exchange 2.7%
LHM1 Heo hoi Chicago Mercantile Exchange 2.5%
CN1 Bap hat Chicago Board of Trade 2.4%
STK1 Bac Commodity Exchange, Inc. 2.3%
SN1 DPau nanh Chicago Board of Trade 2.3%
HGN1 Déng Commodity Exchange, Inc. 2.2%
BOK1 DAau dau nanh Chicago Board of Trade 2.2%
SMK1 DPau nanh Chicago Board of Trade 1.9%
LAN21 Nhém LME London Metal Exchange 1.8%
LXK1 Kém LME London Metal Exchange 1.8%
QSK1 Dé&u diesel luu huynh thap ICE Futures Europe Commodities Exchange 1.8%
Total 74.9%

*Bloomberg Commodity Index (BCOM) dugc tinh dya theo su'thay doi gid cda ré hang hoa va phan énh xu hudng cua céc hop déng gia héng hda tuong lai. RS chi
s6 dugc co cdu hang nam dua theo 2/3 khéi lugng giao dich va 1/3 dua theo sén lupng toan cau, gidi han ty trong duoc dp dung & cdp dé hang hda, nganh va nhdm
dang héa. Khodng thdi gian cudn thudng dién ra tirngay lam viéc thu 6 dénngady 10 dua trénlich trinh. — Bloomberg.
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(+8428) 3823 4159 (ext: 326)
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Tran Tri An Phiac
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Trinh Viet Hoang Minh
(+84 28) 3823 4159 (ext: 352)
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KHUYEN CAO
Xac Nhan Cua ChuyénViénPhan Tich

Chungt0| céac tac gid cta ban bao cdo phan tich nay, xdc nhan réng (1)cac quan dlem dwoec trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay
1a ctia chung t6i (2) ching téi khdng nhan dwoc bat ky khoan thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tr cac khuyén nghihoac quan diém
duoc trinh bay do.

CéngB6 ThéngTin Quan Trong

ACBS va céc tb chirc cé lién quan ciia ACBS (sau day goichung la ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh
doanh clia ACBS v&i caccongty duwoctrinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tw trén tai khodn tw doanh chirng khoan
cta ACBS ciing c6 thé cé chirng khoan do cac cong ty nay phat hanh. Vi vay nha dau tw nénlwu y rdng ACBS c6 thé cé xung détloi ich
& batky thdi diém nao.

ACBS phat hanh nhiéu loai bao cao phan tich,bao gom nhwng khong gi¢i han & phan tich co ban, phan tich cb phleu phén tich dinh
lwvgng hoac phantlch Xu huo’ng thi trwdng.Cackhuyén nghitrén mbiloai bao cao phan tich cé thé khacnhau,nguyén nhan xuét phat tir
swkhac biét v thdi han dau tw, phwong phap phantich ap dung va cac nguyén nhan khac.

TuyénB6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cao phéantich nay chi nham mucdich cung c&p théng tin, ACBS khong cung cap bat ky bdo dam ré rang hay ngu y nao va khéng
chiu trach nhiém v& sy phu hop cla cac thong tin chivra dwng trong bao cdo cho mdt muc dich s dung cu thé. ACBS sé khong xem
nhitng ngwdi nhan bao cao,khéng nhan tryc tiép tv ACBS, 1a khach hang clia ACBS.Gia chirng khoan dwoc trinh bay trong két luan cla
bao cao (néu cd) chi mang tinh tham kh&o.ACBS khéng dé nghi ho&c khuyén khich nha dau tw tién hanh mua ho&c ban bat ky chirng
khoan nao dwa trén bao cdo nay. ACBS, cac td chirc lién quan cua ACBS, ban quanly, dm tac hodc nhan vién cia ACBS sé khéng
chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai trwc tiép, gian tiép; hoic (b) cac khoan tén that do mat lgi nhuan, doanh thu, co hai
kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da dwoc thong bao vé kha ning xay ra thiét hai hodc tdn that do, phat
sinh tirviéc str dung ban bao cao phan tich nay hoic théng tin trong dé. Ngoai cacthéng tin lién quan dén ACBS,cac thong tin khac
trong ban bao cao nay dwocthu thap tlr cac ngudn ma ACBS cho rang dang tin cay, tuy nhién ACBS khong bao dam tinh day dud va chinh
xac clia cac thong tin d6, Cac quan diém trong bao cao co thé bi thay dbi batky lucnao va ACBS khéng cé nghia vu cap nhat cac thong
tin va quan diém da bi thay déi d6 cho nha dau tw da nhan bao cao nay.

Ban bao cao cé chira dwng céc gia dinh,quan diém cua chuyén vién phan tich, tac gia cia bao cao, ACBS khéng chiu trach
nhiém cho bat ky saisét nao ctia ho phat sinh trong qua trinh lap bao cao,dwa ra cac gia dinh, quan diém.Trong twonglai, ACBS
c6 thé sé phat hanh cac ban bao cao cé théng tin mau thuan hoac tham chi c6 noéi dung két luan di ngworc lai hoan toan v&i ban
bao caonay.Cac khuyen nghi trong ban bao cao nay hoan toan la cua riéng chuyén vién phan tich,cac khuyen nghidé khéng duwgcduwa
ra dwa trén cac loiich clia batky ca nhantd chirc ndo, k& ca loi ich clia ACBS.Ban bao cdo nay khong nhdm dwa ra cac 16 khuyén dau
tw cu thé,cling nhw khong xem xét dén tinh hinh va diéu kién tai chinh ctia bat ky nha dau tw ndo, nhivng ngudi nhan ban bao cdo nay.
Vi vay cac chirng khoan dwoctrinh bay trong ban bao céo c6 thé khéng phi hop véi nha dau tw. ACBS khuyén nghiréng nha dau tw nén
tw thwe hién danh gia déc lap va tham khao them y kién chuyen gia khitién hanh diu tw. Gia tri va thu nhap dem lai tlr cac khoan dau tw
c6 thé - thay déi hang ngay tuy theo thay dbi cla nen kinh te va thi truo’ng chirng khoan. Cackét luén trong bao cao khéng nham tién doan
thwe t& do d6 no co thé khac xa so vai thuc t&, két qua dau tw cla qua khir khdng bao dam cho két qua dau tw cia twong lai.

Ban bao céo nay c6 thé khong dwoc phat hanh réng rai trén phwong tién thong tin dai ching hay dwoc stvdung, trich dan b&i
cac phwong tién thong tin dai chiing ma khéng cé swddng y trwéc bang van ban cua ACBS. Viéc str dung khéng cé swdéng y
ctia ACBS sé bi xem la bat hop phap va ca nhan,té chirc vi pham c6 nghia vu bdi thwéng moi thiét hai, tén that (néu cd) da gay
ra cho ACBS tir sw vi pham do.

Trong trwérng hop qudcgia clia nha dau tw nghiém cdm viéc phan phéi hodcnhan cac bao céo phan tich nhwthé nay thi nha dau tw can
hly ban bao céo nay ngay lap tirc, néu khdng nha dau tw sé& hoan toan tw chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cap dich w tw vAn thué va khoéng ndi dung nao trong ban bao céo nay dwoc xem nhw cé ndi dung tw van thué. Do d6
khi lién quan dén van déthué, nha diu tw can tham khao y kién clia chuyén gia dwa trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cta nha
dau tw.

Ban bao céo nay co thé chira dwng cac dudng dan dén trang web ctia bén thir ba, ACBS khdng chiu trach nhiém dbi véi ndi dung trén
cac trang web nay. Viéc dua duwong dan chinhdm mucdich tao sy thuan tién cho nha dau tw trong viéc tra clru théng tin; do d6 nha dau
tw hoan toan chiu cac rui ro khitruy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2021).Moi quyén s& hiru tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hodc chuyén vién phan tich,Ban bao cao
phan tich nay khéng dwoc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chwa cé swddng y bang van ban cta ACBS.
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