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Chibaovimoé Q2/22

GDP +7,72%
Nganh néng nghiép, +3,02%
1dm nghiép va thay sar

Nganh congnghiépva  +8,87%
xay dung

Nganh Dich vu +8,56%
Chi s6 san xuét céng +10,83%
nghiép (IIP)

Khai khoang +5,02%
Ché bién, ché tao +12,31%
San xuét va phan phdi +4,30%
dién

Cung cép nudc, xt ly rac +6,79%
thai

Téng kim ngach xuat 96.832
kh&u (triéu USD)

Téng kim ngach nhap 97.581
kh&u (triéu USD)

Can can thuong mai (750)
(triéu USD)

FDI gidi ngan (triéu 5.640
usD)

FDI déng ky (triéu 4.480
usD)

Téng miic ban Ié hang +11,71%
héa vadich vu

CPI +2,96%
CPlcoban +1,25%

Bao cao Vi mo
Ngay 06/07/22

BAO CAO CAP NHAT VIMO Q2/2022

Nén kinh té Viét Nam dat muc téng trudng cao trong Q2/2022, v3i GDP Q2/2022 tang 7,72%
so v&i cung ky ndm ngoai, téc dé tang trudng cao nhat ké tirndm 2011 va tang trudng GDP 6
thang dau nam dat 6,4%.

Hoat déng san xuat cdng nghiép tiép tuc ghi nhan muc tang trudng cao, trong do IIP ghinhan
muc tang trudng tich cuc trong Q2/2022 tang hon 10.83% n/n (sv. +12,37% n/n trong
Q2/2021). Ngoai ra, chi s6 PMI ciing ti€p tuc chi bao nhiing dau hiéu héi phuc trong 3 thang
lién tiép cia Q2/2022 (T4/22-51,7; T5/22 —54,7; T6/22 - 54,0).

Vén FDI gidi ngan cling dugc ghi nhan & muc cao trong Q2/2022 (+9,7% n/n sv. +7,1% n/n
trong Q2/2021) chl yéu nh& cac bién phap kiém dich va gian cach xa hdi dugc ngildng, va cac
hoat déng san xuat cdng nghiép hdi phuc va tang trudng. Mac du vén FDI dang ky trong
Q2/2022 chitdng 3,22% n/n (so vGi-22% n/n trong Q2/2021), ching téi duy tri quan diém lac
quan réng dong vén FDI trong tuong lai s& vn manh do Viét Nam van [a mét diém dén dau tu
hap dan cho cac doanh nghiép FDI. Cudi cing nhung khdng kém phan quan trong, chi sé CPI
Q2/2022 tang 2,96% n/n, hoi cao mét chut do gid xang dau tang cao trong ky, nhung lam phat
trung binh 6T2022 van thap chitang khoang 2,44% so vé&i trung binh cling ky va van thap hon
nhiéu so v&i muc tiéu cla chinh phii 1a 4% va van trong tdm kiém soat.

M6t s6 rdiro cé thé gay anh hudng dén trién vong tang trudng cia nén kinh té Viét Nam trong
nhiing thang sap t&i clia nam 2022, bao gém:

(1) FED va cac ngan hang trung uong 16n khac téng 13i suat. Theo Financial Times, mot
tap chi tai chinh, cac ngén hang trung uong dang tang |ai suat nhanh nhat trong dgt
that chat chinh sach tién té quy mé nhat trong hon hai thap ky, véiténg cdng hon 60
lan tang lai suat tir cac ngan hang trung uong khac nhau trong ba thang qua;

(2) Chuong trinh that chat dinh lugng (Quantitative Tightening— QT) cGia FED

(3) céng thang dia chinh tri kéo dai tai bién gidi Nga-Ukraine lam gia luong thuc va xang
dau tdng chong mat;

(4) Trung Qudc van tiép tuc theo dudi chién lugc khdng-ca-COVID-19 vdi viéc xet
nghiém hang loat va phong tda khi cac trudng hgp lay nhiém tang dét bién; va

(5) lam phat gia tang trén binh dién toan cau.

Tuy nhién, mac dulo ngai nhiing sukién do c6 thé Iam gidm trién vong tang trudng kinh té Viét
Nam trong nhitng quy sap t&i ciia ndm 2022, chung tbi van duy tri ky vong rang téc dé tang
trudng GDP sé& dan phuc héi trong hai quy cudi nam 2022 véi sy hd trg:

(1) tat ca cac hoat ddng san xuat céng nghiép ti€p tuc phuc héi va tang trudng, qua do
sé thuc ddy cac hoat déng tur khu vuc FDI vé mat dau tu va xuat khéu;

(2) Viét Nam n8ilén nhu mét trung tdm san xuét cdng nghiép thay thé nhdm bu dép sén
lugng mé&t mat, do chién lugc khédng-ca-COVID-19 clia Trung Qudc, tiép tuc thic ddy
phuc héi cac hoat ddng san xuat cdng nghiép; va

(3) suphuchéimanh mé clia cac nganh dich vu sau khi dugc phép md cra lai cac loai hinh
kinh doanh dich vy dén ti (1) cai thién nhu cau tiéu dung ndi dia sau khi dich COVID-
19 kiém soat, (2) ma clta cac hoat déng du lich quéc té va (3) va cac hoat dong giao
théng van tai trd lai van hanh binh thudng giup thic ddy hoat déng thuong mai, dac
biét la xuat khiu ti khu vuc FDI.

Ngoaira, goi hd trg tai khoda, tién té usc tinh khodng 337 nghin ty déng (291 nghin ty déng cho
goi hd trg tai khéa va 46 nghin ty déng cho géi hé trg tién té), dé hé trg phuc héi va phat trién
kinh té - xa hdi sau dich COVID-19 sé& dugc giai ngan bat dau tir Q2/2022, cling v&i hon
382nghin ty déng (trong téng s 530 nghin ty déng) vén dau tu thyc hién tirnguén ngan sach
Nha nuéc can gidi ngan tur day t&i cudi nam 2022 s& thuc ddy phuc héi va phat trién kinh té -
x3 héi clia Viét Nam trong ba quy cudi nam 2022.

Nhin chung, ching téi ndng quan diém nén kinh té cla Viét Nam sé& tang trudng tét trong
khodng 7.1% - 10.4% trong 6 thang cudi nam 2022 va 6,8% - 8,5% trong nam 2022.
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Nén kinh té Viét Nam dat mic ting trudng cao trong Q2/2022 nh& su héi phuc manh mé tu
nganh dich vu

e GDPQ2/2022tang 7,72% n/n, vai:
o Nganh néng nghiép, Idm nghiép va thiy san tédng 3,02% n/n trong Q2/2022 (sv.
+4,01% n/n trong Q2/2021);
o Nganh cong nghiép va xay dung tang 8,87% n/n trong Q2/2022 (sv. +10,36% n/n
trong Q2/2021); va
o Nganhdich vy tang 8,56% n/n trong Q2/2022 (sv. +4,22% n/n trong Q2/2021).

Hoat ddng sdn xuit cong nghiép cta Viét Nam ti€p tuc hdi phuc va tang trudng trong
Q2/2022

e 1IPQ2/2022tang 10,83% (sv. +12,37% n/ntrong Q2/2021), véi:

o lIP cac nganh cong nghiép ché bién, ché tao tang 12,31% n/n trong Q2/2022 (sv.
+14,84% trong Q2/2021);

o lIP cac nganh san xuat va phan phéi dién tang 4,30% trong Q2/2022 (sv. +12,37%
trong Q2/2021);

o lIP cac nganh cung cép nudc va xu ly rac thai, nudc thai tang 6,79% n/n trong
Q2/2022 (sv. +5,14% trong Q2/2021); va

o IIP cac nganh khai khoang tang 5,02% n/n trong Q2/2022 (sv. -3,87% trong
Q2/2021).

FDI gidi ngan tdng manh va FDI dang ky héi phuc trong Q2/2022

e V&n FDI gidi ngan trong Q2/2022 dat 5,6 ty USD (+9,7% n/n), va téng vén FDI dang ky
trong Q2/2022 tang 3,2% so véi cling ky, dat 4,5 ty USD. Vén gop va mua c8 phan van
gidm 20% n/n, dat 640 triéu USD

e Top 3 dditac dau tuvén FDIvao Viét Nam trong Q2/2022 gém Singapore (3,6 ty USD, -
32,5% n/n), Han Quéc (2,4 ty USD, +42,6% n/n) va Dan Mach (1,3 ty USD, +11x n/n).

e Top 3 linh vuc thu hut FDI gém linh vuc cdng nghiép ché bién, ché tao thu hat hon 3,4 ty
USD vén dang ky trong 2Q2022, linh vyc bat ddng san chiém 329 triéu USD va linh vuc
san xuat va phan phéi dién, khi, nuéc, diéu hoa chiém 294 triéu USD.

Téng kim ngach XNK ctia Viét Nam tiép tuc duy tri da ting truéng manh

e Hoat ddng XNK ti€p tuc duy tri 8n dinh trong Q2/2022 do t8ng kim ngach XNK cua Viét
Nam tiép tuc tang trudng én dinh. Cu thé, theo bao cdo clia T8ng cuc thdng ké, téng kim
ngach XNK tang 18,8% n/n trong Q2/2022 (so v&i +40,2% n/n trong Q2/2011), véi xuat
kh&u trong Quy 2/2022 dat 96,9 ty USD (+21,2% YoY), trong khi nhap khiu dat 97,5 ty
USD (+16,4% n/n), dan dén tham hyt thuong maila 573 triéu USD trong Q2/2022.

e Nhinchung, theo bdo cdo ctia Téng cuc thdng k&, t8ng kim ngach XNK trong 6T2022 dat
371,2 ty USD (+16,8% n/n) vé&i xuat khdu dat 185,9 ty USD (+17,4% n/n) trong khi nhap
kh&u dat 185,2 ty USD (+16,3% n/n). Viét Nam ghi nhan thdng du thuong mai téng céng
710 triéu USD trong nam 6T2022.

Lam phat van trong tam kiém soat, va thap so véi muc tiéu lam phat 4% cta chinh pha

e Chis6 CPIQ2/2022 t&ng 2,96% n/n.
e Nhin chung, chi s lam phat co ban binh quan 6T2022 tang 2,44% so v&i trung binh cling
ky n@m ngoai. Ngoaira, CPl ca ban trung binh 6 T2022 tang 1,25% so vdi cung ky.
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GDP

Nén kinh té Viét Nam ghi nhan su ting truéng manh mé trong Q/2022 nhé su phuc héi manh mé cta
nganh dich vu

Nén kinh té Viét Nam ti€p tuc ghinhan sy phuc hditrong Q2/2022 vaitang trudng GDP dat 7,72% trong Q2/2022 so v&i Q2/2021
(sv. +6,57% trong Q2/21). T6c d6 tang trudng GDP cuia nganh dich vy, dong luc tang trudng chinh GDP trong Q2/2022, ghinhan
muic tdng trudng cao nhat nhd néildng cac bién phap kiém dich COVID-19 & sy héi phuc manh mé cac hoat déng dich vu va ghi
nh&n muc tang 8,56% n/n trong Q2/2022 (sv. +4,22% n/n trong Q2/21). Bén canh d6, nganh céng nghiép va xay dung ciing tiép
tuc héi phuc lai mic téng trudng trudce dich va ghi nhan tang trudng 8,87% n/n trong Q2/2022 (sv. +10,36% n/n trong Q2/21).
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Nguén: Téng cuc théng ké
Khu vuc néng, Iam nghiép va thiy san duy tri tang trudng trong Q2/2022, tang 3,02% trong.

Nganh néng nghiép ghi nhan muc tang cham lai, tang 2,22% n/n (sv +3.67% trong Q2/21) chd yéu do nang suét lua nang suat lua
gao trong vu Déng-Xuan giam do thdi tiét khéng thuan Igi cdng véi dién tich gieo cdy lua gidm (gidm 1,9 ta/ha so vai vy trudc).
Bén canh d6, ndng dan han ché s dung phan bén va thudc bdo vé thuc vat do gia cao cling khién ndng suéat lua va cacloai cay lau
nam gidam. Ngoai ra, chan nudi ti€p tuc phuc héi nhung gap kho khan do gia thic &n chan nudi tang cao.

Nganh 1am nghiép cling ghi nhan muic tdng 5,36% n/n trong Q2/2022 (sv. +4,01% n/n trong Q2/21), phan 1&n do thai tiét thuan
Igi cho viéc tréng va cham soc cay gb, va hoat ddng san xuat xuat gé va cac san ph&dm tu gd tiép tuc héi phuc (+10,3% n/n trong
Q2/22 sv. +6,7% n/n trong Q2/21) va hoat déng xuat kh&u 6n dinh (+2,8% n/n trong Q2/22).

Ngoai ra, nganh thiy san héi phuc, ghi nhan tang trudng 4,89% n/n trong Q2/2022 chidi yéu nhd nhu cau tiéu thu héi phuc va gia
céa tra va tdm dat muc cao nhd nhu ciu xudt khau thay hai san tang (+35,4% n/n trong Q2/22 sv. +17,7% n/n trong Q2/21) va
chudi cung Uing & kénh phan phoi van hanh binh thudng trd lai

Tang trwéng GDP Nong Lam va Thay san
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Nguén: Téng cuc théng ké
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Khu vuc cdng nghiép va xay dung trong Q2/2022 vé cc ban da I8y lai da tang trudng, nhd nén kinh té ma cla tré lai va ghi nhan
téc dé tadng trudng 8,87% YoY trong Quy 2/2022 (so véi + 10,36% YoY trong Q2/21).

Dong lyc tang trudng chinh ctia khu vuc nay, nganh cdng nghiép ché bién, ché tao ghi nhan sy phuc héi manh mé lIén muc trudc
dich, ghi nhan 11,45% YoY trong Q2/22 chid yéu nhd viéc khdi déng lai va phuc hdi cac hoat ddng san xuat cédng nghiép sau khi
chuyén tu chién luge khdng-ca-COVID-19 sang chién lugc séng-chung-vsi-COVID-19 trong cac khu vuc kinh té va cdng nghiép
chinh (IIP nganh céng nghiép ché bién, ché tao tang 10,83% n/n trong Q2/2022) va cac hoat déng san xuat céng nghiép dugc ma
réng khi Viét Nam n8ilén nhumét trung tdm san xuat cdng nghiép thay thé nham b dap san lugng mat mat, do chién lugc khéng-
ca-COVID-19 cta Trung Quéc. Ngoai ra, nganh khai khoang cling héi phuc véi toc d tang trudng 3,4% YoY trong Q2/2022.

Tuy nhién, tédng trudng cta nganh xay dung cham lai, tdng 3,96% YoY trong Q2/2022.
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Nguén: Téng cuc théng ké

Khu vuc dich vu cling phuc h6i manh mé trong Q2/2022 vé&i co ban bién phap gian cach xa héi duge dd bd, bao gém ca viéc md
cla trd lai du lich quéc té va hoat ddng van chuyén hang héa dugc van hanh binh thudng trong Q2/2022. Cu thé, khu vuc dich vu
ghi nhan tang trudng 8,56% n/n trong Q2/2022 vai phan nganh dich vu luu trd & dn udéng va phan nganh vui choi & giai tri tang
manh nhat véi muc téng 1an lugt 25,92% n/n va 14,01% n/n trong Q2/2022.

Tang trwéng GDP Dich vu
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Nguén: Téng cuc théng ké

Nhin chung, GDP 6T2022 tang 6,42% n/n so v&i cung ky nam trudc (+5,64% n/n trong 6T2021). Trong d6 khu vuc néng, lam
nghiép va thiy san téng trudng 2,78% n/n trong 6T2022 (so v&i +3,82% n/n trong 6T2021); Khu vuc cdng nghiép va xay dung
ghi nhdn muc tang trudng 7,70% n/n trong 6T2022 (so v&i +8,36% n/n trong 6T2021); va khu vuc dich vu téng 6,6% n/n trong
6T2022 (so vdi + 3,96% trong 6T2021).

NHAN DINH:

Sau khi chuyén d8i thanh céng sang chién lugc s8ng-chung-vai-COVID-19, ké tir Q4/2021, nén kinh té Viét Nam co ban da 13y
lai da tang trudng va tiép tuc tang trudng trong Q2/2022. GDP trong Q2/2022 dat muic tang trudng manh mé la 7,72% n/n, cao
nhat ké tirnam 2011 va cao hon mdt chit so vdi kich ban tich cyc clia ching téila 7,2% n/n, dugc hd trg bdi sy phuc héi manh mé
tirkhu vuc dich vu va sy tang trudng clia khu vuc céng nghiép & xay dung nh& hoat ddng xuét khau tich cuc tir khu vuc cé vén dau
tunudc ngoai (FDI).

ng nhiing thang qua, cé mét s8 rdiro cé thé anh hudng dén trién vong tang trudng nén kinh té Viét Nam, bao gém:
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(1) FED va cacngan hang trung uong I6n khac tang li suat. Theo Financial Times, mét tap chitai chinh, cac ngan hang trung
uong dang tang I3i sudt nhanh nhat trong dot that chat chinh sach tién té quy mé nhat trong hon hai thap ky, vai téng
cdng hon 60 1an tang 13i suat tir cac ngan hang trung uong khac nhau trong ba thang qua;

(2) Chuong trinh that chat dinh lugng (Quantitative Tightening— QT) ciia FED
(3) cang thang dia chinh trji kéo dai tai bién gisi Nga-Ukraine lam gia luong thuc va x&ng dau tdng chéng mat;

(4) Trung Quéc van tiép tuc theo dudi chién lugc khdng-ca-COVID-19 véi viéc xet nghiém hang loat va phong tda khi cac
trudng hgp lay nhiém tang dot bién; va

(5) lam phat gia tang trén binh dién toan cau.

Tuy nhién, bat chap lo ngai vé nhiing sy kién trén cé thé lam cham trién vong tang trudng clia Viét Nam trong nhitng quy sap tdi
cliandm 2022, chung t8i van duy tri ky vong t8c d tang trudng GDP trong ba quy cudi ndm 2022 va nang trién vong tang trudng
GDP cta Viét Nam v&i suhd trg tu:

(1) Khing hodng gia luong thuc toan cau c6 thé la co hdi cho nhiéu sdn phdm ndéng nghiép cutia Viét Nam gianh dugc thj phan
xudt khiu trén toan cau, dac biét 1a gao va cac sdn phdm thly san. Cu thé, theo bao cao théng ké clia B& Cong Thuong,
xudt kh&u néng, 1dm, thay san dat 13,08 ty USD trong 5T2022 (+20,3% n/n va béng 8,5% téng kim ngach xuat kh&u).
Nhiing diéu trén cé thé thic ddy téc dd tang trudng ctia khu vuc ndng, 1dm nghiép va thay san trong Q3 va Q4.

(2) tat ca cac hoat ddng cédng nghiép tiép tuc phuc héi va tang trudng sau khi chuyén tu chién luge khéng-ca-COVID-19
sang chién lugc séng-chung-véi-COVID-19 trong cac khu vyc kinh té va céng nghiép 18n cung vai nhu cau toan cau tang
cao sé thuc ddy cac hoat ddng dau tu va xuat khdu tirkhu vuc FDI.

(3) suphuc héictia nganh dich vy sau khi cac bién phap gidn cach xa héi duge naildng sé giup phan I8n cac doanh nghiép kinh
doanh dich vy phuc héi nhd (1) hoat déng tiéu dung ndi dia dugc cai thién sau khi COVID-19 dugc kiém soat, (2) ma ctia
tr& lai hoat ddng du lich quéc té va (3) hoat déng van chuyén hang héa dugc van hanh binh thudng giup thuc déy hoat
déng thuong mai, déc biét 1a xuat khiu cda khu vyc FDI.

Ngoaira, géi hd trg tai khoa, tién té usc tinh khoang 337 nghin ty déng (291 nghin ty déng cho géi hd trg tai khoa va 46 nghin ty
déng cho goi hé trg tién té), nhdm hd trg phuc héi va phat trién kinh té - xa hdi sau dich COVID-19 sé& dugc gidi ngan bat dau tu
Q2/2022, d3c biét 1a géi dau tu phat trién co s& ha tang (113,85 nghin ty déng), cling véi hon 337 nghin ty déng (trong téng s6
530 nghin ty déng) vén dau tu thyc hién tirnguén ngan sach Nha nudc can gidi ngan trong ndm 2022 sé thic ddy phuc héi va phat
trién kinh té - xa héi ctia Viét Nam trong ba quy cudi ndm 2022.

Vi tinh hinh kinh t&€ vimé gan day, chiing téi da nang du phéng tang trudng GDP véi 2 kich ban cho GDP trong Q3/2022,Q4/2022
va canam 2022:

(1) Kich ban tich cuc, véi gid thuyét tat ca cac hoat ddng san xuat céng nghiép tiép tuc tdng trudng va khu vuc dich vu phuc
héi hoan toan va tang trudng trong Q3 va Q4 vdi su hd trg clia cac hoat giao thdng van tai van hanh binh thudng va hoat
ddéng du lich quéc té bung né. Bén canh dé, chiing tdi ciing gid dinh NHNN sé& cip han muc tin dung mditrong Q3/2022.
Vi nhiing gia dinh trén, ching téi ky vong rang GDP cula Viét Nam trong Q3/2022 va Q4/2022 sé tang trudng cao lan
lugt 13 14,7% n/n va 6,8% n/n. Do d6, GDP dy bao cho 6 thang cudi ndm 2022 va nam 2022 sé lan lugt dat 10,4% va
8,5% * (du bao trudc do: +7,7% n/nva +6,9% n/n).

(2) Kich ban thu hai ctia chung téila vai gia thuyét kém lac quan hon, gia dinh tat ca cac hoat déng san xuat cdng nghiép tiép
tuc héi phuc nhung téng trudng cham lai va khu vuc dich vy van chua phuc héi hoan toan va tang trudng trong Q3 va Q4.
Bén canh do, ching téi cling giad dinh NHNN sé& cap han muic tin dung mdai trong Q4/2022. V&inhiing gia dinh trén, ching
t6i ky vong rang GDP cua Viét Nam trong Q3/2022 va Q4/2022 sé tang trudng cao lan lugt 14 10,4% n/n va 4,5% n/n.
Do d6, GDP du bdo cho 6 thang cudi nam 2022 va nam 2022 sé lan lugt dat 7,1% va 6,8% (du bao trudc do: +6,3% n/n
va +5,8% n/n).

Sé6 liéu Q3 theo ca hai kich ban dy kién sé tang dac biét manh so vai cling ky ndm ngoai vi Q3/2021 cé muic tang trudng GDP am
-6,17% do anh hudng ndng né tu do nhiéu thang bi dinh tré kéo dai trén khap Viét Nam dan dén kinh té thu hep trudc khi bat dau
phuc héivao Q4 nh& cac bién phap gian cach dugc d& bd va cac doanh nghiép bat dau tré lai hoat déng binh thudng.
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Chi s6 san xuat céng nghiép (lIP)

Hoat dong san xuat cdng nghiép ctia Viét Nam tié€p tuc héi phuc va ting trudng trong Q2/2022
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Nguén: Téng cuc théng ké

Sau khi chuyén sang chién lugc séng-chung-véi-COVID-19, céc hoat ddng san xuat céng nghiép trong Q2/2022 tiép tuc héi
phuc va tang trudng, véi chi s6 san xuat cdng nghiép (IIP) trong Q2/2022 ghi nhan tang trudng 10,83% n/n, dan dat bdi sy tang
trudng cua IIP nganh cdng nghiép ché bién, ché tao v&i muc tang 12,31% n/n. lIP cac nganh san xuat va phan phdi dién va lIP cac
nganh cung cap nudc va xuly rac thai, nudc thai cling lan lugt tang 4,3% n/nva 6,79% n/n. Thém vao do, IIP cac nganh khaikhoang
tiép tuc tang 5,02% n/n trong Q2/2022.Téng trudng IIP trong Q2/2022 dugc déng gop chi yéu ti nganh hoat déng dich vu hd
trg khai thac mé va quéng (+60,4% n/n), san xuat trang phuc (+26,78% n/n) nhd nhu cau xuat khu gia tang (+35,4% n/n), san
xuét thiét bi dién (+25,53% n/n) va san xuat thudc, hoa dugc & dugc liéu (+16,2% n/n).

Nhin chung, IIP 6T2022 tang 8,73% n/n, dan dat bdi nganh céng nghiép ché bién, ché tao véitang trudng 9,66% n/n, IIP cac nganh
san xuat va phan phdi dién tang 6,03% n/n; IIP cac nganh cung cap nudc va xt ly rac thai, nudc thai tang 4,08% n/n; va lIP cac
nganh khai khoang tang 3,93%. Tang trudng IIP trong 6 T2021 dugc dong gop chl yéu tirnganh hoat déng dich vu hé trg khai thac
mé va quang (+55,47% n/n), sdn xuat trang phuc (+23,3% n/n) nhd nhu ciu xuat khdu giaténg (+39,6% n/n), sdn xuat thiét bj dién
(+25,53% n/n) va sdn xuat thuéc, hoa dugc & dugc liéu (+17,51% n/n).

Q2/2022 Q2/2021 6T22 6T21
1P 10,83% 12,37% 8,73% 9,27%
Khai khoang 5,02% -3,87% 3,93% -6,00%
Hoat déng dich vu hé tro khai théc mé va quang 60,40% 86,72% 55,47% 29,44%
Cdng nghiép ché bién, ché tao 12,31% 14,84% 9,66% 11,55%
San xuét trang phuc 26,78% 13,79% 23,30% 8,86%
San xuét thiét bj dién 25,53% 9,69% 22,23% 10,12%
San xuét thudc, hod dugc & duoc ligu 24,61% -9,12% 17,51% -2,30%
San xuét & phan phdi dign 4,30% 12,37% 6,03% 8,60%
Cung 05P nudc & xu |y rac thai 6,79% 5,14% 4,08% 6,82%
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Nguén: Téng cuc théng ké

Hoat dong san xuat céng nghiép Viét Nam cham lai trong T6/2022 nhung téng thé Q2/2022 van tiép
tuc chibao su hdi phuc

Theo Nikkei Markit, chisé PMI T1/2022,T2/2022 vaT3/2022 ghinhanlan lugt 51,7,54,7 & 54 tiép tuc chibao nhiing dau hiéu hbi
phuc cla cac hoat ddng sadn xuat cdng nghiép khi dot bung phat dich COVID-19 gan day dugc kiém soat va cac khu vuc cong
nghiép 16n tiép tuc tai khdi ddong lai cac hoat ddng sén xuat. Theo bao cdo cta PMI, sau khi tang trong T4 va T5, su hdi phuc cla
cac hoat ddng céng nghiép da cham lai trong T6 nhung t8ng thé suic khde khu vuc cdng nghiép van duy tri t8t. Ngoai ra, cac don
dat hang xuat khdu mai tang da khuyén khich cac céng ty sdn xuat mé rong sé lugng lao déng tré lai trong T6. Nhin chung, linh
vuc san xuat cla Viét Nam két thuc nifa dau nam 2022 vai cac yéu té ca ban tét khi ma lo ngai vé dich COVID-19 d3 loai bo va cac
cdng ty sdn xuét Viét Nam tu tin hon vao trién vong tang trudng trong tuong lai.

Chi s6 PMI cua Viét Nam duy tri & vung mé& rong (>54) trong T6/2022 cung véi Singapore, Philippines, Thailand, Malaysia va
Indonesia la nhitng nudc bao cédo sy hdi phuc cdia khu vuc cdng nghiép trong T6/2022. Cu thé, PMI Singapore (59,3), Philippines
(53,8), Thailand (50,7), Indonesia (50,2), Malaysia (50,4), va Myanmar (48,2).

PMI KHU VU’C ASEAN Q2/2022

- 59.0
PMI VIET NAM
57.0
60
55 55.0
50 53.0
45 51.0
40
49.0
35
30 47.0 I
§ § 8§ 8§ 8§ §8 &8 & 8 § 45.0
s 3 5 2 5 3 5 ¢ 35 3 S I I I I B B B I N S I I I IS I A
s s R EeE e Ee e 2265252252282 28528528¢%
FFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFRFFRFFFEF
Singapore Philippines Thailand = Vietnam Indonesia Malaysia Myanmar
Ngudn: HIS Markit
NHAN DINH:

Sau khi chuyén sang chién lugc séng-chung-v&i-COVID-19, cac hoat ddng sdn xuat cdng nghiép tiép tuc hdi phuc va tang trudng
trong 6T2022. Tuy nhién, mét vai thach thic ma nganh céng nghiép cla Viét Nam phai d6i mat trong nhiing quy sap t&i cia ndm
2022 bao gém:

(1) Cang thang dia chinh tri tai bién gidi Nga-Ukraine kéo dai da khién gia hang héa téng vot, dic biét 1a cac san phdm chinh
cla hai nuéc nay bao gém dau, khi d8t, st thép, phan bon, than va cac san phdm néng nghiép. Tinh dén cudi ndm 2021,
Viét Nam nhap khdu khoang 12% than, 10% phan bén va 4% sét thép tirNga va hon 7% lta mi tirhai nudc Nga va Ukraine.

Gia than, sat thép va lua mi tang co6 thé gay ap luc I1én gia thanh sdn xuat clia cac doanh nghiép san xuat céng nghiép Viét

Nam. Ngoai ra, nguén cung than gidm va gia than tang cé thé anh hudng dén hoat déng san xuat dién cda Viét Nam trong

nhiing thang tdi, va cé thé gay ra tinh trang thiéu dién va c6 thé anh hudng xau dén hoat déng san xut céng nghiép trong

nhiing thang tai.
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(2) Gia dau téng cao va kéo dai cling tac dong truyc tiép dén gia xang dau trong nudc cla Viét Nam va gay ap luc 1én chi phi
van tai va sé gian tiép lam tang ap luc |én gia cac nguyén vat liéu san xuat khac va mét 1an nita tac ddng xau dén cac hoat
déng san xuat céng nghiép;

(3) Trung Quéc van tiép tuc theo dudi chién lugc khéng-ca-COVID-19, do dd, viéc Trung Qudc déng clia cac thanh phé
cdéng nghiép va tai chinh I6n c6 thé tiép tuc gy stic ép I1&n chudi cung Uing toan ciu vén dang cang thdng va tiép tuc lam
gia tang chiphi van chuyén ciing nhu gid nguyén vat liéu san xuét, va cudi cling tiép tuc anh hudng xau dén hoat déng clia
nganh céng nghiép trong nhiing thang sap tai; va

(4) Dgtbungphat COVID-19 I&n c6 thé gay ra tinh trang thiéu lac ddng do sé ca lay nhiém tang cao.

May man thay, chung téi ky vong réng mot sé yéu té hé trg sé& thuc déy linh vuc sdn xuat cdng nghiép cla Viét Nam trong nhiing
thang sap t&i clia ndm 2022:

(1) Cac nha sédn xuat cla Viét Nam van la nha san xuat chi phi thap, su 8n dinh clia nén kinh té& vi mé va vai chi phi lao déng
canh tranh so v&i nhiéu nuéc trong khu vyc van hap dan cac doanh nghiép dau tu va thanh 1ap nha may san xuat, giup gia
tdng cac hoat dong san xuat cong nghiép;

(2) Viét Nam n8ilén nhu mét trung tdm san xuat cdng nghiép thay thé nham bl dap san lugng mat mat, do chién lugec khéng-
ca-COVID-19 ctia Trung Qudc, tiép tuc thuc ddy phuc hdi cac hoat déng san xuét cong nghiép;

(3) Viét Nam, véi mot danh sach dai cac Hiép dinh Thuong mai Tu do (FTA) da dat dugc cho dén nay nhu Hiép dinh Thuang
mai Tu do Viét Nam - EU (EVFTA), Hiép dinh Thuong mai Tu do Anh - Viét (UKVFTA), va Hiép dinh Déi tac Toan dién va
Tién bd xuyén Thai Binh Duong (CPTPP) cling ndng cao nédng luc canh tranh cla Viét Nam vai tu cach la mét trung tam
san xuat xuat kh&u chi phi thap; va

(4) Chinh pht ban hanh Nghi dinh s 57/2021/ND-CP (Nghi dinh 57), ngay 4/6/2021 Uu dai thué TNDN v&i du an san xuéat
san ph&m cong nghiép hd trg uu tién phat trién cé lién quan dén cung cap nguyén liéu, phu tung, linh kién cho cac nganh
san xuat céng nghiép. Uu dai thué méi dy kién sé& thu hut nhiéu nha dau tu hon va tang cudng kha nang canh tranh cua
Viét Nam vai tu cach la mét trung tdm san xuét chi phithap.

Tém lai, ching téi cap nhat dw bao tdc d6 tang trwdng IIP dw kién trong 2 quy cudi cing ctia ndm 2022 sé roi vao 2 tinh
hubng:

(1) Tinh huéng thi nhat, ching tdi gia dinh rdng hoat déng san xuat céng nghiép tiép tuc tang trudng trong Q3/2022 va
Q4/2022 mac du gdp nhiing thach thuic trén. V&i nhiing gid dinh lac quan nay, chung téi du bao téng trudng IIP cho
Q3/2022 va Q4/2022 sé lan lugt dat khoang 21,7% n/n va 11,6% n/n, trong d6 IIP nganh céng nghiép ché bién ché tao
dat cao nhat lan lugt 1a 24% n/n va 12,5% n/n. Do d9, IIP cho 6 thang cudi ndm 2022 va ca nam 2022 sé& dat muic cao
nhat 1an luot 14 16,6% n/nva 12,7% n/n.

(2) Chung t6i gia dinh trong kich ban thi hai, nhiéu yéu t6 bat Igi tac dong xadu dén hoat ddéng san xuat cdng nghiép trong
Q3/2022 va Q4/2022 lam cham tang trudng IIP trong 6 thang cudi ném 2022. chung tdi dy bao tang trudng IIP cho
Q3/2022 va Q4/2022 sé lan lugt dat khodng 15,5% n/n va 9,8% n/n, trong d6 IIP nganh céng nghiép ché bién ché tao
dat cao nhat 1an lugt 1a 17% n/n va 11% n/n. Do d6, IIP cho 6 thang cudi ndm 2022 va cad nam 2022 sé dat muc cao nhat
lan lugtla 12,7% n/nva 10,7% n/n.
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Hoat dong thuong mai
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Téng kim ngach XNK ctia Viét Nam tiép tuc duy tri da tang truéng manh

Hoat dong thuong mai tiép tuc én dinh trong Q2/2022 va&i t8ng kim ngach XNK cuia Viét Nam tiép tuc tang truédng 8n dinh va xuat
kh&u cling héi phuc trong Q2/2022. Cu thé, téng kim ngach xuat nhap khdu hang héa tdng 18,8% n/n trong Q2/2022 (sv. +40,2%
n/ntrong Q2/21), v&i xuat khdu trong Q2/2022 dat 96,9 ty USD (+21,2% n/n), trong khi nhap kh&u dat 97,5 ty USD (+16,4% n/n).
Viét Nam ghi nhan tham huyt thuong mai téng céng 573 triéu USD trong Q2/2022.

Nhin chung, theo t8ng cuc théng k&, téng kim ngach XNK cua Viét Nam tang 16,8% n/ntrong 6 T2022 v3i xuat khdu trong 6T2022
dat 185,9 ty USD (+17,4% n/n), trong khi nhap kh&u dat 185,2 ty USD (+16,3% n/n). Viét Nam ghi nhan thang du thuong mai téng
céng 710 triéu USD trong 6T2022.

Nhom hang xuat khéu chii luc trong 6T2022 bao gém dién thoai cac loai va linh kién; may vi tinh, san ph&dm dién t va linh kién;
may méc, thiét bi, dung cu phu ting khac; hang dét may; va giay dép. Trong khi d6, nhém hang héa nhap kh&u cht luc trong
6T2022 gébm may vi tinh, sa3n phdm dién t va linh kién; may moc, thiét bi, dung cu, phu ting khac; dién thoai cac loai va linh kién;
vai cac loai; va chat déo nguyén liéu

(Ty UsD) Q2/2022 Q2/2022 22vs21 6T/2022 6T/2022 22vs21
Xuat khau 96,9 79,9 21,2% 185,9 158,3 17,4%
Nhap khau 97,5 83,7 16,4% 185,2 159,3 16,3%
Xuat khaurong (0,57) (3,75) 0,71 (0,99)
Nhém hang XK chi luc
Dién thoai cac loai va linh kién 13,71 10,68 28,3% 28,58 25,05 14,1%
May vi tinh, san ph§m dién tdava linh kién 13,82 11,92 16,0% 27,06 23,94 13,0%
May méc, thiét bi, dung cu phu tiing khac 11,34 8,01 41,6% 21,29 17,13 24,3%
Nhém hang NK chi luc
May vi tinh, sdn phdm dién tdr va linh kién 21,73 17,08 27,2% 42,75 33,75 26,7%
May méc, thiét bi, dung cu, phu tung khac 10,57 12,08 -12,6% 22,35 22,94 -2,6%
Dién thoai cac loai va linh kién 5,54 4,21 31,7% 10,30 9,06 13,7%
Nhom hang NK chu lwc trong 2Q2022 Nhoém hang XK chu lwc trong 2Q2022

Chét déo nguyén liéu Giay dép cac loai

Vai céc loai Hang dét, may

Dién thoai cac loai va linh kién May mac, thiet bi, dung cy phu

tung khac
May mac, thiét bi, dung cu, May vi tinh, san pham dién t& va
phu tung khac linh kién

May vi tinh, san pham dign tir Pién thoai cac loai va linh kién

va linh kién [ 1 |
- 10 20 30 - 10 20
Ty USD Ty USD
Nhom hang NK chu lwc trong 6T2022 Nhoém hang XK chu Iwc trong 6T2022
Chét déo nguyén liéu Giay dép cac loai
Vai cac loai Hang dét, may
Pian thoai cac loai va linh kién May méc, thiet bi, dung cu phu
) tung khac
May mac, thiét bi, dung cu, May vi tinh, san pham dién t&r va
phu ting khac | linh kién i
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Nguédn: Hai quan Viét Nam va TCTK

ong Q2/2022, My van la thi trudng xuat khdu 16n nhat cta Viét Nam vai kim ngach dat 29,9 ty USD (+28,1% n/n). D&itac1én thu
i ng Qudc, ghinhan 13,1 ty USD (+43,3% n/n) va ddi tac I6n thi ba EU dat 12,8 ty USD (+7,2% n/n). Trong khi do, Trung
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Quéc van la nudc nhap khdu hang dau vao Viét Nam trong Q2/2022 véi kim ngach dat 33,8 ty USD (+16,9% n/n), tiép theo la Han
Quéc (16,5 ty USD, +29,3% n/n) va ASEAN (12,9ty USD, +18,0% n/n).

Nhin chung, trong 6T2022, My van la thij trudng xudt kh&u 16n nhat cta Viét Nam vai kim ngach dat 55,9 ty USD (+22,5% n/n). Déi
tac 18n tha hai, Trung Quéc, ghinhan 26,3 ty USD (+7,1% n/n) va déi tac I16n thi ba EU dat 23,6 ty USD (+28,7% n/n). Trong khi
do, Trung Qudc van la nudc nhap kh&u hang dau vao Viét Nam trong 6T2022 véi kim ngach dat 61,3 ty USD (+15,0% n/n), tiép
theo la Han Quéc (33,3 ty USD, +30,9% n/n) va ASEAN (24,5 ty USD, +15,7% n/n).

Thi trwéng NK 1&n nhéat Thi trwéng XK 1é&n nhat
Hoa ky e 2Q2021 Nhat Ban . 2Q2021
EU Han QuOC s
Nhat Ban m2Q2022 ASEAN m2Q2022
ASEAN EU s
Han QUOC  — Trung QUOC  —
Trung Quéc — Hoa ky —
0 10 20 30 40 Ty USD 0 10 20 30 40 Ty USD
Thi trwong NK I&n nhét Thi trweng XK 1&n nhéat
Hoa ky 6T2021 Nhét Ban 6T2021
EU Han QUOC e
Nhat Ban s m6T2022 ASEAN m6T2022
ASEAN S
Han QUOC  ——— Trung QUOC  —
Trung Quéc — Hoa ky S—
0 10 20 30 40 50 60 70TyUSD 0 10 20 30 40 50 60 TyusD
Nguén: Hai quan Viét Nam va TCTK
NHAN DINH:

Xuét kh&u van la dong luc tdng trudng kinh té chinh cGia dat nudc khi cac hoat ddng san xuat dan phuc héi va kim nghach xuét khu
dyukién sé tiép tuc tang trong béi canh nén kinh té toan cau dang dan phuc héi. Ching téi ky vong rang cac hoat ddng thuong mai
sé tiép tuc gia tdng trong nam 2022 nh& nhiing yéu té hé trg:

(1) Viét Nam sé tiép tuc la mét trung tdm san xuat thay thé cho cac nha sdn xuét chuyén cac hoat ddng san xuat ra khai
Trung Quéc trong béi cdnh cudc chién thuong mai My -Trung van chua c6 hi két nha cac chinh sach than thién vaéinha
dau tu, mai trudng kinh doanh ndng déng, mai trudng chinh tri tucng ddi én dinh, chi phi thdp va thj trudng tiéu dung
nang déng;

(2) Viét Nam, véi mot danh sach dai cac Hiép dinh Thuong mai Tu do (FTA) da dat dugc cho dén nay nhu Hiép dinh Thuang
mai Tu do Viét Nam - EU (EVFTA), Hiép dinh Thuong mai Tu do Anh - Viét (UKVFTA), va Hiép dinh D&i tac Toan dién va
Tién bd xuyén Thai Binh Ducng (CPTPP) cling ndng cao nang lyc canh tranh cta Viét Nam vai tu cach la mot trung tam
san xuéat xuat khau chi phithap;

(3) N&m 2020, Nga ndm trong s6 cac nha xuat khiu ca déng lanh hang dau sang EU, do dd, cing thdng dia chinh tri tai bién
giGi Nga-Ukraine c6 thé 1a co hdi dé Viét Nam gianh thi phan xuat khiu ctia Nga trong EU nh& Hiép dinh Thuong mai Ty
do Viét Nam - EU (EVFTA)v&i EU;

(4) Cang thang dia chinh tri tai bién gi&i Nga-Ukraine va chinh sach han ché xuat khdu clia cac nudc xuat khiu luong thuc &
thuc phdm I6n tao co hdi cho nhiéu néng san Viét Nam tiép tuc gianh thj phan xuat khdu trén toan cau, dac biét la tai Anh
va EU véi cac Hiép dinh Thuong mai Tudo (FTA) clia chiing t6i v&i EU va Anh. Cu thé, theo bao cao théng ké ciia Bé Céng
Thuang, xudt khdu néng, 1am, thily san dat 13,08 ty USD trong 5T2022 (+20,3% YoY va chiém 8,5% téng kim ngach xuét
kh&u).

Tuy nhién, mét s thach thirc gan day ddi véi hoat ddng thuong mai ca Viét Nam cé thé phai déi mat trong cac quy sap téi cla
nam 2022 bao gém:

1) Cang thang dia chinh tri tai bién gigi Nga-Ukraine cé thé khéng dnh hudng truc tiép dén cac hoat déng thuong mai clia
chung ta nhung s& dnh hudng gian tiép dén ching ta théng qua sy gian doan chudi cung ting va chi phi van chuyén tang
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(2)

(3)

(4)

(5)
(6)

cao, do do sé& lam t8n hai dén cac hoat ddng thuong mai clia ching ta khi xuat kh&u van 1a dong lyc tang trudng kinh té
chinh cta Viét Nam;

Trung Quéc van tiép tuc theo dudi chién lugec khédng-ca-COVID-19, do d6 véi viéc xét nghiém hang loat va gian cach xa
hoi khi sé ca gia tang. Chién lugc nay cé thé tiép tuc gay stc ép Ién chudi cung Uing toan ciu vén dang cing thdng va tiép
tuc lam gia tang chi phi van chuyén va cudi cling tiép tuc dnh hudng xau dén hoat déng clia nganh céng nghiép trong
nhiing thang sap t&i;

Viéc gia x&ng tang cao chua tiing cé va kéo dai (do gia dau tdng cao) da anh hudng dén ca xuat khiu va nhap khau. Gia
x&ng dau tang cao khién sé lugng tau thuyén danh bat ca bién neo dau tang cao, gay thiéu nguyén liéu cho nganh ché
bién thly san xuat kh&u, tir d6 c6 thé Iam cham kim ngach xuét khau trong ndia cudi ndm 2022 ctia nganh thiy san;

Hién My chiém 50,5% lugng hang may mac xuat khu tir Viét Nam, tuy nhién lam phat gia tdng c6 thé khién nhu cau tiéu
thu cac mat hang thai trang quan 4o clia My gidm va ciing ¢ thé dnh hudng dén kim ngach xuat khu clia ching ta;

Thiéu container va gia cudc van tai bién tang cao cling cé thé anh hudng dén hoat ddng XNK trong cac quy sép téi;

Viét Nam van dang vap phai mot sé cudc diéu tra chéng ban pha gia ti Han Quéc (6ng déng duc tir Viet Nam), Uc (hop
chat amoni nitrat ti Viét Nam). Ngoai ra, Hoa Ky ciing d3a khai xudng mét cudc diéu tra vé thué chéng ban pha gia va
chéng trg cap déi vai ti gb cla Viét Nam va gia han mot cudc diéu tra khac vé hanh vi I18n tranh thué phong vé thuong
mai ddi vai 8ng thép tir Viét Nam. Nhiing diéu trén cé thé can trd hoat déng kinh doanh cla chung téi trong Q3 va
Q4/2022.

Xuat kh&u, cht yéu phu thudc vao hoat déng san xuét cta cac doanh nghiép FDI, van la déng luc tang trudng kinh té chinh cta
Viét Nam. Do d6, cung vdi su phat trién clia tang trudng IIP ma ching téi da du bao & trén, ching téi ciling cap nhat va ky vong
rang cac hoat ddéng thuong mai sé tuan theo hai kich ban:

(1)

Vi gid dinh lac quan IIP cta nganh san xuat trong kich ban lac quan, ching tbi ky vong cén can thuong mai c6 thé thang
du trong Q3/2021 va Q4/2022, |&n t&i 2 ty USD méi quy. Do dd, trong ¢d ndm 2022, can can thuong mai sé co6 thé dat
thang du cao téi 4 ty USD.

(2) Trong kich bdn kém lac quan hon, dya trén cac gia dinh vé tang trudng IIP trong kich ban kém lac quan & trén, chung toi

du bao can can thuong mai trung 13p trong Q3/2022 va Q4/2022, va cén can thuong mai cho ¢d ndm 2022 c6 thé két
thucthang du cao nhat dat 1 ty USD.
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Pau tu truc tié€p nudc ngoai (FDI)
FDI gidi ngan tdng manh va vén FDI dang ky héi phuc Q2/2022

Vén FDI gidingan trong Q2/2022 dat 5,6 ty USD (+9,7% n/n), va t8ng vén FDI dang ky trong Q2/2022 tang nhe 3,22% so vai cling
ky, dat 4,5 ty USD. Vén gép va mua c8 phan gidm 20% n/n, dat 640 triéu USD

Top 3 dditacdautuven FDIvao Viet Namtrong 2021 gém Singapore (1,8 ty USD, +99,3% n/n), Han Quéc (914 triéu USD, +56,6%
n/n) va Nhat Ban (402 triéu USD, +38,7% n/n). Ngoai ra, Top 3 linh vyc thu hut vén dang ky FDI hang dau cua Viét Nam trong
Q2/2022 lalinh vyc cdng nghiép ché bién, ché tao (3,3 ty USD, 75% t8ng von FDI dang ky), linh vuc théng tin va truyén théng (329
triéu USD, 3% t8ng von FDI dang ky), linh vuc bat déng san (294 triéu USD, 2,5 % t8ng von FDI dang ky).

Nhin chung, vén FDI gidi ngan trong 6T2022 dat 10,0 ty USD (+8,9% n/n), va téng vén FDI dang ky trong 6T2022 tang 7,1% so
vdi cung ky, dat 11,8 ty USD. V8n gép va mua c8 phan tdng 82% n/n, dat 2,3 USD.

Top 3 déitac dau tu FDI hang dau cua Viét Nam da dang ky trong 672022 la Singapore (3,5 ty USD, -32,5% YoY), Han Quéc (2,4
ty USD, + 42,6% YoY) va Dan Mach (1,3 ty USD, + 11x YoY). Ngoai ra, Top 3 linh vyc thu hat vén dang ky FDI hang dau cta Viét
Nam trong 6T2022 Ia linh vuc cdng nghiép ché bién, ché tao (8,3 ty USD, 71% t8ng vén FDI d&ng ky), linh vuc bat ddng san (2,0 ty
USD, 17% t8ng v8n FDI dang ky), linh vuc théng tin va truyén théng (376 triéu USD, 3,2% t8ng vén FDI dang ky).
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NHAN DINH:
Chung t6i tiép tuc lac quan vé dong vén FDI sé tiép tuc d6 manh vao Viét Nam trong ndm 2022 nhé:

(1) Cudc chién tranh thuong mai gitta My va Trung Quéc van tiép tuc dién ra va ddy manh lan song da dang hoéa hoat dong san
xuat clia cac céng ty da quéc gia sang cac khu vuc khac clia chau A (bao gém ca Viét Nam) van dang tiép tuc di&n ra khong chi
dé gidm thiéu tac ddong clia cudc chién thuang mai ma con dé cat gidm chi phi san xuat;

(2) Viét Nam néilén nhumdt trung tdm san xuat cdng nghiép thay thé nhdm bu dap san lugng mat mat, do chién lugc khéng-ca-
COVID-19 cta Trung Quéc, tiép tuc thuc ddy phuc héi cac hoat ddng san xuat cdng nghiép

(3) Viét Nam, v&i mét danh sach dai cac hiép dinh thuong mai tu do (FTA), tinh hinh vi mé 8n dinh va gia nhan céng canh tranh
hon trong khu vyc ¢ thé tr& thanh dja diém ly tudng dé cac céng ty dich chuyén nha may cla ho sang; va

(4) Cac uu dai vé phap luat va thué déi véi cac nganh cong nghiép hé trg lién quan dén cung cap nguyén liéu, phu tung, linh kién
cho cac nganh céng nghiép san xuét sé ti€p tuc thu hut nhiéu nha dau tu nudc ngoai.
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Doanh thu ban Ié hang héa va dich vu

Doanh thu ban 1é hang héa va dich vu tiép tuc phuc héi sau khi cac hoat ddng kinh té dugc khdi dong lai
trong Q4/2021

Téng doanh thu ban 18 hang héa va doanh thu dich vy tiéu dung dén héi phuc trong Q2/2022 sau khi chinh phi chuyén sang chién
lugc s8ng-chung-va3i-COVID-19. T8ng doanh thu ban 18 hang héa va dich vy Q2/2022 dat 1.395 nghin ty déng, tdng 19,46% so
vGicungky (sv +4,14% n/n trong Q2/21).

Téng doanh thu ban 1& hang héa trong Q1/2022 héi phuc khi cac bién phap gian cach xa héi dugc ndiléng tai cac khu vuc kinh té
trong diém trdi khap dat nudc giup phuc héi luc ciu néi dia va kéo doanh thu ban 1& hang héa tédng 16,73% n/n trong Q2/2022,
dat 1.108 nghin ty déng.

Doanh thu tir dich vu luu trd va &n uéng trong Q2/2022 tiép tuc héi phuc khi luc cau ndi dia phuc héi va khach du lich quéc té bat
dau quay tré lai trong Q2/2022 khi Viét nam mé ctia cho du lich quéc té trd lai vao 15/03 (s6 lugng khach nuéc ngoai dén Viét Nam
trong Q2/22 dat ¢ 511 nghin ngudi +1.173% n/n). Cu thé doanh thu tu dich vy luu tri va 8n udng udc tinh dat 143 nghin ty déng
trong Q2/2022, tang 44,21% n/n (sv. -2,95% n/ntrong Q2/21)

Trong suét Q2/2022, cac hoat dong du lich quéc té cé dau hiéu phuc héi khi chinh phi Viét Nam da d& bd cac han ché vé tan suat
cac chuyén bay quéc té tur 15/02 va d&bd cac bién phap cach ly y té & md clia trd lai cho du lich qudc té bat dau tirngay 15/03 (s6
lugng khach nudc ngoai dén Viét Nam trong Q2/22 dat c6 511 nghin ngudi +1.173% n/n). Bén canh d6, nhu cau du lich ndi dia gia
tédng trong Q2/2022, dac biét trong dip 1& Ngay gidi phdng mién Nam va Quéc té Lao ddng (30/04 va 1/5) gan day. Cu th&, nganh
dich vu du lich tdng 312,63% so vai cung ky ndm ngoai trong Q2/2022, dat 5,5 nghin ty déng (sv. -8,63% n/ntrong Q2/21).

Nhin chung, téng doanh thu ban I& hang héa va doanh thu dich vu trong 6T2022 tdng 11,71% n/n, v&i daonh thu ban 1 tirdich vu
du lich héi phuc manh mé va tang manh 94,41% n/n trong 6T2021. Doanh thu ban Ié hang hoa 6T2022 dat 2.174 nghin ty dong,
tang 11,27% so v&i cung ky.
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500 40% VND
450 | | | LEa o0 1,500 I ! S0%
400 15 M » RS Sl BA R 20% gl 20%
350’l==!| R = 0% 1,oooEii===iEl|l Illll 10%
300 s E -20% 0%
ggg a0% % “10%
- = = = = = o o o B -20%
N o N N [\ q [ N N 0 -30%
s 8 8 5 8 £ 5 8 8 ® 22022222832 28588 88
- k- F F = F SS23333 3388858888 ¢88
mmmmm Dich vy khac . Dich vu Du lich 899900 gg9g9oggoogggoag
mmm Dich vy lwu trd, an uéng Hang hoéa -« DR A AR R
Tang trwdng n/n (%) mmm Dich vu khac ) Dich vu Du lich
s Dich vu lwu trd, an udng Hang hoa
Tang trwéng n/n (%)
Q2/22 Q2/21 6T22 6T21
Téng doanh thu ban Ié 19,46% 4,14%  11,71% 4,20%
Hang héa 16,73% 5,26% 11,27% 5,27%
Dich vy luu tri, an uéng 44,21% -2,95% 20,89% -2,35%
Dich vu Dulich 312,63% -8,63% 94,41%  -53,74%
Dich vu khac 17,23% 1,82% 5,56% 4,34%
Nguén: Téng cuc théng ké
NHAN DINH:

Chung t6i ky vong doanh thu ban 1é hang hoa va dich vu sé tiép tuc phuc héi trong hai quy cudi ndm 2022, dugc hd trg bai:

(1) sy phuc héi manh mé clia cac nganh dich vu sau khi dugc phép md ctia lai cac loai hinh kinh doanh dich vu dén tu (1) cai

thién nhu cau tiéu dung néi dia sau khi dich COVID-19 kiém soat, (2) m& ctia cac hoat déng du lich quéc té va (3) va cac
hoat déng giao théng van tai trd lai van hanh binh thudng giup thuc ddy hoat ddng thuong mai, dic biét 1a xuat khau tu
khu vuc FDI.
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(2) Chinh phtimé clra tré lai don khach du lich quéc té tirngay 15/03, diéu nay thiuc ddy du lich quéc té va do do sé giup tang
doanh thu ban 1& tu dich vu luu trd, 8n uéng va du lich trong hai quy cudi nam 2022.

Chung t6i cling cap nhat du bao tang trudng doanh sé ban I& trong hai kich ban trong ndia cudi nam 2022:

(1) Trong kich ban dau tién, ching téi gia dinh rang nhu cau tiéu dung ndi dia clia chung ta sé tiép tuc tang trudng va dugc
hé trg bdi nhu ciu tiéu ding hang hoéa va dich vu cao trong hai quy cudi ndm 2022 va nhu cau tiéu thu b8 sung manh mé
tU du khach nudc ngoai sau khi mé ctia tré lai don khach du lich quéc té. Vai kich ban nay, chung téi dy bdo téng doanh
thu ban 1& hang héa va dich vu s& tang gén 36,5% n/n trong nita cudi ndm 2022 va cho cd nam 2022 sé& dat muc tang
trudng 22,9% n/n.

(2) Kichban thuhai, ching téi gia dinh réng nhu ciu tiéu dung ndi dia clia chung téi sé& van duy tri muic ndy va nhu cdu bé sung
dén tirdu khach nuéc ngoai khéng cao nhu muc trudce dich. Véi kich ban nay, chiing tdi dubéo téng doanh thu ban 1é hang
héa va dich vy sé tang gan 25,9% trong nifa dau ndm 2022, va cho ca nam 2022 sé dat 17,9%.
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Chi sé gia tiéudung

Lam phat van trong tam kiém soat, va van thap so véi muc tiéu lam phat 4% cta chinh phi

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) trung binh Q2/2022 téng 2,96% so vd&i trung binh nam Q2/2021. Nhin chung, CPI trung binh 6T2022
tang 2,44% so v&i trung binh 6T2021 do:

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

Nhém giao théng van tai tang manh nhéat v&i muc tang 17,4%, chd yéu do tac ddng cla diéu chinh tang 51,8% gia xang
so vdi cung ky nam 2021.

Nhom an udng ngoai gia dinh tang 3,5% n/n, chd yéu do nhu ciu tdng manh sau khi dich COVID-19 dugc kiém soat, gia
ban 1& gas cao (+25,9% n/n) va chi phi van chuyén gia tang;

Nhém dé udng va thuéc 14 tang 2,8%, chii yéu do tac déng tang hon 1,0% n/n cla gia ban |& rugu, bia, thiic uéng khéng
cén vathudc l3;

Nhom nha & va vat liéu xay dung tédng 2,0% n/n, chd yéu do gia ban Ié gas tang 25,9% n/n va gia cac vat liéu bdo dudng
nha (s3t, thép, xi mang...) tdng hon 7,95% n/n; va

Phan nhém luong thuc tang 2,3% n/n chd yéu do gia gao ban Ié tang (+1,09% n/n).

Ngoaira, lam phat co ban trung binh 6T2022 tédng 1,25% n/n.

2%
2%
1%
1%
0%
-1%
-1%

CPI trung binh nhém nganh 672022

Hang héa va dich vu khac
Van hoa, giai tri va du lich

CPI Dich vu giao duc
8% Gido duc
6% Buwu chinh vién théng
4% Giao théng van tai
N 2% Dich vu y t&
0% Thubc va dich vu y té
-2% Thiét bj va dd dung gia dinh
{ -g:;o Nha & va vat liu xay dung
6% R
8% May mac, giay dép va md nén

D& ubng va thuée 14

— — — — — — N o~ N 9
X Al QN & ) Q X Al N An ubng ngoai gia dinh
S 3 8 S 3 - S 3 8 Thwe pham
P =2 = =~ = e p
Lwong thuc
CPI hang thang @ CP| hang ndm Hang an va dich vu an udng
-5% 0% 5% 10% 15% 20%
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NHAN DINH:

Theo ching téi, CPI Viét Nam trong nhiing quy sap t&i ctia ndm 2022 sé chju ap luc tu:

(1)

(2)

(3)

(4)

céng thdng dia chinh trj tai bién gigi Nga-Ukraine da khién hang héa téng vot, déc biét la cac san phdm chinh cla hai nudc
nay bao gém déu, khi dét, st thép, phan bén, than va cac sdn phdm néng nghiép. Phan bén tang co6 thé gay ap luc tang
gia déi véi cac mat hang luang thuc clia chung ta va cac san phdm ndéng nghiép tang gia c6 thé gay ap luc tang gia thirc
dn chan nudi va do dé sé& anh hudng dén gia cac loai thit gia cdm va gia suc. Va nhém nganh luang thuyc va thuc phdm bi
gia tdng ap luc lam phat trong nhiing quy sdp t&i clia ndm 2022;

Gia dauleo thang gan day do anh hudng clia viéc ndi lai cac hoat dong sdn xuat sau COVID-19 va cing thang dia chinh tri
tai bién gidi Nga-Ukraine. Gia dau tang s& anh hudng truc ti€p dén gia xang dau trong nudc cla Viét Nam va gay ap luc
tdng déi véi nganh giao théng van tai va gian tiép tao ap luc tadng Ién gia clia cac mat hang khac thudc cac nhém khac
nhau trong ré tinh CPI;

Gia gas ban 1é ciling tang theo gia diu thé gidi va ciling sé gay ap luc tang truc ti€p 1én nhdm nha & va vat liéu xay dung.
Bén canh do, gia x&ng va gia gas ciling c6 tac dong gian tiép 1én CPI nhém &n uéng ngoai gia dinh lam tang chi phi van
chuyén va chi phi st dung dich vy &n uéng ngoai;

Trung Quéc van tiép tuc theo dudi chién lugec khédng-ca-COVID-19, do d6 véi viéc xét nghiém hang loat va gian cach xa
hdi khi s& ca gia tdng. Chién lugc ndy c6 thé tiép tuc gay suc ép I1én chudi cung Uing trong nhiing thang sap t&i va gia tang
ap luc lam phat trong 6 thang cudi ndm 2022.
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Tuy nhién, ching téi ky vong ap luc gia tdng lam phat sé dugc bu trir hoan toan hodc mét phan nhd cac yéu té sau:

(1) Nhom hang an va dich vy an uéng, dac biét la gia luong thuc, sé it bién dong hon do nang suét thijt heo da phuc héinhg
dich ta lgn Chau Phi da dugc kiém soat va dan Ign ctia Viét Nam dan héi phuc, va ngudn cung cac loai luong thuc, thuc
ph&m khac sé& khdng bj gian doan do thiéu cung hodc nhu ciu dét bién tdng manh hoéc gian doan chudi cung Uing hoac
cdng suat san xuat thap;

(2) Gia dau dyukién s& 8n dinh xung quanh méc hién tai trong sau thang cudi ndm 2022. Bé&n canh d6 ching téi cling ky vong
gia ban 1é xang dau cling sé& én dinh trong sau thang cudindm 2022.

Nhin chung, ching téi diéu chinh nhe ky vong CPI ndm 2022 sé& tang trong khodng 3,5% - 4,1% (sv. muc clia 3,0% - 3,5%) va van
nam xung quanh muc tiéu 4% cda Chinh pha.
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Bao cao Vi mo

ACBS

Tém tat du phéng vimé

Ngay 06/07/22

Kich ban lac quan
Gia dinh chinh:

+ Kinh té van tang truéng manh.
- Khu vuc néng, 1am nghiép va thiy san tang téc trong Q3 va Q4.
- Hoat déng céng nghiép tiép tuc tang téc trong Q3 va Q4/2022.

- Linh vuc dich vu phuc héi hoan toan trong Q3 va Q4/2022 nhd cac hoat déng giao théng van tai tré lai van hanh binh thudng, nhu cu
tiéu dung ndi dia tang va du lich quéc té tdng manh.
- Lam phat dat dinh va duy tri & muc nay cho dén hét nira cudi ndm 2022.

+ Chinh sach tai khéa: géi hé trg tai khoa, tién té udc tinh khodng 337 nghin ty déng, dac biét Ia géi phat trién co s3 ha tang (113,85 nghin
ty déng) sé sém dugc gidi ngan trong Q3 va Q4/202.
+ Chinh sach tién té:

- NHNN sé& c8p han muc tang trudng tin dung mai trong Q3/2022.

- Chinh sach tién té cé xu hudng tiép tuc dugc md réng dé hé trg su phuc héi kinh té

- NHNN c6 thé sé diéu chinh tang |&i suat ca ban tir day cho dén hét nam 2022 t8i da 50 diém phan tram (+0.5%).
+ COVID-19: khéng bung phat dich COVID-19 & cac thanh phd 16n.

GDP : 113 : XNK FDI Doanh thu ban 1& . cPl
2H2022 FY2022 | 2H2022  FY2022 |  FY2022 FY2022 2H2022 FY2022 | FY2022
% % % % |  TyusD TyusD % % %

. N: 390 Doea. . !
10,4% 8,5% 16,6% 12,7% | X: 394  Gidingan:21,5 | ;o oo 22,9% 3,5%

Xudtsieu: 4 Bang ky: 26,0

Kich ban kém lac quan
Gia dinh chinh:

+ Tang trudng kinh té& cham lai trong Q3 va Q4.

- Khu vuc néng, 1am nghiép va thiy san duy tri téc dd tang trudng

- Hoat déng céng nghiép tiép tuc phuc héi nhung téc dé phuc héi chdm do nhu cau toan céu suy yéu.
- Khu vuc dich vu khéng thé phuc héi hoan toan trong hai quy cudi nam 2022.

- Lam phat tdng nhe trong nlfa cui nam 2022 nhung van & muc 4%.

+ Chinh sach tai khéa: géi hé trg tai khoa, tién té udc tinh khodng 337 nghin ty déng, dac biét Ia goi phat trién co sé ha tdng (113,85 nghin
ty déng) s& sém dugc gidi ngadn nhung cham va cé thé kéo dai dén Q4/2022.
+ Chinh sach tién té:

- NHNN sé c&p han muc tang trudng tin dung mdi trong Q4/2022.

- Chinh sach tién té c6 xu huéng tiép tuc dugc mé réng dé hé trg su phuc héi kinh té.

- NHNN c6 thé sé diéu chinh tang |3i sust co ban tir day cho dén hét ndm 2022 tur 50 — 75 diém phan tram (+0,5% - 0,75%).
+ COVID-19: bung phat nhe tai cac thanh phé I6n.

GDP : P XNK 3 FDI Doanh thu ban 1& : CPI
2H2022 FY2022 | 2H2022 FY2022 FY2022 : FY2022 2H2022 FY2022 | FY2022
% % i % % Bn USD Bn USD % % %
N: 382 Do .
6,8% 12,7% 10,7% X: 383 ~ Gidingan:20,5 = . o0, 17,9% 4,1%
2p in bang ky: 25,0
Xuatsiéu: 1
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Diiliéu kinh té - Viét Nam

Diiliéu hang thang To7/21 Tos/21 T09/21 T10/21 Ti1/21 Ti2/21 To1/22 To2/22 To3/22 To4/22 To5/22 To6/22
Chi s8 sdn xuét céng nghiép (IIP) (n/n) -0,35% -7,77% -5,53% -1,59% 8,15% 8,67% 2,8% 9,2% 8,5% 9,1% 11,1% 9,5%
Khai khodng -10,92% -2,81% -7,10% -7,18% 6,18% -7,14% -1,7% 2,2% 2,7% 7,5% 7.9% 3,9%
Chébién, ché tao 0,70% -9,28% -4,86% -1,59% 8,55% 10,94% 2,9% 9,7% 9,6% 9,7% 11,7% 11,0%
San xudt va phén phéi dién 1,66% -1,86% -9,65% 2,36% 6,85% 9,12% 52% 11,9% 4,8% 6,5% 8,6% 2,3%
Cung cap nudc, xily réc thai 0,98% -0,14% -2,04% 1,45% 0,43% 0,77% 4,1% 4,3% 8,5% -4,6% 2,7% 9,4%
Chi s6 Nha Quan tri Mua hang (PMI) 45,1 40,2 40,2 52,1 52,2 52,5 53,7 54,3 51,7 51,7 54,7 54,0
Téng muc ban 1& hang héa va dich vu (n/n) -19,80% -33,70% -28,41% -19,52% -12,24% 1,06% 1,26% 3,09% 9,44% 12,10% 22,55% 27,31%
CPI(t/t) 0,62% 0,25% -0,62% -0,20% 0,32% -0,18% 0,19% 1,00% 0,70% 0,18% 0,38% 0,69%
CPI(n/n) 2,64% 2,82% 2,06% 1,77% 2,10% 1,81% 1,94% 1,42% 2,41% 2,64% 2,86% 3,37%
Kim ngach xuat kh&u (YTD) (triéu USD) 27.865 27.228 27.026 28.871 31.868 34.517 30.845 23.417 34.061 33.317 30.918 32.646
Kim ngach nhap khau (YTD) (triéu USD) 29.112 27.338 26.666 26.133 30.610 31.975 29.449 25.381 32.672 32.468 32.616 32.370
Can can thuong mai (triéu USD) (1.247) (109) 360 2.738 1.258 2.542 1.395 (1.964) 1.389 849 (1.698) 276
FDI gidi ngan (triéu USD) 1.007 1.658 2.594 1.870 1.950 2.640 1.612 1.068 1.740 5.920 7.710 10.060
FDI dangky (triéu USD) 1.260 1.080 1.700 1.184 1.972 2.180 1.658 2.568 3.054 8.986 9.728 11.760
Dirliéu hang quy Q32020 Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 Q42021 Q12022 Q22022
GDP (n/n) 2,69% 4,48% 4,48% 6,61% -6,17% 5,22% 5,05% 7,72%
Néng, 1dm nghiép va thdy san 2,79% 4,69% 3,16% 4,11% 1,04% 3,16% 2,53% 3,02%
Céng nghiép va xdy dung 3,20% 5,60% 6,30% 10,28% -5,02% 5,61% 6,41% 8,87%
Dich vu 2,80% 4,29% 3,34% 4,30% -9,28% 5,42% 4,64% 8,56%
Chi s6 san xuét céng nghiép (IIP) (n/n) 1,80% 6,31% 5,70% 13,01% -4,36% 6,37% 6,81% 10,83%
Téng muc ban 18 hang héa va dich vu (n/n) 4,38% 8,04% 5,10% 5,10% -28,27% -2,83% 4,44% 19,46%
Kim ngach xu&t khau (YTD) (triéu USD) 202.860 281.471 77.344 157.630 240.524 336.250 88.579 96.832
Kim ngach nhap kh&u (YTD) (triéu USD) 185.870 262.407 75.308 159.103 242.655 332.250 87.770 97.581
Can can thuong mai (triéu USD) 16.990 19.064 2.036 (1.473) (2.131) 4.000 890 (750)
FDI gidi ngan (triéu USD) 4.800 5.110 4.100 5.140 5.259 6.460 4.420 5.640
FDI déng ky (triéu USD) 5.564 3.316 9.235 4.340 4.040 5.336 7.280 4.480
Diiliéuhang nam 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 F2022
GDP (n/n) 5,42% 5,98% 6,68% 6,21% 6,81% 7,08% 7,02% 2,91% 2,58% 6,8% -8,5%
Chi sé san xuat cdng nghiép (IIP) (n/n) 5,9% 7,6% 9,8% 7.5% 11,3% 10,2% 8,9% 3,4% 4,8% 10,7%-12,7%
Téng muc ban 1& hang héa va dich vu (n/n) 10% 12% 11% 11% 10% 11,7% 12,0% 2,62% -2,83% 17,9% - 22,9%
CPI(n/n) 6,6% 4,1% 0,6% 2,7% 3,5% 3,5% 2,8% 3,23% -3,8% 3,5%-4,1%
Kim ngach xu&t khau (YTD) (triéu USD) 132.175 150.042 162.439 175.942 213.770 244.723 264.341 281.471 336.250 383.000-394.000
Kim ngach nhap khdu (YTD) (triéu USD) 131.312 148.058 165.609 173.262 211.096 237.512 253.919 262.407 332.250 382.000-390.000
Can can thuong mai (triéu USD) 862 1.984 (3.170) 2.680 2.674 7.211 10.400 19.064 4.000 1.000 - 4.000
FDI gidi ngan (ty USD) 11,50 12,35 14,50 15,80 17,50 19,10 20,38 19,98 19,74 21,50
FDI déng ky (ty USD) 22,30 21,92 22,76 24,37 35,88 35,47 22,55 21,06 24,26 26,00
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KHUYEN CAO

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung tdi,cac tac gid clia ban bao cdo phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay la cla
chuing t6i (2) ching téi khéng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, ti cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh bay
do.

Céng B4 Théng Tin Quan Trong

ACBS va céc t8 chuic c6 lién quan cia ACBS (sau day goi chung |a ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh clia
ACBS véi cac cong ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan tu doanh ching khoan ctia ACBS ciling c6
thé c6 chiing khodn do cac céng ty nay phat hanh. Vi vay nha dau tu nén luu y réng ACBS c6 thé c6 xung dét Igi ich & bat ky thdi diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo céo phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich co ban, phan tich c8 phiéu, phan tich dinh lugng hoac
phan tich xu huéng thj trudng.Cac khuyén nghj trén méi loai bao céo phan tich cé thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat tu sy khac biét vé thdi
han d4u tu, phuong phap phan tich 4p dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bdo cao phan tich nay chi nham muc dich cung cép théng tin, ACBS khéng cung cép bat ky bdo dam rd rang hay ngu y nao va khéng chiu
trach nhiém vé sy phu hgp clia cac théng tin chita dung trong bao cdo cho mét muc dich st dung cu thé. ACBS s& khéng xem nhiing ngudi nhan
bdo cado,khéng nhéan truc tiép ti ACBS, la khach hang clia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luan clia bao cao (néu cé) chi mang
tinh tham khao.ACBS khéng dé nghj hoac khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chimng khoan nao dua trén bao cdo nay. ACBS,
cac té chuc lién quan cia ACBS, ban quan ly, ddi tac hoac nhan vién cia ACBS sé& khong chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai truc
tiép, gian tiép; hodc (b) cac khodn tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co héi kinh doanh hoidc cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da
dugc théng bao vé kha ning xay ra thiét hai hodc tén that do, phat sinh tiviéc st dung ban bao cao phan tich nay hodc théng tin trong dé.
Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac thdng tin khac trong ban bao cao ndy dugc thu thap tir cdc nguén ma ACBS cho réng dang tin cay,
tuy nhién ACBS khdng bdo ddm tinh ddy dud va chinh xéc clia cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao cao cé thé bi thay déi bat ky luc nao va
ACBS khéng cé nghia vy cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay d6i d6 cho nha dau tu da nhan bao cdo nay.

Ban bao céo c6 chita dung cac gia dinh,quan diém clia chuyén vién phan tich, tac gid ctia bao cao, ACBS khéng chju trach nhiém cho bat ky
sai sot nao cta ho phat sinh trong qua trinh 1ap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé sé phat hanh cac ban
bao cao cé thong tin mau thuin hoic tham chi cé ndi dung két luan di ngudc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghj trong ban
bdo cao nay hoan toan la cla riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dua trén cac Igi ich clia bat ky ca nhan té chuc
nao, k& ca lgiich cia ACBS.Ban bao cao nay khdng nhdm dua ra cac 16i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh cla bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao céo nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao cao cé thé khéng
phu hgp v6i nha dau tu. ACBS khuyén nghi rdng nha dau tu nén ty thuc hién danh gia doc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai tur cac khodn dau tu c6 thé thay déi hang ngay tuy theo thay déi cla nén kinh té va thj trudng ching khoan.
Cac két luan trong bao cao khéng nham tién doan thuc té do dé né cé thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu clia qua khikhéng bdo ddm cho
két qua dau tu clia tuang lai.

Ban bao cao nay cé6 thé khéng dugc phat hanh rong rai trén phuong tién théng tin dai chung hay dugc st dung, trich ddn béi cac phucng tién
théng tin dai chiing ma khéng cé su déng y trudc bing van ban cia ACBS. Viéc st dung khéng cé su ddng y clia ACBS sé bi xem la bat hop
phap va ca nhan, 8 chiic vi pham c6 nghia vu béi thudng moi thiét hai, t&n that (néu cé) da gay ra cho ACBS tui su vi pham dé.

Trong trudng hgp qudc gia clia nha dau tu nghiém cam viéc phan phéi hodc nhan cac bao cao phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hdy ban
bdo cdo nay ngay lap tuc, néu khédng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao céo nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do dé khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién ctia chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé ctia nha dau tu.

Ban bao céo nay co thé chiia dung cac dudng dan dén trang web clia bén thir ba, ACBS khdng chiju trach nhiém déi véi ndi dung trén céc trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao suthuan tién cho nha dau tu trong viéc tra cliu thong tin; do d6 nha dau tu hoan toan chiu
cac rui ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2022).Moi quyén sé hiiu tri tué va quyén tac gia Ia ctia ACBS va/hoic chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khdng dugc phép sao chép,toan bé hodc mét phan, khi chua cé su déng y bing van ban ctia ACBS.
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