ACBS

Viét Nam cé thé dat duogc muc
tieu Lam phat 4%?
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TIEU PIEM:

e Lam phat cao dang tan pha trén binh dién toan ciu, nhung Viét Nam van ti€p tuc duy tri mic lam phat tuong déi thap
mét phan nhé tu chii vé luong thuc va it chiu tac dong chia viéc nhap khiu lam phat.

e Viét Nam c6 phai lo ling vé lam phat ting manh trong nlia cudi ndm 2022 khéng? Lam phat clia Viét Nam van duy tri
téc d6 tang thap do CPI binh quan 6T2022 & muic 2,44% n/n. Tuy nhién, trong nhiing thang sap t&i, mét vai nhan té tac
déng cé thé lam cho chisé CPI bién déng bat dinh trong nlta cudi ndm 2022.

e  Cac dong thai hd trg dé gidm gia xang cung vai xu hudng gia dau én dinh trén toan ciu tu day téi cudi ndm co thé gitp
gidm lam phat trong nlta cudi ndm 2022. Ngoai ra, gia hang héa ha nhiét cling c6 thé giup bu dap ap luc tdng clia lam phat
trong ntia cudinam 2022.

¢ Nhin chung, chuing t6i duy tri ky vong CPl nam 2022 sé tang trong khoang 3,2% - 4,1% va dao déng quanh muc tiéu
4% cuta Chinh pha.

ACBS Research Department www.acbs.com.vn 1
Tel: (+84) (8) 3823 4159 (ext: 354) Bloomberg: ACBS <GO>



http://www.acbs.com.vn/

Viét Nam cé thé dat dudc
muc tiéu Lam phat 4%?

Ngay 27/07/22

ACBS

Viét Nam cho dén nay van
tranh dugc lan séong lam
phat gia tang trén binh
dién toan cau

CPI binh quan 6T2022 dat
2,44%, chia yéu do chi phi
van chuyén va gia luong
thu thyc pham ting

Rui ro nhap khau lam phat
gay ra do gia cacloailuong
thuc va thuc phdm ting
dot bién duodc kiém soat
nhd& su tu chi lucng thuc
thuc pham trong nuéc

Hau hét cac nudc trén thé gidi dang phai déi mat véi chi phi sinh hoat tadng cao do chudi
cung Ung dut gay ké tu khi COVID-19 bét dau va cdng thing dia chinh tri gilta Ukraine va
Nga gia t&ng, gy ra su tdng gia doi v&i cdc mat hang quan trong trén toan cau bao gém
nhién liéu, phan bon va lta mi. Tuy nhién, mac du cé nhiéu ngudi trén thé gidi phai chiu
nhiing hau qua dau ddn titlam phat, theo Economist, Dong A va Dédng Nam A dudng nhu 13
ngoai & vi ty & lam phat & khu vuc nay van dugc duy tri & muc tuong ddi thap.

Phéan I6n ap luc gia tdng lam phat ca Viét Nam |14 do gia dau trén toan cdu tang cao khién
gia xang trong nudc gia tdng theo va tac ddng gian tiép dén gia cdc mat hang khac trong ré
tinh CPI. Muc tdng clia CPI binh quén 6T2022 clia nhém thuc phdm va ndng lugng chiém
1,93% trong t8ng sé muic tang 2,44% CPI 6 thang dau nam 2022. Tuy nhién, trong nhiing
thang sap t&i, mot vai nhan té tac dong cé thé lam cho chi sé CPI bién ddng bat dinh trong
ndia cudindm 2022.

Dé& xem xét cach Viét Nam c6 thé tranh dugc cudc khliing hodng gia sinh hoat dang dién ra
3 hau hét cac nudc trén thé gidi, chiing ta can xem xét co céu cla ré CPI va cac danh muc
chinh da bi dnh hudng nhu thé nao trong ndia ddu ndm 2022 va trién vong cla ching téila
tu phan con lai ctia ndm.

- Trong sé T6/22 T6/22 TB 6M2022
Ro6 CPI
(%) (% t/t) (% n/n) (% n/n)
CPI 100 0,69% 3,37% 2,44%
Hang &n & dich vy &n uéng 33.6 0,80% 2,27% 0,89%
Luong thuc 37 0,16% 2,87% 2,32%
Thuc phém 21.3 0,98% 1,29% -0,40%
An uéng ngoéi gia dinh 8.6 0,65% 4,48% 3,50%
D6 udng va thuéc 1a 18.8 -0,01% 1,53% 2,01%
May mac, giay dép va miinén 9.7 3,62% 21,41% 17,43%
Nha & va vat liéu xay dung 6.7 0,31% 1,99% 1,55%
Thiét bi va d6 duing gia dinh 6.2 0,07% -2,13% -2,82%
Thudcvadichvyy té 5.7 0,17% 1,49% 1,09%
Giao thong van tai 5.4 0,03% 0,37% 0,31%
Buu chinh vién théng 4.6 0,52% 3,40% 1,43%
Giao duc 3.5 0,24% 2,21% 1,75%
Van ho4, gidi triva dulich 3.1 -0,16% -0,50% -0,55%
Hang hoéa va dich vu khac 2.7 0,35% 3,22% 2,76%

Mau xanh la cdy: tang so v&i ky tuong Ung truéc dé Mau dé: gidm so véi ky tuong Ung trude do

Hang an va dich vu an uéng (33,6% trong ré tinh CPI)

R& hanghoalén nhat trong ré tinh chisé gia tiéu dung la Nhom Hang an va dich vy an udng,
van chua thay gia tang dot bién do mot sé ly do, bao gém ca viéc Viét Nam kha tu cha vé
ngudn lucng thuyc, va phan 18n luong thuc va thyc phdm déu khéng phai nhap khiu (trén
thuc té, Viét Nam la nudc xuat khu rong néng san va thiy san, theo bao cédo théng ké cla
B& Céng Thuong, xuat khdu néng 1am thiy san dat 13,08 ty USD trong 572022, +20,3%
YoY va chiém 8,5% t8ng kim ngach xuat khu, va xuat khdu rong cac sadn phdm ndng, 1am,
thidy sdn dat 5,1ty USD, +300% YoY) va co cdu kh&u phan &n dién hinh clia ngudi Viét Nam
s0 v&i cac nudc phuong Tay, von chi yéu la tiéu thu gao nhiéu hon 1a cac san phdm lam tu
Iba mi (ma mot lan nira, Viét Nam 13 nudc xuat khdu gao rong, xuat khdu gao dat 1,7 ty USD
trong 6 thang ddu nam). Do dé, rii ro nhap khiu lam phat tac ddng dang k& dén nhom hang
I6n nhat trong ré tinh CPI la kha thap.
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Gia cac loai luong thuc +  Caéc loai luang thuc thuc phdm chi yéu trong ché dd an cla ngudi Viét Nam la gao
thuc pham chii yéu trong (chiém khodng 2,55% trong ré tinh CPI) va thit Ion (chiém khodng 5% trong ré tinh
ché dd an uéng cltia ngudi CPI). Trong khi gia lta mi va ngé tdng manh do cang théng dia chinh tri giita Nga -
Viét Nam (gao va thit heo) Ukraine, gid gao ban 18 tai Viét Nam van 8n dinh, chitdng 1,09% so véi cung ky nam
du kién sé& 8n dinh cho dén ngoadi trong 6T2022, chi dong gép 0,03 diém phan tram vao muc tang CPI chung
hét nam 2022 trong 6T2022. Ngoaira, dich ta Ign chau Phi bung phat tirnam 2018 dén ndm 2021 d3

khién gia thit heo tang vot trong thai gian nay, sau d6 da gidm manh tré& lai trong
6T2022 do dich ta Ign chau Phi dugc kiém soat va dan lon da dugc tai dan; gia thit heo
hoi tai Viét Nam gidm 25,4% so véi cung ky nam trudc trong 672022 (gép phan lam
gidm 1,3 diém phan tram vao muic gidm CPI chung).

VND/kg Gia heo hoi vs CPI USD/MT Gia gao va gia laa mi
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+  Bén canh cécloailuong thuc va thyc ph&dm chinh, cac loai thuc phdm khac nhu thit gia
cam va thly san khéng tdng dét bién trong nta dau ndm 2022 nhé ngudn cung luong
thuc ndi dia déi dao va khéng phai nhap kh&u. Gia thit gia cdm va thly san tang cha
yéu la do chi phi dau vao va phi van chuyén tang chi khéng phai do ap luc tu phia
nguén cung, do do, ching téi khéng ky vong muc gia nay sé tang dét bién.
VNDkg  Gia mét sé loai thay hai san VNDIkg VB Gia gia cam
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Gia phan bén tang cé thé + Ganday, gid phan bén tang cao do gia nang lugng toan cau tidng cao c6 thé gay ap luc
gia tang ap luc 1én gia néng tang gia ddi vé&i luong thuc ngii céc cla ching ta, dan dén gia néng san tang, dac biét
san, nhung nhiing bién la gid gao. Ngoai ra, gia néng san cao cé thé lam tang gia céac loai thiic &n chan nuéi,
ddng gia gan day cho thay khién gia thit heo va gia cdm ciing bi ap luc chi phi tdng. Tuy nhién, giad phan bén va
thi truong phan bon dang néng san tdng manh gan day co6 vé cham lai va néu gitt 8 murc hién tai, chung ta c6 thé
ha nhiét hy vong ap luc lam phat sé& gidm bét trong niia cudi nam 2022
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Gia cac nguyén liéu thirc an chan nuoi USD/mt Phan bén
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6T danh muc" dich vu an
va udng ngoai gia dinh"
khéng ting dot bién nhé
cac bién phap gian cach
trong Q1 kiém ham

Apluc tang gia dich vu
trong nita cudi 2022 khi
nhu cau tu thj truéng du
lich quéc té va trong nuéc
bat tang manh

+ Viét Nam chuyén sang chién lugc séng-chung-véi-COVID-19 va md clta bién gidi
chadm hon so véi cac nudc phuong Tay, diéu ndy da giup gidm bét tac déng clia danh
muc “dich vy &n va uéng ngoai gia dinh” trong ré CPI. Cac bién phap han ché vé&i cac
hoat déng kinh doanh dich vy déu chi dugc g& bd hoan toan vao gilta T1/2022, do dé
CPI cta dich vy &n udng ngoai gia dinh khéng tang nhiéu trong ntia ddu nam 2022
(trung binh 6T2022 tang 3,5% so v&i cung ky). Ngoai ra, chinh pht Viét Nam ciling chi
m&i d& bd cac han ché vé tan suat cac chuyén bay qudc té tirngay 15/02/2022 va d&
bd cac bién phap kiém dich va md& cla trd lai cho du lich quéc té bat dau tur ngay
15/03/2022.

+  Tinh dén thdi diém hién tai, tdc dong gian tiép cla gia xang, dau &n ban |é cao vao cac
dich vu an uéng ngoai gia dinh va phi van chuyén dudng nhu dang & muic thap do CPI
dich vy &n uéng ngoai gia dinh chi tang 3,5% YoY trong 6T2022. Vi vay, ching toi ky
vong rang néu gia dau duy tri @ muc cao nay, chi phidich vy &n uéng ngoai gia dinh va
phivan chuyén cé thé tang trong nlta cudindm 2022 néu gia dau tiép tuc duy tri d miic
cao nay va sé c6 thé gy ap luc tang Ién CPI trong nlfa cudi nam 2022.

Doanh thu bxan lé ‘d!ch vu Iwu tra, an Nghin luot Sé lwong du khach dén Viét Nam
Bn VND uong va du lich Bn VND khach
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Sau khi tang néng trong
Q1, gia vat liéu xay dung
suy yéu do luc cdu é Trung
Quéc suy yéu

Nha & va Vat liéu xay dung (18,8% trong ré tinh CPI)

Nhom hang hoa I6n nhét tiép theo trong ré tinh CPI1a Nha & va Vat liéu xay dung, chitang
trung binh hon 2% trong ndia dadu nam 2022. Trong khi mét s6 mat hang da téng gia trong
ndia dau nam 2022 (nhu thép), ky vong cta chung téi la vat liéu xay dung néi chung sé 8n
dinh hodc c6 xu hudng gidm trong nida cudi ndm. Trung Qudc, nudc tiéu thy vat liéu xay
dung 18n nhat thé gidi, da ghi nhan su tang trudng cla linh vuc xdy dung chiing lai do tinh
trang phong tda lién tuc & cac thanh phé trong diém do ap dung chinh sach khéng-ca-
COVID 43 lam tri hodn hodc dong ctia nhiéu du an xay dung ciling nhu cac chinh sach dugc
dua ra cdia chinh phti dé ngan chan su phat trién qua nong ctia linh vuc bat ddng sdn nhuhan
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ché tin dung cho ngudi tiéu dung va nha phat trién bat ddng san, diéu nay sé cé tac déng
lam gidm gia nhiéu vat liéu xay dung trén toan cau va do dé chung téi ky vong sé khdng cé
nhiéu ap luc ti nhom Nha & va vét liéu xay dung trong nlra cudi ndm 2022. [Chi tiét hon vé
nhan dinh va trién vong thj trudng hang héa sé c6 ddy di trong bdo cao Cép nhat Hang hoa
coban Q2/2022 clia chiing t6il
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Giao théng van tai (9,7% trong ré tinh CPI)

Gia ddu va xang la yéu té Day la nhém hang héa d& bj anh hudng nhat bai bién dong gia ca hang hoa toan cau. Mac du
chinh nhap khdu lam phat  Viét Nam c6 thé cung cdp khoang 70% lugng xang dau trong nudc chii yéu dugc san xuét
vao Viét Nam bdi nha may loc ddu Nghi Son va nha may loc ddu Dung Quét, nhung Viét Nam van phai

nhap khau dau thé (9,9 triéu tan vao ndm 2021) cho nha may loc dau do nha may loc dau
Nghi Son phai st dung dau nhap kh&u dé san xuat xang. Gia dau leo thang gan day cha yéu
dugc cho la do tac déng clia viéc néilai cac hoat déng san xuat sau dich COVID-19 va céng
th%ng dia chinh trj cling nhu cac 1énh trung phat tu cuéc xadm luge Ukraine cia Nga. Tuy
nhién, dé ddi pho véi gia xang dau tang cao do gia dau tdng manh, Chinh pht da théng qua

Giaxang giam21%sovéi | i 404 4t giam thué méi trudng (2.000 déng vao ngay 1/4 va 1.000 déng vao ngay 11/7).

muic dinh héi T6/22; nhung

L o Bén canh @6, Chinh pht cling xem xét gidm thué gia tri gia tdng va thué tiéu thy déc biét
van tang 11,9% so véi dau

déi vaixang dau. Gia xang trong nudc dat dinh vaongay 21/6 14 32.870 VND/ lit (+41,1% so

nam . T S L2
vdi dau nam), tuy nhién trong thang 7 da co 3 dgt gidm gia lién ti€p doi vdi gia xang ban 1é
dua gia xang ban 1& gidm 21% so v&i muic dinh va la muc thap nhat trong nam thang. Hiéu
Ung nay cé thé hd trg gidm gia xéng dau trong ntia cudindm 2022, gilip gidm ap luc tdng CPI
trong nlia cudi nam 2022.
T tén XNK Dau thé Trigu m3tén Nguén cung xang dau trong nwéc
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Nguén: Hai quan VN Nguédn: ACBS, BSR, NSRP, PV Oil Phu My, Saigon Petro
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Nhém giao duc, thudc va dich vu y té (9,7% trong ré tinh CPI)

Hai nhém hang hoa 1én thirtu va thir ndm trong ré CPI chti yéu la phi dich vu gido dyc va phi
dich vu cham séc suc khde do chinh phti kiém soat. Trong cudc hop vé cdng tac diéu hanh
gia cadc mat hang quan trong, thiét yéu do Pho Thu tudng Lé Minh Kha cha tri ngay 13/6,
thiéu rdi ro lam phat vao Thu trudng B6 Giao duc va Bao tao Pham Ngoc Thudng cho biét sé tiép tuc gilt nguyén,
nim 2022 khéng tang gia dich vy gido duc nam hoc 2022-2023. Ngoai ra, Pho Tha tudng cling nhan
manh sé khéng tang phi dich vu khdam chira bénh trong nam nay. Do do, chung téi ky vong
rang hai nhom hang hoa nay nay sé khéng co sy bién déng gia I6n nao anh hudng manh dén
CPl trong nlta cudindm 2022.

Cac quy dinh manh mé vé
gia caa dich vu giao duc va
cham séc stic khée giam
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Cac kich ban cho 6 thang cudi nam 2022

Chung t6i da giad dinh mot sé kich ban lam phat ma ching téi cho rédng cé thé xay ra trong
ntra cudi ndm 2022 vai trudng hop cuc ky xau la CPl cd ndm 2022 dat 4,1% n/n theo sau gia
thit heo va gia dju tdng manh.

CPI

Cao

M 2H2022 | FY2022
nhat

Gia dinh chinh:

+ Gia thijt heo binh quan dat 72.000 VND/ kg trong nifa cudi ndm 2022
Lamphatda | Gjs gao binh quan va gié thit gia stic tang thém 0,5% trong nita cudi ndm 5.5% @ 4.0% 3.2%

dat dinh 2022 ’ ! ’
+ Vatliéubao dudng nha gidm 0,75% trong nifa cudi nam 2022
+ Gia dau van & muc hién tai (khodng 100 USD/thung)

Gia dinh chinh:

+ Gia thjt heo binh quan dat 78.000 VND/ kg trong ndia cudi ndm 2022
Lamphatduy = | Gisgao binh quan va gia thit gia stc ting thém 0,5% trong nia cudi ndm 72%  4.9% 3.7%
tri muc cao 2022 ’ ’ ’
+ Vatliéu bdo dudng nha én dinh gia ca trong ntia cudi nd&m 2022

+ Gia dautang thém 15% tu gid t&i cudi nam (khoang 115 USD/thung)

Gia dinh chinh:

+ Gia thit heo binh quan dat 82.000 VND/ kg trong nira cudi nam 2022

Lamphatvot  * Gia gao binh quan va gia thit gia suc tdng thém 1% trong ndia cudi ndm

) ting 2022 8,3% 5,7% 4,1%

+ Vatliéu bdo dudng nha tdng 1% trong ntia cudi ndam 2022

+ Gia dau tang thém 20-25% tu gid t&i cudi ndm (khodng 120-125
USD/thung)

Nhin chung, chiing téi van ky vong CPl ndm 2022 sé tang trong khoang 3,2% -
4,1% va duy tri quanh muc tiéu ctia Chinh phii la 4%.

ACBS Research Department www.acbs.com.vn 7
Tel: (+84) (8) 3823 4159 (ext: 354) Bloomberg: ACBS <GO>



http://www.acbs.com.vn/

Viét Nam cé thé dat dudc
muc tiéu Lam phat 4%?

Ngay 27/07/22
Tru sé chinh Chi nhanh Ha Noi
41, Mac Binh ChiQ.1, TPHCM 10, Phan Chu Trinh Q.Hoan Kiém, Ha Noi
Tel: (+84 28) 3823 4159 Tel: (+84 24) 3942 9395
Fax: (+84 28) 3823 5060 Fax: (+84 24) 3942 9407
PHONG PHAN TICH
Truédng phong phan tich Phé phong Phan tich
Tyler Cheung Nguyén Binh Thanh Giao
tyler@acbs.com.vn giaonbt@acbs.com.vn
Trudng bd phan—Bat dong san Truéng bd phan — Tai chinhngdn CVPT - Hang tiéu dung, Céng CVPT- Dau khi
Pham Thai Thanh Truac hang nghé, Dét may Phan Viét Hung
(+84 28) 3823 4159 (ext: 303) Cao Viét Hung Luong Thi Kim Chi (+84 28) 3823 4159 (ext: 354)
trucptt@acbs.com.vn (+8428) 3823 4159 (ext: 326) (+8428) 3823 4159 (ext: 327) hungpv@acbs.com.vn
hungcv@acbs.com.vn chiltk@acbs.com.vn
CVPT - Hang tiéu dung, Truyén CVPT-Vatliéu xay dung CVPT - Nang lugng CVPT-Vimoé
théng, Logistics Huynh Anh Huy Pham Buc Toan Nguyén Thij Héa
Tran Nhat Trung (+84 28) 3823 4159 (ext: 325) (+84 28) 3823 4159 (ext: 325) (+84 28) 3823 4159 (ext: 352)
(+84 28) 3823 4159 (ext: 351) huyha@acbs.com.vn toanpd@acbs.com.vn hoant@acbs.com.vn
trungtn@acbs.com.vn
CVPT - Phai sinh, Vimé NVPT -PTKT NVPT -PTKT
Trinh Viét Hoang Minh Luong Duy Phudc V6 Phu Hitu
(+84 28) 3823 4159 (ext: 352) (+84 28) 3823 4159 (ext: 354) (+84 28) 3823 4159 (ext: 354)
minhtvh@acbs.com.vn phuocld@acbs.com.vn huuvp@acbs.com.vn
~n ”y - ~n
KHOI KHACH HANG PINH CHE
Phé phong khdi khach hang dinh ché
Chu Thi Kim Huong
(+84 28) 3824 6679
huongctk@acbs.com.vn
NV Hb trg khach hang
Lé& Nguyén Tién Thanh
(+8428) 3823 4798
thanhint@acbs.com.vn
Chuyén vién GDKHbC Chuyén vién GDKHbC Nhan vién GDKHDbC Nhan viéen GDKHDbC
Tran Thi Thanh Chu Thj Minh Phuong Ly Ngoc Dung Nguyén Phuong Nhi
(+8428) 38247677 (+84 28) 3823 4159 (ext:357) (+8428) 3823 4159 (ext: 313) (+8428) 3823 4159
thanhtt@acbs.com.vn phuongctm@acbs.com.vn dungln.hso@acbs.com.vn (ext:315)

nhinp@acbs.com.vn
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KHUYEN CAO

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung t6i,cac tac gia clia ban bdo cao phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay la cla
chuing téi (2) ching téi khdng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tir cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh bay
do.

Céng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 churc co lién quan cia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da co hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS v&i cac céng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoadn tu doanh chiing khoan ctia ACBS ciing cé
thé co6 chiing khoan do cac cong ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y réng ACBS cé thé cé xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phét hanh nhiéu loai bdo cao phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich ca ban, phan tich c& phiéu, phan tich dinh lugng hoac
phan tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghi trén méi loai bao cao phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat tu sy khac biét vé thai
han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cao phan tich nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin, ACBS khéng cung cép bat ky bdo dam rd rang hay ngu y nao va khéng chju
trach nhiém vé sy phu hgp clia cac thdng tin chifa dung trong bao cdo cho mot muc dich st dung cu thé. ACBS sé& khédng xem nhiing ngudi nhan
bao cdo,khdng nhan truc tiép tir ACBS, la khach hang clia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két ludn clia bao cao (néu cd) chimang
tinh tham khao.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky ching khoan nao dua trén bao cao nay. ACBS,
cac td chuc lién quan cGia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién cia ACBS sé& khéong chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai truc
tiép, gian tiép; hodc (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co héi kinh doanh hoic cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da
dugc thong bao vé kha nang xay ra thiét hai hodc tén that do, phat sinh ti viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hoic théng tin trong dé.
Ngoai cac thdng tin lién quan dén ACBS,cac thong tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thép tur cdc nguén ma ACBS cho réng dang tin cay,
tuy nhién ACBS khéng bao dam tinh day du va chinh xac cla cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao cdo c6 thé bj thay déi bat ky luc nao va
ACBS khéng c6 nghia vu cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay d&i d6 cho nha dau tu da nhan bao céo nay.

Ban bao cao c6 chiia dung cac gia dinh,quan diém cta chuyén vién phan tich, tac gid cia bao cao, ACBS khang chiu trach nhiém cho bat ky
sai st nao chia ho phat sinh trong qua trinh 1ap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé sé& phat hanh cac ban
béao cao cé théng tin mau thuin hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghij trong ban
bao cdo nay hoan toan la cda riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj d6 khéng dugc dua ra dua trén cac Igi ich clia bat ky ca nhan té chuc
nao, ké cd lgiich cia ACBS.Ban bao céo nay khéng nhdm dua ra cac I8i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh cda bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao cao nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao céo c6 thé khéng
phU hgp vai nha dau tu. ACBS khuyén nghi rang nha dau tu nén ty thuc hién danh gia doc Iap va tham khao thém y ki€n chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai ti cac khodn dau tu cé thé thay d8i hang ngay tluy theo thay déi cla nén kinh té va thj trudng chiing khoan.
Cac két luan trong bao céo khéng nhdm tién doan thuc té do dé no co thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu clia qua khirkhéng bdo ddm cho
két qua dau tu clia tuong lai.

Ban bao cao nay cé thé khéng dugc phat hanh rong réi trén phuong tién théng tin dai ching hay dugc si dung, trich ddn béi cac phuong tién
thong tin dai chiing ma khéng c6 su déng y truéc bing van ban ctia ACBS. Viéc st dung khdng c6 su déng y ctia ACBS sé bi xem la bat hgp
phap va ca nhan,té chtic vi pham c6 nghia vu béi thuéng moi thiét hai, tén that (néu c6) da gay ra cho ACBS tir su vi pham dé.

Trong trudng hgp qudc gia clia nha dau tu nghiém cam viéc phan phdi hodc nhan cac bao cao phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hdy ban
bao cao nay ngay 13p tuc, néu khédng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khéng néi dung nao trong ban bao cdo nay dugc xem nhu c6 ndi dung tu van thué. Do dé khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién clia chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cla nha dau tu.

Ban bao cao nay co6 thé chiia dung cac dudng din dén trang web ctia bén thirba, ACBS khéng chiju trach nhiém d8i vai ndi dung trén céc trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao sy thuan tién cho nha dau tu trong viéc tra cliu thdng tin; do d6 nha dau tu hoan toan chiu
cac ruiro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2022).Moi quyén sé hiiiu tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hoac chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khéng dugc phép sao chép,toan bo hodc mét phan, khi chua cé su déng y bing van ban ctia ACBS.
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