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CAP NHAT cO PHIEU
CTCP Vinh Hoan (HOSE: VHC): MUA
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VHC phan &ng tich cyc tai hd trg' ngan han, trién vong tré lai xu hwéng ting diém

Cu8ithang 07/2022, VHC cdng b KQKD hgp nhat chua kiém todn quy 2/2022 v&i doanh thu tang gan gap doi 1én 4.226,3 ty dong (+
80,4% n/n) va lgi nhuan sau thué tdng gdp 3 Ian dat 784,1 ty ddng (+ 200,9% n/n). Doanh thu t& mang phi lé tang trudng manh nhat,
dat 84,6% n/n trong quy 2/2022, theo sau la mang Wellness (+ 48,1% n/n), phy phdm (+ 47,1% n/n) va cac san pham t& gao cla Sa
Giang (+ 43,3% n/n). Ty sudt Igi nhudn gdp cba VHC trong quy 2/2022 cai thién Ién 25,9% (so v&i 18,5% trong quy 2/2021) trong khi
chi phi ban hang & quén ly doanh nghiép tang vditdc d6 cham hon téc d6 tang trvdng doanh thu, thic day EBIT tang (+ 213,4% n/n).

Nhin chung, KQKD 6 thang ddu ndm 2022 cla VHC lan lvgt tvong duong 56,6% va 79,5% dy bao lgi nhuan cd ndm va loi nhuén ca
nam cda chung toi.

Yéu t6 ky thuat

e Saunhip diéu chinh ngan han gan 35% ti mc gid 114.700 ddng dén 75.000 déng/cd phiéu tvong ¥ng khoang thdi gian tv
06/2022 dén thang 07/2022, VHC d& c6 buvdc phan &ng tich cyc khi tién dén ving gid 75.000-78.000 la hop lvu cda cac yéu
t8: (1) H6 tro gié tai ving day ngan han, (2) hd tro ti duwdng xu hwéng tang dai han va (3) tring véi ngudng Fibo thoai lui
50% tlr day 2021 dén dinh tai 2022.

e Trong bdi cdnh xu hwéng tang dai han van gi? virng, VHC c6 trién vong mé rong da tdng dén cac vung gia khang cy tiép
theo tai 87.000-88.000 va xa hon la ving khang cy manh 95.000 - 100.000 déng/cp. Nha dau tu c6 thé tiép tyc tich 10y VHC

e VUnghb trg 1: 75.000 77.000

e Khangcy 1:87.000-89.000

e Khang cy 2: 95.000 — 100.000
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Chi bao ky thuat:

e RSl (14) tiép tyc mé réng da tang, hvdng dén trung binh 5o.
e MACD (12,26,9): duvdng MACD giao cat dudng phién ngay 18/07 cho Tin hiéu cho tin hiéu mua trong ngan han va tién dén
trung binh o

Khuyén nghi: lvét séng ngan han trong vung tlr 78.000 dén 95.000 déng/c6 phiéu.

e  Mua: tai vung 78.000 — 81.000
e Piém dirng 16: VHC suy gidm manh, déng cra dudi 74.500
e Diém chét Idi:

o Ngan han: tai 87.000 - 89.000

o Trung han tai 95.000 —100.000

*Luruy:

Ty [é 15 cao nhdt dvoc tinh bdng gié dinh mua cé phiéu & gid khuyén nghj cao nhét (néu cé nhiéu mure gid khuyén nghj khdc nhau) va
khéng chia nhé khéi lvong. Ty [é thuc té do d6 c6 thé thdp hon.

** Cdc mre gid khuyén nghi déu mang tinh tvong déi, nha déu tv nén chu déng quyét dinh véi sai s6 khodng 1-2% .
NVPT Ky thujt

Lvong Duy Phuéc
phuocld@acbs.com.vn
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KHUYEN CAO

Xac Nhan Cda Chuyén Vién Phan Tich

Chung t6i,cac tac gia c0a ban bao cdo phan tich nay, xac nhéan rang (1) cac quan diém duvgc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay la cba ching
tdi (2) ching t6i khéng nhan dugc bat ky khoan thu nhap nao, tryc tiép hodc gian tiép, tir cac khuyé&n nghi hodc quan diém duoc trinh bay dé.

Coéng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 chirc c6 lién quan cla ACBS (sau day goi chung la ACBS) da cé hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla ACBS
v&i cac cdng ty duvoc trinh bay trong ban bao cao phan tich ndy. Danh muyc dau tv trén tai khoan ty doanh ching khoan cia ACBS cing c6 thé cé
chrng khoan do cac c6ng ty nay phét hanh. Vivay nha dau tu nén luu y rang ACBS cé thé ¢ xung ddt loi ich & bat ky thoi diém nao.

ACBS phéat hanh nhiéu loai bao cdo phén tich,bao gém nhung khéng gidi han & phén tich co ban, phan tich ¢6 phiéu, phéan tich dinh lvong hodc
phan tich xu hudng thi tredng.Céc khuyén nghi trén mdi loai bao cao phan tich cé thé khac nhau,nguyén nhan xuét phat t& sy khéc biét vé thdi
han dau tv, phvong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cao phan tich nay chi nham myc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung cép bat ky bdo dam rd rang hay ngu y nao va khéng chiu trach
nhiém vé sy phu hop cla cac thdng tin chva dyng trong bao cdo cho mét myc dich s dung cy thé. ACBS sé khéng xem nhirng ngudi nhan bao
cao,khdéng nhén tryc tiép ti ACBS, la khach hang cla ACBS.Gia ch’ng khoan dugc trinh bay trong két ludn cla bao cdo (néu co) chi mang tinh
tham khdo.ACBS khéng dé nghj hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chéng khoan nao dya trén bao cdo nay. ACBS, cac
8 chirc lién quan cda ACBS, ban quan ly, d8i tac hodc nhan vién cia ACBS sé khdng chiju trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai tryc tiép,
gian tiép; hodc (b) cac khoan tén that do mat loi nhuén, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da duorc
thdong bao vé kha ning xay ra thiét hai hodc t8n that dé, phat sinh ti viéc s’ dung ban bao cao phén tich nay hodc théng tin trong d6. Ngoai
cac théng tin lién quan d&n ACBS,cac thong tin khac trong ban béo cdo nay dugrc thu thap tir cdc ngudn ma ACBS cho rang déng tin cdy, tuy nhién
ACBS khéng bao dam tinh day dd va chinh xac cla cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao cdo c6 thé bj thay d&i bat ky luc ndo va ACBS khéng
c6 nghia vy cdp nhat cac théng tin va quan diém da bj thay d&i d6 cho nha dau tv da nhan bao cdo nay.

Ban bdo cao c6 chiva dyng cac gia dinh,quan diém cOa chuyén vién phan tich, tac gia cia bao cdo, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat ky
sai st nao cOa ho phat sinh trong qua trinh 1ap bao cdo,dwva ra cac gia dinh, quan di€ém.Trong twong lai, ACBS c6 thé sé phat hanh cac ban
bao cao c6 théng tin mau thuin hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngwoc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghj trong ban
bao cao nay hoan toan 13 cla riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng duogc dua ra dya trén cac loi ich cOa bat ky ca nhan té chirce
nao, k& ca lgi ich cha ACBS.Ban bao c4o nay khdng nham duva ra cac |61 khuyén dau tv cy thé,ciing nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh ca bat ky nha dau tv nao, nhirng ngudi nhan ban bao cao nay. Vi vay cac ching khodn duoc trinh bay trong ban bao céo cé thé khéng
phu hop v&i nha dau tv. ACBS khuyén nghi rang nha dau tv nén ty thyc hién danh gia doc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gid tri va thu nhdp dem lai tir cac khodn dau tu cé thé thay d8i hang ngay tUy theo thay d8i cia nén kinh té& va thj trudng chirng khodn. Céc
két luan trong bao cao khéng nham tién doan thyc t& do dé né cé thé khac xa so véi thyc té, két qua dau tu cia qua kh(r khdng bao dam cho két
qua dau tv cda tvong lai.

Ban bao cao nay cé thé khong dwgc phat hanh rong rai trén phwong tién thong tin dai ching hay dwgc s dyng, trich dan béi cac phvong
tién théng tin dai ching ma khéng c6 sy déng y tréc bang van ban cda ACBS. Viéc si¥ dung khéng c6 sy ddng y cia ACBS sé bi xem la bat
hop phap va ca nhan, t3 chirc vi pham c6 nghia vy bdi thwéng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS tw sy vi pham do.

Trong trvdng hop quéc gia cia nha dau tv nghiém cdm viéc phan phdi hodc nhén cac bao cao phan tich nhu thé nay thi nha dau tv can hy ban
bao cdo nay ngay lap tirc, néu khdng nha dau tu sé hoan toan ty chju trach nhiém.

ACBS khdng cung cdp dich vy tv van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cao nay dvgc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do dd khi lién quan
dén van dé thué, nha dau tv can tham khao y kién cla chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cy thé cla nha dau tuv.

Ban bdo cao nay c6 thé cha dyng cac dwdng dan dén trang web ca bén th ba, ACBS khong chiu trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang web
nay. Viéc dva dudng dan chi nham muyc dich tao sy thuan tién cho nha dau tu trong viéc tra cru thong tin; do dé nha dau tv hoan toan chju cac rii
ro khi truy cdp cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2022).Moi quyén s& hiru tri tué va quyén tac gia la cba ACBS va/hodc chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khéng dwoc phép sao chép,toan bd hodc mdt phan, khi chva cé sy déng y béng vén ban cia ACBS.
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