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REE - Hiéu suat quy 2/2022 dang kinh ngac nh& Phan khic nang lvgng.

02/08/2022

Loi nhuén sau thué quy 2/2022 ca REE dat 594 ty dong, + 55% svck (+212 ty déng) chl yéu nh& vao mang néng lvgng do nha may
Thoy dién Thvgng Kon Tum cla VSH da di vao hoat ddng t cudi ndm 2021, ndng t8ng cdng sudt cba VSH gan ba lan.

LNST cda mang M&E dat 35 ty déng trong quy 2/2022, + 6% svck va + 169% sv Q1 (13 ty déng). Day la mét dau hiéu kha tich cyc cho
thay mang M&E dang hoat dong binh thvong trd lai sau COVID-19. Ty suat lgi nhuan rong trong Quy 2/2022 cia M & E la 5,6%, cling
tét hon so vai 3,7% cla Quy 1/2022.

Mang bat déng san LNST dat 284 ty déng, gan véi dy bao cla ching tdi, hoan thanh 52% dy bao ndm 2022 cla ACBS cho mang bat
dong san cla REE.

Trong 672022 mang dién cla REE dat 806 ty dong va mang nvdc dat 161 ty dong, két qua LNST kha pht hop vdi dy bao cba ching
toi, lan lugt hoan thanh 45% va 48% so v&i dy phong ndm 2022 cba ACBS.

ACBS

Pon vi: ty VND 202022 202021 YoY% 1H2022 1H2021 YoY% 2022F Hoan Thanh Dy Bao

Doanh thu 2,023 1,636 +23.7 4,068 2819 +44 9,769 42%

LNST 594 383 +55.1 1,299 815 +59 2,300 56%
M&E 35 33 +6 48 68 -29 215 22%
BbS 150 125 +20 284 244 +16 550 52%
Ndng 0
Lvong 329 157 +110 806 372 +117 1789 45%
Nwvorc 8o 69 +16 161 131 +23 332 48%

Nhan dinh: Trong nra ddu nam 2022, thiy dién ghi nhan két qua &n tugng nho diéu kién thudn lgi (La Nina kéo dai hon dy kién).
Chung t6i ky vong mang dién sé tiép tyc dat két qua tét trong nra cudi ndm 2022, dac biét la quy 3/2022, do Viét Nam dang trong
mUa mua, diéu nay tao ra lvgng mua cao hon, ¢ lgi cho cac nha may thoy dién. KQKD 6 thang dau ndm 2022 c0a mang M&E kha
khiém tén; tuy nhién; két qua cba Quy 2/2022 cho thay nhirng dau hiéu tich cyc cla hoat déng binh thuvéng héa sau COVID 19.
Phan tich day d0 va tich hop cac ky vong cap nhat cla ching téi d8i vdi cdng ty sé dugc dua vao bao céo cong ty sép téi cha ching
téi.

Pham B&c Toan
toanpd®@acbs.com.vn
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KHUYEN CAO

Xac Nhan Cua Chuyén Vién Phan Tich

Ching t6i,cac tac gia cla ban bao cdo phan tich nay, xac nhén rang (1) cac quan diém duvoc trinh bay trong ban bao céo phén tich nay la cba ching
tdi (2) ching t6i khdng nhan dugrc bat ky khoan thu nhap nao, tryc tiép hodc gian tiép, tir cac khuyé&n nghi hodc quan diém duoc trinh bay dé.

Coéng B6 Thong Tin Quan Trong

ACBS va cac t& chle ¢6 lién quan cba ACBS (sau day goi chung la ACBS) d& c6 hojc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla ACBS
v&i cac cdng ty duvoc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nady. Danh muc dau tv trén tai khoan ty doanh ching khoan cia ACBS cing c6 thé cé
chirng khoan do cac cong ty nay phat hanh. Vi vay nha dau tv nén lvu y rang ACBS cé thé cé xung dét loi ich & bat ky thoi diém nao.

ACBS phéat hanh nhiéu loai bao cdo phén tich,bao gém nhung khéng gidi han & phén tich co ban, phéan tich ¢6 phiéu, phéan tich dinh lvong hodc
phan tich xu huwdng thi trudng.Cac khuyén nghi trén mbi loai bao cao phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat ti sy khac biét vé thdi
han dau tv, phvong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bdo cdo phén tich nay chi nham muyc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung cép bat ky bdo dam rd rang hay ngu y ndo va khéng chiu trach
nhiém vé sy phu hop cla cac théng tin chira dyng trong bao cdo cho mét myc dich s dung cy thé. ACBS sé khéng xem nhirng ngudi nhéan bao
cao,khdéng nhén tryc tiép ti ACBS, la khach hang cla ACBS.Gia ch’ng khoan dugc trinh bay trong két ludn cla bao cdo (néu co) chi mang tinh
tham khao.ACBS khéng dé nghj hodc khuyén khich nha dau tv tién hanh mua hodc ban bt ky chirng khoan nao dya trén bao cao nay. ACBS, cac
8 chirc lién quan cda ACBS, ban quan ly, d8i tac hodc nhan vién cia ACBS sé khdng chiju trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai tryc tiép,
gian tiép; hodc (b) cac khoan t6n that do mat lgi nhuan, doanh thu, co’ hdi kinh doanh hoic cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da dvoc
thdng bao vé kha ning xay ra thiét hai hodc t8n that d6, phat sinh ti viéc s’ dung ban bao cao phén tich nay hodc théng tin trong d6. Ngoai
cac théng tin lién quan d&n ACBS, cac thong tin khac trong ban bao céo nay duoc thu thap tlr cac ngudn ma ACBS cho rang dang tin cdy, tuy nhién
ACBS khéng bao dam tinh day dd va chinh xac cla cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao cdo c6 thé bj thay d&i bat ky luc ndo va ACBS khéng
€6 nghia vy cdp nhat cac théng tin va quan di€m da bj thay di d6 cho nha dau tv da nhan bao cao nay.

Ban bao cao cé chra dwng céc gia dinh,quan diém cOa chuyén vién phén tich, tac gia cba bao cdo, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat ky
sai st nao cOa ho phat sinh trong qua trinh 1ap bao cdo,dwva ra cac gia dinh, quan di€ém.Trong twong lai, ACBS c6 thé sé phat hanh cac ban
bao céo c6 théng tin mau thuan hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngwoc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghj trong ban
bao cao nay hoan toan 13 cla riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng duogc dua ra dya trén cac loi ich cOa bat ky ca nhan té chirce
nao, k& ca loi ich cha ACBS.Ban bdo cdo nay khéng nham duva ra cac 161 khuyén dau tu cy thé cing nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh cla bat ky nha dau tv nao, nhirng ngudi nhan ban bao cao nay. Vi vay cac chéng khodn duoc trinh bay trong ban bao cdo cé thé khéng
phU hop v&i nha dau tv. ACBS khuyén nghi rdng nha dau tv nén ty thyc hién danh gia déc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gid tri va thu nhdp dem lai tir cac khoan dau tu cé thé thay d8i hang ngay tUy theo thay d8i cOa nén kinh t& va thj trudng chirng khodn. Céc
két luan trong bao cao khéng nham tién doan thyc t& do dé né cé thé khac xa so véi thuc t&, két qua dau tu cla qua kh khdng bao dam cho két
qua dau tv cda tvong lai.

Ban bao céo nay cé thé khéng dwgc phat hanh rong rai trén phuong tién théng tin dai ching hay dwgc s dyng, trich dan béi cac phvong
tién théng tin dai ching ma khéng cé sy dong y trwdc bang van ban coa ACBS. Viéc s’ dung khdng c6 sy ddng y cia ACBS sé bj xem la bat
hop phap va ca nhan, t8 chirc vi pham c6 nghia vy bdi thwéng moi thiét hai, tdn that (néu cé) da gay ra cho ACBS tw sy vi pham do.

Trong trvdng hop qudc gia cva nha dau tuv nghiém cdm viéc phan phdi hodc nhén cac bao cao phéan tich nhu thé nay thi nha dau tv can hly ban
bao cdo nay ngay lap tirc, néu khdng nha dau tu sé hoan toan ty chju trach nhiém.

ACBS khong cung cép dich vy tv van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cao nay dvoc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do do khi lién quan
dén van dé thué, nha dau tv can tham khao y kién cla chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cy thé cla nha dau tv.

Ban bao cdo nay cd thé chra dyng cac dudng dan dén trang web cba bén th¥ ba, ACBS khéng chiu trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang web
nay. Viéc dva dudng dan chi nham muyc dich tao sy thuan tién cho nha dau tu trong viéc tra cru thong tin; do dé nha dau tv hoan toan chju cac rii
ro khi truy cdp cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2022).Moi quyén s& hiru tri tué va quyén tac gia la cba ACBS va/hodc chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khdng dwoc phép sao chép,toan bd hodc médt phan, khi chva cé sy dong y béng vén ban cva ACBS.
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