ACBS

POW - Cac du an LNG day tham vong tao tién dé cho su phat trién lau dai

Ngay 12/09/2022

Trong khi chd phé duyét chinh thiic cia Quy hoach dién 8 (QHD8), kha nang cao kich ban cla sy phat trién déng bé muc tiéu an
ninh nang lugng quéc gia va gidm phat thai carbon, Chinh phd s& khuyén khich phat trién ndng lugng tai tao nhu nang lugng gio
cung véi st dung nhiét khi LNG déng vai tro la ngudn dién chay nén thay nhiét dién than. POW da di trudc mot budc khi khdi
déng cac dy an day tham vong: Nha may dién Nhon Trach 3va 4 (NT3 & 4) vao thang 11/2022.

Vao ngay 9 thang 9 nam 2022, Héi déng quan tri clla POW da cdng b6 quyét dinh dau tu 30% vao CTCP Nha may LNG Quéng
Ninh (QN-PPL) dugc thanh lap cung vai CTCP Lap rap Co khi Viét Nam (COLAVI), Tokyo Gas Limited Company va Marubeni
Corporation. Do @6, POW sé& can dau tu gan 16.000 ty dong cho du an nay.

Vén dau tutrén
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Nhon Nhon Trach, o . o
Trach 3 LNG 750 Péng Nai 15,500 4Q2024 21 100% Trén 60%
Nhon LNG 750  NhonTrach, 5 560 2Q2025 21 100% Trén 60%
Trach 4 Boéng Nai
Quang C&m Pha, .

. LNG 1,500 - . 46,900 3Q2027 31 30% Trén 60%
Ninh Quang Ninh

Nguédn: ACBS, POW
Panh gia:

Chung t6i ky vong Nha may dién Nhon Trach 3 & 4 sé& la chat xuc tac cho doanh thu va Igi nhuan bung né sau nam 2025. Vi sy
dong gop ctia Nhon Trach 3 & 4, céng suat ctia POW sé tang 35% tir 4.200 MW 1&n 5.700 MW, dong gop thém 9 ty kWh/ndm
cho lugi dién quéc gia. Cac du an dugc danh gia cé ¢ hdi thanh céng cao nha:

» Tinh hinh tai chinh lanh manh v&i ng rong giam xuéng chicon 8.161 ty déng vao 2Q2022 so véi 23.839 ty déng nam 2017;
¢ 7.135 ty d6ng ti€n mat trong tai khoan;

 Dong tién thuan tirhoat dong kinh doanh (CFO) binh quén giai doan 2017 — 2021 dat 5.000 ty d6ng mdi nam, va

* Nhu céu nang lugng & Viét Nam dy kién dat 378 ty kWh vao ndm 2025, + 50% so v&i nam 2021 (252 ty kWh).

Ruiro:

* Vi 16.000 ty déng gop vén dau tu vao QN-PPL, vén can thiét cho 3 dy &n dat téng céng 47.000 ty d6ng, tiic POW sé& phai
vay hon 20.000 ty déng, dan dén ap luc tra I&i vay I6n.

* NT3 & 4 c6 thé gap phai su chdm tré trong phat trién do quy mé va muc dé phiic tap cda cac dy an.

 Lam phat gia clia cac nguyén liéu héa thach cé thé tiép tuc trong nam 2023 va 2024, diéu nay sé tac dong tiéu cuc dén LNST
va dong tién ti hoat déng kinh doanh ctia POW.

Don vi: ty déng 2017 2018 2019 2020 2021
Déng tién tu hoat ddng kinh doanh 6,113 4,996 5,323 7,908 5,147
Déng tién ti hoat ddng dau tu (1,059) 1,555  (422) 149 563
Déng tién tir hoat déng tai chinh (7,458) (5,633) (3,003 (6,075) (4,555)
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KHUYEN CAO

Xac Nhan Ciaa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac gid cla ban bao cdo phan tich ndy, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bado céo phan tich nay la cda
chuing téi (2) ching téi khédng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, ti cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh
bay do.

Céng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 chuic c6 lién quan ctia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da cé hoac sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS v@i cac ¢dng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc déu tu trén tai khoan ty doanh chiing khoan ciia ACBS ciing
c6 thé cé chiing khodn do cac céng ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y ring ACBS co thé co xung dot Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bao cao phan tich,bao gém nhung khdng gidi han & phan tich co ban, phan tich ¢ phiéu, phan tich dinh lugng hoac
phan tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghi trén méi loai bao cdo phan tich c6 thé khac nhau,nguyé&n nhan xuét phat ti sy khac biét vé thsi
han d4u tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén Bd Mién Trach Nhiém

Ban bao cao phéan tich nay chi nham muc dich cung cép théng tin, ACBS khéng cung c8p bat ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khéng chju
trach nhiém vé sy phi hgp clia cac théng tin chiia dung trong bao cdo cho mét muc dich s dung cu thé. ACBS sé& khéng xem nhiing ngusi
nhan bao cao,khéng nhan tryc tiép tu ACBS, la khach hang cia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luén cta bao cao (néu cé) chi
mang tinh tham khdo.ACBS khéng dé nghi ho&c khuyén khich nha dau tu tién hanh mua ho&c ban bat ky chiing khoan nao dya trén bao cao
nay. ACBS, céc té chuc lién quan cta ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién ciia ACBS sé& khdng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hodc (b) cac khoan tén that do mét Igi nhuan, doanh thu, co héi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dugc thong bao vé kha nang xy ra thiét hai hodc tén that do, phat sinh tu viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tu cac nguén ma ACBS
cho réng déng tin cy, tuy nhién ACBS khdng bao dadm tinh ddy da va chinh xéc cha cac thdng tin d6, Cac quan diém trong bdo céo ¢6 thé bj
thay d8i bat ky luc nao va ACBS khdng cé nghia vu cap nhét cac thong tin va quan diém da bi thay d8i d6 cho nha dau tu d3 nhan béo cdo nay.
Ban bao cao cé chita dung céc gia dinh,quan diém cha chuyén vién phan tich, tac gia cda bao cao, ACBS khdng chiu trach nhiém cho bat ky
sai st nao chia ho phat sinh trong qua trinh lap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS cé thé s& phat hanh cac ban
béo cao c6 théng tin mau thudn hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghij trong ban
bao cdo nay hoan toan la cla riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghij dé khéng dugc dua ra dya trén cac Igi ich cla bat ky ca nhan t8 chiic
nao, ké calgiich cia ACBS.Ban bao cao nay khédng nhdm dua ra cac 181 khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh cta bat ky nha diu tu ndo, nhiing ngudi nhan ban bao cdo nay. Vivay cac ching khoan dugc trinh bay trong bén bao céo c6 thé khéng
phU hgp véi nha dau tu. ACBS khuyén nghj rdng nha déau tu nén tu thuc hién danh gia doc 18p va tham khdo thém y kién chuyén gia khi tién hanh
d4u tu. Gia tri va thu nhap dem lai ti cac khodn déu tu ¢ thé thay d8i hang ngay tuy theo thay déi chia nén kinh té va thj trudng ching khoan.
Cac két luan trong bao céo khdng nhdm tién doan thuc té do dé né co thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu cda qua khir khéng bdo dam
cho két qua dau tu cda tuong lai.

Ban bao cao nay cé thé khéng dugc phat hanh réng rai trén phudng tién théng tin dai chiing hay dugc st dung, trich dan béi cac phuong
tién théng tin dai chling ma khéng ¢é su ddng y trudc béng van ban cia ACBS. Viéc st dung khdng ¢cé su ddng y clia ACBS sé bi xem la bat
hgp phap va ca nhan,td chuic vi pham cé nghia vu bdi thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS tu sy vi pham dé.

Trong trudng hgp quéc gia cia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phdi hodc nhan cac bao céo phén tich nhuthé nay thi nha dau tu cén hiy ban
bao cao nay ngay Iap tuc, néu khéng nha dau tu sé& hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cao nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do d6 khilién
quan dén van dé thué, nha dau tu cn tham khdo y kién ctia chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cGia nha du tu.

Ban bdo céo nay cé thé chira dung cac dudng dan dén trang web clia bén thir ba, ACBS khéng chiu trach nhiém déi vai ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao sy thudn tién cho nha dau tu trong viéc tra cliu thdong tin; do dé nha dau tu hoan toan chiu
cac rui ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2022).Moi quyén sé hiiiu tri tué va quyén tac gia Ia cia ACBS va/hodc chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khéng dugc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua cé su déng y bing van ban ctia ACBS.
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