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Nganh - DIEN NANG

28-Sep-22

CAP NHAT NGANH NANG LUGNG

Tang trudng kinh té thudng di kém véi sy phat trién bén viing ctia an ninh
nang lugng. Nhan thiic dugc tinh thiét thuc cia nganh nang lugng, Chinh pha
Viét Nam da rat cha trong dén viéc dinh hudng va phat trién nganh ning
lugng dé lam nén tang thuc ddy nén kinh té phat trién. Do do, nganh néang
lugng cé thé dugc coi la mét dai dién hap dan cho trién vong phat trién dai
han cda nén kinh té Viét Nam.

Téng quan nganh: Sy phat trién clia nganh néng lugng dugc dat dudi sy hd trg va chi
dao clia Chinh pht Viét Nam nham phuc vu an ninh nang lugng quéc gia, cung cap nang
lugng cho nén kinh té va tao diéu kién thuan lIgi cho tuliéu san xuat. Chinh pht da dat
ra cac muc tiéu quyét liét cho nganh trong thdi gian gan day, vi mét nguén néng lugng
8n dinh |a diéu can thiét cho su phat trién clia nén kinh té va dé Viét Nam tréd thanh mot
diém dén dau tuhap dan. Nh&vay, nganh ndng lugng Viét Nam da dat dugc thanh céng
3 mét s6 diém, diing thir nhat ASEAN vé cong sudt tirndm 2021, tuong duong véi muic
t&ng 40% cdng suat cd nudc ké tirndm 2019, véinhiing budc tién 16n dugc thuc hién tu
nang lugng tai tao.

Cohdi & Thach thiic: La mot nudc dang phat trién, co nhiéu Igi thé canh tranh, GDP Viét
Nam dugc dy bdo sé tang trudng khodng 6% hang nam trong dai han; San lugng dién
nang dugc du bao sé tang trudng cao hon khodng 3% so v&i GDP néi chung, khodng 8%
- 10% hang ndm theo Quy hoach dién VIl (QHD8). Trong d6, mét s6 phan khuc dugc ky
vong sé c6 muc tang trudng cao hon nhu nang lugng téi tao (khéng bao gém thiy dién),
c6 thé mang lai co héildn cho cac nha dau tu. Mat khac, nganh nang lugng clia Viét Nam
cling phai d6i mat v&i nhiing thach thuic, bao gém hé théng truyén tai kém linh hoat, yéu
cau von dau tu ban dau cao cho dién gio va dién mat trdi; t6i uu hda cac ngudn nang lugng
khac nhau pht hgp véi lugi dién truyén tai qudc gia.

Sukién chinh: Trai qua ndm 2021 day kho khan v&i nhiing tac ddéng nang né ti COVID-
19, Chinh phti phai thuc hién cac chinh sach gian cach xa hgi nghiém ngat trong 3 thang
(tu thang 7 dén thang 10), dan dén GDP 2021 chi tang trudng 2,58% (thap nhét trong
mét thap ky, nhung van kha quan néu so véi nhiéu nén kinh té khac ching kién sy suy
gidm trong thai ky COVID), nguyén nhan chi yéu do dut gay chudi cung Ung, dan dén
du thira nguén cung, budc nhiéu doanh nghiép cat gidm san lugng san xuat va hoat
déng kém hiéu qua, bao gém cad nganh nang lugng.

Duthaolan thi 4 ctia QHD8 vao thang 4/2022 da b8 sung thém hai kich ban nang téng
s81én tam, bao gém thém vao ké hoach chuyén d8i nang lugng dé dat dugc yéu ciu cét
gidm khi carbon va ké hoach du phong trong trudng hgp thiéu nguyén liéu dau vao. Dé
minh hoa cho quan diém, EVN da ky 18 Théa thuan mua ban dién (PPA) véi Lao trong
thang 9/2022 dé hd trg nhu cu tiéu thu dién ndng & mién Bic. Ngoaira, danh muyc dau
tunguén phat dién da dugc diéu chinh dé c6 sukét hgp “Xanh" hon nhiéu so véi cac ban
du thao truéc theo cam két dat khi thai carbon bang 0 vao ndm 2050; chu trong phat
trién nang lugng tai tao, 8n dinh va can bang luédi dién tucng (ng véi tiing khu vuc, han
ché truyén tai lién viing, t&i uu héa chi phi dudng day, gidm ty 1& t8n that dién ndng va
gia dién ndi chung.

Trién vong: Chung tbi ky vong méng nang lugng nhin chung sé tré nén tugi sang hon
nh& sy phuc héi ctia nén kinh té vao ndm 2022, dac biét la sy binh thudng héa cla nhiéu
doanh nghiép va hoat ddng san xuat sau dai dich. Tuy nhién, sé& cé su uu tién phat trién
gitra cac ngudn nang lugng khac nhau.

Trong ngédn han, ching téi ky vong nhiét dién than sé& hoat ddng tuong déi tét mac du
chi phi dau vao cao do:
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e EINino dugc dubdo sé& bat du tac ddng manh vao dau nam 2023. Do d6, nd sé
lam gidm lugng mua va dan dén cac nang suat cac nha may thay dién kém kha
quan hon.

e  Luditruyén tai dién con yéu va cdng nghé luu trit chua hoan thién, chua thich
Ung dugc v&i dic tinh khéng linh hoat clia ndng lugng tai tao (NLTT), nhéat |a
nguén nang lugng tu mat trdi va gio, can trd trién vong ctia NTLL trong viéc
tdng nhanh ty trong cla trong danh muc nang lugng quéc gia trong thai gian
ngan.
e D& 8n dinh phat trién kinh té&, chinh pha phai chdp nhan tac dong rdi ro maéi
trudng trong ngan han la huy déng cac nha may nhiét dién do thiéu hut san
lugng bu dap ti cadc nguén thay thé .
Tuy nhién, ching tbi cho rang viéc chuyén déi sang nang lugng tai tao 1a xu huéng
khong thé tranh khéivé 1au daiva Viét Nam sé& hiiu nhiéu diéu kién thuan Igi dé thuc hién
viéc chuyén d8i nguén nang luong: Thdi tiét nhiét d&i gié mua véilugng mua hang ndm
va s6 gid ndng cao véi mot dudng bd bién dai. Thém vao do, ching téi ky vong chinh
ph( sé tao ra cac chinh sdch méi nhdms khuyén khich phat trién NLTT, dic biét la dién
gio. Vidu: chinh sach uu dai FIT 2018 quy dinh muc gia uu dai cho cac du an nang lugng
mat trdi va gié trong thdi gian 20 nam. Vay nén, chung toi danh gid cao nhiing cong ty
dang trién khai cac dyan NLTT, c6 trién vong hap dan trong dai han nhu REE va GEG.

. Doanh LNST  yailin  Trailin 2021 YTD  1Year Div  G@TriGiao
Von Héa 2021 2021 . Dich3
(Ty VND) Th’u 2021 (Ty g PER gPBR ROE (%) R00A Re:urn Re:urn YLeId Thang (Ty
(Ty VND) VND) (x) (x) (%) (%) (%) (%) VND)

Dién Than
PPC 5,563 3,868 216 35.9 1.0 4.5 3.9 -0.2 -18.1 9.6 93
HND 8,200 9,027 455 10.1 1.2 7.3 5.2 -10.0 2.9 8.8 34
QTP 7,335 8,571 578 14.8 1.2 9.4 6.5 -11.9 13.1 10 689
Thay Bién
REE 29,996 5,815 1,855 16.1 1.7 11.3 5.8 36.9 70.5 1.3 5,004
VSH 10,749 1,611 387 17.3 2.1 5.8 2.6 42.7 64.5 2.5 222
TBC 2,000 495 169 11.3 1.5 13.9 10.7 6.9 12.3 8.1 12
bién Khi
POW 31,967 24,561 1,799 22.8 1.0 5.8 3.4 -27.1 27.3 1.4 11,392
NT2 9,169 6,150 534 14.8 1.8 12.6 8.1 6.5 54.9 3.7 2,679
BTP 1,077 1,213 127 8.5 0.9 9.9 6.7 -2.7 4.1 6.7 43
Dién Gio va Mat Troi
GEG 6,407 1,381 283 20.7 1.9 7.6 2.3 2.2 49 2.6 1
BCG 7,335 2,618 609 8.9 0.5 7.3 1.6 -40.2 2.6 3.6 4,652
VN-Index 4,643,673 12.5 1.9

Nguén: Bloomberg, FiinPro. 28/092022
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TONG QUAN NGANH PIEN
Cong Suat

Trong nhiing ndm gan day, céng suat téng thé trong linh vuc sdn xuit ndng lugng cla
Viét Nam d3 cé nhitng buéc phat trién vuot bac. Tu cudi 2019 dén 2021, cdng suat ca
nudc da tang an tugng 40% tur 54.880 MW 1én 76.620 MW va hién d&n dau ASEAN vé
cbng sudt. Dang chuy, ndng lugng tai tao (RE), khdng bao gém thay dién, da tdng gan 4
I&n trong giai doan tur 5.385 MW - 2019 Ién 20.670 MW — 2021 va hién chiém 27% téng
cbng suét 13p dat (ndng lugng tai tao chiém 55,5% néu bao gém ca thay dién).

Co Cau Nguén bién

90,000
Céng Suat 2019 2020 2021 80,000
Pién Than 35.8% 31.1%  32.2% 70,000 — .6 ® Ngudn Khac
Thay Dién 36.8% 30.0% 28.5% 60,000 '8 2Blero m Dién Khi
MT va Gié 9.7% 248%  27.0% 50,000 .7 17,174 PMT va Gié
pién Khi 16.1% 12.8%  9.3% 40,000 | %338 8L = Thiybien

8n kha 200774

Nguén khac 1.6% 1.4% 3.0% 30,000 | 2 3 Pién Than
Téng céng 100%  100% 100% 20,000

10,000 - 19,744 21,554 24,672

0
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Nguén: ACBS, EVN Nguén: ACBS, EVN

Céng suat nhiét dién than tdng 25% trong hai ndm tir 19.744 MW (2019) Ién 24.672
MW (2021), tré thanh nhém 18n nhéat, chiém 32,2% téng céng suat 1ap dat. Theo
QHDS, nhiét dién than dy kién dat cédng suat t&i da 37.467 MW vao 2030 va viec mé&
réng sé bi tam diing dé dap (ing cam két phat thai carbon cla Viét Nam trong héi nghi
COP26.

Céng suat thiy dién chi ting 1.600 MW tir 20.283 MW (2019) 1&n 21.837 MW (2021),
chiém 28,5% t8ng s6 do cac khu vuc cé tiém nang khai thac mai khéng con nhiéu va
chung téi khdng ky vong sé tang trudng an tugng vé cdng suat 1ap dat thay dién méi
trong tuong lai.

Nhan xét: Céng suét ndng lugng da tang l1én dang ké trong nhiing ndm gén day. Tuy
nhién, khéng phai khéng co nhiing thach thic ctiané. Do sy gia tdng céng suatldn, nhat
la ndng lugng mat trai va nang lugng gio, nén da gay khéng 8n dinh va khéng tuong thich
véi hé théng truyén tai, do ban chat khéng nhat quan cla viéc phat dién tir cac nguén
nay. Ngoaira, ndng lugng gio va nang lugng mat tr&i tap trung 3 khu vuc mién Trung va
mién Nam, tao ra sy mat can ddi gitta ngudn va dién nang tiéu thu. Mét sé tinh mién
Trung da phai cat gidm céng suat va san xuat dién do du thira, trong khimét sé noi khac,
dac biét 1a cac tinh phia Bic phai yéu cau tiét kiém nang lugng do cé thé thiéu ngudn
cung cap va dudng day truyén tai qua tai trong mua hé. Chinh phi da ghi nhan nhiing
mat can déi nay va dang thuc hién cac diéu chinh trong QHD8 nham gidm bst mét s6
van dé nay.
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San Luong

San xuat diénndm 2021 dat 252,28 ty kWh, chitdng 2,93% YoY, lam t&c d6 tang trudng
gidm manh (CAGR 2018-2021: 10,4%) cht yéu la do cac chinh sach ngiing hoat déng
lién quan dén COVID-19 va cac chinh sach cach xa xd héi nham ngan chan sy lan réng
cla vi-rut.

Trongnlia ddunam 2022, t8ng san lugng dién sadn xuat dat 133,52ty kWh, + 3,02% YoY,
hoan thanh 48,5% ké hoach 2022.

San Luong: ty kWh San Lugng: Ty kWh
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Co Cau San Lugng
Trong nlta dau ndm 2022, da c6 mét sy chuyén déi dang chu y trong san xuat ndng
lugng, v3i ndng lugng tai tao chiém ty trong I16n han so véi san lugng than va khi dét
truyén théng. Nhiét dién than gidm ti51,9% (1H2021) xuéng 47,8% (1H2022); trailai;
thay dién tang ttr23,7% (1H2021) 1én 31,1% (1H2022) va nguén NLTT (khéng bao gém
thay dién) tang tir 11,4% (1H2021) 1én 14,4% (1H2022).
San Luong Huy BPéng 0% San Lugng Huy Béng
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Nguén: ACBS, EVN

San lugng nhiét dién than nam 2021 gidm 4% so v&indm 2020(2021: 46% - 2020: 50%),
trong khi san lugng thay dién dat 78,61 ty kWh (2021), + 7,9% YoY.

Nguén: ACBS, EVN
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Nh& céac chinh sach FIT d8i véi NLTT (khédng bao gém thuy dién) dugc khuyén khich tu
nam 2018 dén nam 2021, ca ciu san lugng da co6 su chuyén déi. Do do, san lugng dién
mat tréi tdng hon gép déi tur 11,1 ty kWh (ndm 2020) 1én 27,84 ty kWh (ndm 2021).

Tuy nhién, sy gia tdng san lugng dién mat trgi (BMT) va DMT trén mai nha tirnam 2018
dén ndm 2020 d3 anh hudng tiéu cuc dén su 8n dinh van hanh cla luéi dién do kha ndng
luu trit khdng theo kip v&i qua trinh phat dién, do do, nang lugng mat trgi da bi dinh tré
ké tirnam 2021.

San lugng dién gid 6T2022 dat 4,7 ty kWh, tdng gan 5 1an so v&i cd nam 2020 va tang
42,4% so vdinam 2021.

San Lugng: Ty kWh
140
122.5
120 118.1
100
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80 72.9
60 55.8
41.6 357
40 26.3 27.8
20 152 44 1143
. . 103347 311413
o e R — —
Pién Than Thay bién bién Khi PMT bién Gio Nhap Kh&u
2020 m 2021 W 6T2022

Nguén: ACBS, EVN
Nhan xét: Muc tang téng thé trong 6 thang ddu ndm 2022 1a mét d&u hiéu dang khich
I& cho thay nén kinh té dang phuc héi. Cac hoat dong san xuat va hé gia dinh dang binh
thudng hoa sau COVID. Theo QHDS, t&c dé CAGR cua san xuat nang lugng sé dat tu
8% dén 10% trong giai doan 2021 - 2030. Chung téi ky vong tiéu thu dién sé dat muc
tang trudng manh mé vao nam 2022, sau hai nam hoat déng kém hiéu qua do COVID-
19.

Chinh ph dang cling ¢8 cam két chuyén d6i danh muc nang lugng clia quéc gia dé tuan
thd cam két gidm phat thai carbon theo COP26. Do do, cac ngudn nang lugng tai tao
nhu Gi6é va Mat trai dang chiém vj tri trung tdm trong chién lugc phat trién nang lugng
tuong lai cla dat nudec. Tuy nhién, c6 hai van dé 16n can dugc gidi quyét cho sy phat
trién dai han va trién vong ngén han dugc dé cap trong QHDS:

e Nguén nidng lugng nao sé& chay nén dé dap Ung nang lugng an ninh quéc gia.
Phai c6 ngudn chay nén dy phong trong bat ky hé thong dién nao. Cac ngudn
tai tao phu thudc vao thdai tiét, trong khi cdng nghé luu trit van chua dugc phat
trién hoan thién. Vivay, cadc nha may nhiét dién than dudng nhu la ting vién sé
mot dé€ ngan chan hé théng ngling hoat ddng trong khi chd phat trién thém cac
nha may dién tua-bin khi.

e  Caithiénludidién truyén tai dé gidi quyét van dé tang san lugng trong thai gian
cao diém di kém v&i ndng lugng taitao. Viéc daitu ludi dién truyén tai sé khéng
dién ra trong mdt s6m mét chiéu. Do vay, nhiét dién than, mac du c6 nhiing
bat Igi d&i v&i méi trudng, nhung van cé vj tri trong cac nguén phat nang lugng
cla Viét Nam.
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Chung téiky vong san lugng nhiét dién than vao nam 2022 sé dat khoang 111 ty kWh, -
5,5% YoY. Trong khi dé, thiy dién du kién sé& san xuat khodng 82 ty kWh vao cudi nam
2022 do:

e Viét Nam van dang trai qua hiéu Uing La Nina, mang lai lugng mua cao han muic
trung binh cho khu vuc, hé trg sdn xuét cho cac nha may thay dién;

e Mulamua x3y ravao ntia cudi nam 2022, thudng la mua cao diém cho san lugng
thay dién, dac biét 1a & mién Nam Viét Nam .

Chung t6i ky vong san lugng DMT sé tiép tuc tdng trudng, nhung véi téc dé cham hon
dugc chiing kién trong vai nam qua, dat 28,2 ty kWh vao ndm 2022. Dién gi6 dugc du
bdo I1a tdm diém tiép theo trong nang lugng tai tao trong khi chd dgi cac chinh sach
khuyén khich cia Chinh phi sé& dugc hoan thién va QHDS8 dugc ky vong sé chinh thiic
dugc phé duyét vao cudi ndm; do thuy dién da can kiét tiém nang khai thac va DMT du
ki€n sé bj dinh tré cho dén sau ndm 2030 do da dat dugc céng suat muc tiéu.

San Lugng Dién Viét Nam So Véi Thé Gidi

San lugng dién cla Viét Nam rat khiém ton so véi cac quéc gia khac, chi chiém dudi 1%
sanlugng ctia Thé gidi (26,823 ty kWh). Trong khi dd, Trung Quéc chiém 29% (7.779 ty
kWh); My: 16% (4,292 ty kWh); va An D6: 5,8% (1.556 kWh).

MUrc tiéu thu dién binh quan dau ngudi cGia Viét Nam chidat 2.384 kWh - 2020, +1,41 14n
sovdi1.566 kWh - 2015; tuong duong 69,6% Thé gi&i (3.424 kWh); 78,4% khu viyc Chau
A - Thai Binh Duong, 48,7% Malaysia; 44,2 Trung Qudc va gan bang Thai Lan.

San Lugng Dién Thé Gigi 2020 San Lugng Binh Quan Dau Ngudi: kWh
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Nguén: EVN, ACBS Nguén: EVN, ACBS

Nhén xét: San lugng dién binh quan dau ngudi cda Viét Nam kha thap so vai cac nudc.
Do do, day la co hoi dau tu hap dan do tiém nang tang san lugng tiéu thu cao cung véi
t6c d6 tang trudng GDP khi nang lyc san suét tang.
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Co Cau Tiéu ThuDién

Khéng c6 sukhac biét 16n vé co cau tiéu thu dién gitta ndm 2019 va 2020, han 80% ndng
lugng tiéu thu thudc hai nhom chinh: Céng nghiép va xay dung (54% trong ca hai nam)
va Hanh chinh va H6 gia dinh (33% trong nédm 2019 va 34% vao nam 2020).

Co Cau Tiéu Thu Dién 2019 Co Cau Tiéu Thu Dién 2020

4% 3%

Noéng, Lam,
Ngu Nghiép

4% 3%
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Nguén: EVN, ACBS Nguén: EVN, ACBS

Tiéu thu nang lugng tap trung & khu vuc mién Bac va mién Nam do vj tri cla cac thanh
phé 18n va cac trung tdm céng nghiép. Trong thap ky qua, muc tiéu thu nang lugng &
khu vuc phia Bc da vugt nhanh téc dod tang trudng & khu vuc phia Nam mot phén nhg
vao s6 lugng 16n cac cd s& san xudt moc 1én & mién Bac, diing dau la Samsung, céng ty
da dautu 20ty USD va céac cd sd sdn xudt khac chuyé&n khdi Trung Quéc dé da dang hoa
cd s& san xuat clia ho. San lugng tiéu thu nang lugng da ting dang ké cho c3 hai mién,
mién Bac tang tur 36,6 ty kWh - 2011 1&n 94,9 ty kWh - 2020 va mién Nam tang ti 47,6
ty kWh - 2011 &n 101,2 ty kWh - 2020.

San Lugng Phan Bé Theo Mién 2011 San Lugng Phan B Theo Mién 2020

Mién Nam 44%
H Mién Trung 47%
B Mién Bac
51%
Nguén: EVN, ACBS Nguén: EVN, ACBS

Muc do tiéu thu dién nang

Muc d6 tiéu thu dién trén 1.000 USD GDP da tédng trong nhiing nam tu 738 kWh / 1.000
USD - 2010 Ién 1.048 kWh / 1.000 USD - 2019. C6 hai ly do chinh khién nhu céu dién
tang trong thap ky trudc:
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e M@t, la sy chuyén dich ca c4u giilta cac thanh phan kinh té khi nén kinh té Viét
Nam chuyé&n sang nén kinh té céng nghiép hon so v&i mét xa héi véi nén néng
nghiép truyén théngtronglich stt. Suchuyén dich tircac nganh it strdung nang
lugng hon, nhu ndng nghiép, sang nganh s dung nhiéu nang lugng nhu héa
chéat coban, satthép valoc dau dava dang gop phanlamténgty & tiéu thu dién
trén GDP.

e  Thu hai, tinh “tién Igi" cla viéc s dung dién da thac ddy su chuyén dich tu s
dung céac nhién liéu khac sang s dung dién. Vi du dé thdy nhat hang ngay la
ndu an bang bép tl, néi com dién ngay cang phé bién, dan thay thé bép gas,
bép than nhu trudc day. Su chuyén dich nay dugc ky vong sé tiép tuc trong
nhiéu linh vuyc kinh té khac, chdng han nhu su ra ddi clia hé thdng Metro tai cac
thanh phd |6n s& gop phan gidm sé liéu tiéu thy nhién liéu trong giao théng dé
thi.

Muc D6 Tiéu Thu Pién Nang Trén GDP (kWh/1,000
usD)

1200 977 996 1,025 1,048
8

1000
800
600
400
200

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Nguén: ACBS, EVN

Nhan xét: Chung tbiky vong xu hudng ndy sé tiép tuc trong dai han vi thdi dai chuyné
d8iky thuat s6. Con ngudi ngay cang ting dung nhiéu céng nghé han, st dung nhiéu
trang thiét bi s&r dung dién trong lam viéc nhu may tinh va dién thoai; trong phuong
tién di chuyén bao gém xe dién, hoac tau dién ngam.

Gia Dién
Gia thj trudng dién toan phan (FMP) va gia mua dién (PEB) cta EVN dang c6 xu hudng
tangtuthang 10/2020. Trong do, PEB tangtir1.404 VND (10/2020) 1én 1.798 (5/2022),

tuong duong + 28%. FMP tang ti 328 dong vao thang 10 nam 2020 1én 1.136 dong vao
thang 5 nam 2022, tuong duong + 246%.

Theo Globalpetthersces.com, gia dién cta Viét Nam la khodng 8 cent / kWh, cao hon
so vdi Lao (5 cent / kWh) va Malaysia (3,9 cent / kWh).

Gia dién & Viét Nam do B& Céng Thuong va Chinh pha diéu tiét mot phan vai muc tiéu
can bang Igiich cdng bang cho tat ca cac bén lién quan, hudng t&i muc tiéu nang lugng
an ninh qudc gia va tang trudng kinh té dai han. EVN xac dinh gia mua va ban dién sau
thang moét1an dua trén mét sé tiéu chibao gém chi phi dau vao va truyéntai. Tuy nhién,
EVN phai bao cao Bé Céng Thuong va mat bang gia nang lugng phai nam trong pham vi
ap dung da dugc B6 Céng Thuaong phé duyét trudc do.
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Nhéan xét: Gia dién claViét Nam tuong déiré so véi cac nudc lang giéng khac, gop phan
dua Viét Nam tré thanh diém dén hap dan thu hat nguén vén dau tu nudc ngoai (FDI).
Ngoaira, theo QHDS8, gia dién dy kién sé& tang tir 2,1% dén 3% mdi ndm cling vé&i téc do
tang trudng GDP khodng 7% dén 8%. Thj trudng nang lugng van dang trong giai doan
dau ap dung ca ché thj trudng va van dat dudi sy quan ly, gidm sat ctia Chinh phu Viét
Nam.

Cong Suat binh

Thang 6 ndm 2022, mét dgt ndng ndng khién nhu cau dién tang cao dan dén céng suéat
huy déng dinh méi trén toan quoc la 45.528 MW vao ngay 21 thang 6 nam 2022 (+3.100
MW YoY), chiém 60% t8ng céng suét Iap dat. Theo phan tich cta Chinh phu, cong suat
I3p dat hién tai da dap Uing nhu cau tai trong gid cao diém vi muc st dung cao ky luc van
nam trong gidi han céng suat 1ap dat.

Céng Suat Pinh: MW
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Nhan xét: Trong ngan han, chung t8i ky vong Chinh pht s& khéng tap trung lap dat

thém céng suét - m3 réng thém nhiéu nha may dién, ma chu trong quan ly dé€ st dung
hiéu qua han céng suat cac ngudn dién co6 sdn hién tai. .



ACBS

2,000

1,500

1,000

500

1651

2016

2017

SAIDI

1028.78

Nganh - DIEN NANG

28-Sep-22

Do Tin Cay Lugi bién

Chi s6 d tin cay ludi dién bao gém: SAIFI (Chi s6 tan suat gian doan trung binh ctia hé
théng), va SAIDI (Chi s6 thdi lugng gian doan trung binh cia hé théng) da gidm xuéng
dang k&. SAIFIda dugc cdithién 71% tur 10,6 1an (2016) xudng 3,11 14n (2020) trén méi
khach hang. Bén canh dé, SAIDI da gidm 78% tu 1.651 phut (2016) xuéng 356,12 phut
(2020) cho méi khach hang. Ngoaira, ty & t8n that dién ndng gidm tlr 7,57% nam 2016
xudng 6,42% nam 2020 do hiéu suat st dung dién dugc cai thién.

SAIFl and Power Loss Rate
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LudiDién

Theo du thdo QHD8 1an thir 4, 10.994 km dudng day 500 KV mgi sé& dugc trién khai (it
hon 2.300 km trong du thao 1an 3) va 1.325 km dudng day 500 kV cii can dugc sta chiia
dén ndm 2030.

15.659 km dudng day 220 KV mdi cling sé dugc xay dung trong cung thdi gian (it hon
1.400 km trong du thao 1an 3) va 6.500 km dudng cii can dugc sdra chira.

DPon vi:km 2020 (+) 2030 So Sanh QHP7
Pusngday 500KV 8,527 10,944 19,471 it hon 2,300
Puongday 220KV 18,477 15,659 34,136 it hon 1,400

Sources: ACBS, EVN

Nhén xét: Chung téi ky vong rang trong giai doan 2020 - 2030, Chinh phi sé& quan tam
nhiéu hon dén viéc cai thién hé théng truyén tai hon la xay dung thém cac nha may dién
va t&ng céng suat véi ddng luc cung/cdu nhu hién nay. Phat trién dudng day va tram
bién ap sé& la nhu cau cap thiét dé gidi quyét nhiing han ché cla nhiing du 4an NLTT da
dua vao van hanh va sép trién khai khac.

Hé Sé Pan Hai

Hé s6 dan hdi mé ta sy téng trudng tiéu thu dién ndng so véi muc tang ctia GDP (con sé
1,5 cho thay rdng san lugng tiéu thu dién phai tang 1,5% dé tao ra muic ting 1% GDP).
Hé sé co gian cua Viét Nam gidam tur 1,84 (2011 - 2015) xuéng 1,44 (2016 - 2020), nhung
van & muc cao so v&i cac nudc lang giéng: Thai Lan (1,29), Indonesia (0,95); va
Philippines (0,94). Diéu nay cho thdy Viét Nam tiéu thuy dién kém hiéu qua hon trong

nhiing ndm qua. Mat dau san lugng tiéu thu dién nang tang trudng xong khéng dén dén
tang trudng GDP cao hon so véi cac nudc cung nganh.
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Nhén xét: K&t qua cho thay Viét Nam chua st dung dién hiéu qua. Tuy nhién, chung téi

tin rang co haily do chinh dang sau:

Thu nhat, trudc day Viét Nam tap trung vao qua trinh céng nghiép hoa dé phuc
vu muc tiéu téng trudng GDP, dac biét la cac nganh tham dung nang lugng nhu
xi mang va thép. D& minh hoa, theo B& Céng Thuong (MOIT), lugng thép thd
sdn xuat dén nam 2021 dat 23 triéu tan, tdng hon 4 1an so v&i nam 2011 va 70
I&n so v&i ndm 2001. Lugng xi mdng san xuat dat 108,4 triéu tan - 2021, tédng
gan gép doi so v&i 56 triéu tan - 2011.

Th hai, do st dung may méc va thiét bj cl ky, lac hdu dan dén lang phi dién
nang.

Chuing t6i ky vong Hé s& dan hoi sé tiép tuc dugc cai thién nhé:

Viéc cai thién ndng suat nhd ap dung cdng nghé, ky thuéat sé trong cac hoat
ddng kinh doanh va cudc séng hang ngay, cac phuang phap quan ly, diéu hanh
mdi; k§ nang va kinh nghiém tich ldy dan dén téng trudng GDP vugt qua téng
trudng nhu céu nang lugng.

DA4u tu may moc, thiét bj mdi, hién dai dé st dung nang lugng hiéu qua hon,
gidm chi phi st dung nang lugng trén méi don vij san xuét .

Hé S6 Huy Pdng

Dt liéu vé hé sé huy déng mé ta cac ngudn dién dugc st dung hiéu qua nhu thé nao.
Phan tich cho thady hiéu sudt huy déng cac nguén dién trung binh nam 2020 cla Viét
Nam tuong déi thap, khoang 3.575 gi& (con goi la Tmax - gid st dung cdng suét toi da,
Tmax = Dién san xuat / céng suat 1ap dat), thdp hon cac nudc lang giéng: Indonesia
3.777 gig, Singapore 4.158 gid , Thai Lan: gén 4.016 gid, Malaysia: 4.513 gi& va
Philippines: 4.152 gid. Do d6, uu tién cla Chinh ph trong viéc thiét 1ap QHDS8 la thyc
hién chién dich ti€t kiém ndng lugng va s dung néng lugng hiéu qua hon.
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Nhan xét: Hiéu qua san xuat cda Viét Nam da gidm gan day véi sy gia tang nhanh chéng
ty trong céng suat dién mat trdi trong giai doan 2018-2021. Hé s6 huy ddng cla dién
mat tréi tuang ddi thap, khodng 21% so vdi nhiét dién than 1a 80%. Vivay, trong QHD8
giai doan 2020-2030, Chinh phi khéng uu tién b8 sung céng suat dién mat trdi (trir cac
du én da dugc phé duyét trudc do).

Quy Hoach Dién 8 = Du Thao lan 4:
SOLUGC

Quy hoach Phat trién Dién luc Quéc gia VIII (PP8), bao gém giai doan tirndm 2021-2030
(v&i tdm nhin dén nam 2045), 1a chinh sach dinh hudng cho sy phat trién clia nganh nang
lugng Viét Nam. QHDS8 hién dang trong ban dy thao Ian tha tu va du kién sé dugc thong
qua trudc cudindm nay. Cac diém nhan ctia QHDS8 gém:

e Dambao du san lugng dién vi an ninh n&ng lugng quéc gia la yéu cau thiét yéu dé
phat trién kinh té va xa hoi.

e  Gidm thiéu & nhidm, danh nguén lyc dé€ phat trién cac ngudn ndng lugng xanh,
sach va than thién v&i méi trudng; dap Uing cac cam két cda Viét Nam vé gidm
thiéu phat thai khi nha kinh.

e  Phat trién déng b, da dang cac dang nang lugng, nhét 1a cac nguén nang lugng
tai tao, than thién vai moi trudng, véi chi phi hgp ly, bdo vé Igi ich clia nha nudc,
nha dau tu va ngudi sirdung.

e  T&iuuhdatat cd cac dang ndng lugng khac nhau, uu tién phat trién tua bin nhiét
dién khiva thay thé nhiét dién than.

Ngan sach dau tu udc tinh 1a 7,53 triéu ty déng bao gém;

e Phanbd306.150ty d6ng m&indm trong giai doan 2021-2030; (téng céng 3 triéu
ty déng), trong do:
o DAautungudn dién mai: 2.250 triéu ty déng,
o Nangcép ludi dién va cac tram bién ap: 750 ngan ty dong.
e Phanbg 282.600 ty déng m&i ndm trong giai doan 2031 — 2045, (t8ng cdng 4,53
ty déng), trong do:
o Dautunguén dién mdi: 3,3 triéu ty déng,
o Nangcéap ludi dién va cac tram bién ap: 1,23 triéu ty déng.
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Hé théng truyén tai sé dugc gidi han gilta cac khu vuc dé gidm ty 1& t8n that dién nang do
truyén tai dudng dai. M&ivung sé chiju trach nhiém tu cung cap da san lugng dién. Theo
duthao thirlan thi 4 QHDS, trong kich ban co s&, sé khéng can thiét phai xay dung thém
cac dudng day truyén tai dién so véi PP7 (ban diéu chinh).

Gia dién dugc du bao sé tang tu 7,9 US cent / kWh nam 2020 |én khodng 11,7 - 12,9 US
cent / kWh vao ndm 2030. Téc dd tang khoang 2,1% / ndm cho dén ndm 2045 (kich ban
ca so).

CONG SUAT

Coal-fired capacity will be stagnant after reaching maximum capacity 37,467 MWin 2030
(accounting for 31% in 2030 and 13.2% in 2045). Furthermore, coal fired plants could be
reconfigured to use biomass or methane as inputs.

Gas thermal power generation using LNG will be prioritized to generate electricity
alongside coal thermal, reaching 29,730 MW in 2030 (24.5%), achieving maximum
capacity 43,330 MW in 2035, and will account for 15.5% in 2045.

Hydro capacity will reach 26,795 MW in 2030 and 33,319 MW in 2045, accounting for
22.1% and 11.7% respectively.

Wind power (Onshore) capacity will achieve 11,700 MW in 2030 (9.7%), and 66,170 MW
(Onshore and Offshore) in 2045 (23.2%).

Solar power (excluding rooftop) capacity will reach 8,736 MW in 2030 (7.2%) and 58,521
MW in 2045 (20.3%).

Hydro and battery storage will be only developed after 2030 and reach 15,350 MW in
2045 (5.4%).
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SAN LUGNG DIEN

Nhiét dién than van chiém ty trong3n trong co cdu san lugng vao nam 2030 vé&i 146,6 ty
kWh, chiém 43% t8ng san lugng. Tuy nhién, v&i ké hoach gidi han san lugng dién huy
déng tircac nhamay dién than sau ndm 2030, ty trong dién than sé& gidm xudng, dat 25%
vao ndm 2045, mac dui san lugng huy dong du kién tang lén 252,2 ty kWh.

Thay dién 1a nguén I16n tha hai trong co cdu san lugng du kién dén nam 2030 vé&i 91,8 ty
kWh, chiém 24%. Tuy nhién, do viéc khai thac thém cac du an thay dién du kién sé bj han
ché bdi nhiing trd ngai vé dia ly. Do vay, thiy dién du kién chi chiém 11% vao ndam 2045,
mac du san lugng du kién tdng1én 103,2 ty kWh.

Tuabin khi dugc ky vong sé& thay thé nhiét dién than nhu mét ngudn nang lugng chay nén
chotoanhéthéngvatréthanhnguén cung cap sanlugngldn nhatvao ndm 2045. Dukién
sé& chiém 17% (65,2 ty kWh) va 26% (222,9 ty kWh) vao ndm 2030 va 2045.

Nang lugng gid sé& dugc phat trién dang ké va cung cap 143 ty kWh vao ndm 2045, trd
thanh nguén cung cap dién nang1énthu 3 .

Dién mat tréi dugc du bao sé ngling gia tdng cdng suat cho dén sau 2030 vi da dat cong
sudt muc tiéu. Do do, sdn lugng udc tinh sé khéng tang dang ké cho dén 2030 va sé dat
71,7 ty kWh vao ndm 2045.
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Co Cau San Lugng: GWh
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Nhan xét:

Mac du cac nha may nhiét dién than cé trién vongkém hap dan trong daihan (10-25 nam),
nhung khéng thé phi nhan tam quan trong d8i véi danh muc ndng lugng hién tai.

Dién than cung vai tua-bin khi dong vai tré la nguén xuong séng cho toan hé
théng nham dam bao an ninh ndng lugng quéc gia.

Mét s6 nha may dién than da chiing té hiéu qua hoat ddng vé&i suat dau tukinh
doanh thap.

Thay dién, nhd vi tri dia ly thuan Igi, Viét Nam da phat trién nhiéu nha may dé khai thac.
Tuy nhién, tiém nang xay dung thém nha may mdi dang can kiét. Do do, thiy dién dykién
sé& khéng phai la nguén cung cap nang lugng chinh trong tuong lai.

Dién khi la iing clrvién hang dau cho viéc thay thé nhiét dién than nhu mot nguén dién dy
phong chinh, khac phuc cac nhugc diém ctia NLTT nhukém linh hoat, phu thudc vao diéu
kién thai tiét, déng thdi cling giup gidm phat thai carbon. Tuy nhién, c6 mét s6 van dé
trong viéc thyc hién cac du an nhiét dién khi, bao gém:

Gia khi dau vao khéng 8n dinh. Sanlugngkhi do ddc quyén PV GAS cung cap neo
theo gia dau va gia khi chju sy diéu tiét ctia chinh phd.
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e  Cacmd déu / khi trong nudc dang dan can kiét va chi phi khai thac mdi ban dau
cao.

Chung téi ky vong DMT sé it hita hen hon d6i véi cac nha dau tu trong giai doan 2020 -
2030 vi cac dy an mdi dykién sé khong dugc phé duyét cho dén sau ndm 2030 do két qua
cla su phat trién qua manh trong giai doan 2018 - 2021 dan dén:

e  Khdng phu hgp gilia gid cao diém va thai gian hoat ddng manh. Néu khéng cé sy
hé trg cla céng nghé pin luu trithodc thiy dién tich nang, PMT khoéng hoat déng
hiéu qua cho viéc phat dién t8ng thé. DMT dat dinh khodng 5 gi& trong ngay tu
10 gid sdng dén 3 gid chiéu, nhung nhu cau dién tai thai diém do tuong ddi thap
so vdinhiing khung gid khac.

e Ngoai ra, vij tri clia mién Bac tu nhién khdng thich hgp dé phat trién NLTT bao
gém ca dién mat trdi. EVN phaitruyén tailugng dién duthura tirmién Trung, mién
Nam ra mién Bac d&n dén that thoat, Iang phi dién nang trong qua trinh truyén
tai va co nguy ca gay mat 8n dinh toan hé théng.

Dién gié sé& dugc uu tién hon nang lugng mat trdi va du kién sé phat trién thanh nguén
NLTT I6n nhat vao ndam 2045. Ching téiky vong linh vic nay sé hdp dan nhat trong nganh
nang lugng trong dai han nhé tiém n&ng dugc phat trién rat I6n theo QHDS8. Khi QHDS8
dugc théng qua (dyki€n vao cudi ndm 2022), nhiéu dy an dién gid sé dugc hudng Igi cling
nhu cac cong ty cé cac du an nay nhu GEG.

Dutrit nang lugng, bao gém thiy dién tich nang va pin luu trit du kién sé dugc phat trién
sau ndm 2030 va sé& hd trg cho hé théng truyén tai va gidm bét mot sé han ché hién tai
ctaNLTT.
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Tri€n Vong Nganh

Dién Than

Ngén Han: TiCHCUC Dai Han: [IENIGHS

Nhiét dién than van Ia mot phan thiét yéu trong danh muc phat dién Do Viét Nam cam két gidm phat thai carbon tai COP26, cac nha may
téngthé, chiém gan 50% t8ng san lugng dién. Mac du sé& c6 suchuyén nhiét dién than méi du kién s& khong phat trién thém sau 2030 va ddi
hudng sang céc giai phap thay thé sach hon do céng nghé, chi phi va mat véi rdi ro cat gidm san lugng trong dai han khi cac nguén nang
tac dong méi trudng lién quan dén dién than, qua trinh ndy sé khéng lugng sach hontr&nén ré hon va cac van dé vé truyén tai/ luu trir dugc
di&n ra trong moét s6m mét chiéu nén dién than sé van 1a nguén cung gidi quyét.

nang lugng chi chét trong mot thai gian.

Ngén Han: TRUNG LAP Dai Han: TICHCUC

Nhiét dién chay bang khi dugc ky vong sé la gidi phap thay thé cho Khidét dugc dubao sé tiép tuc tdng ca vé cdng suat va san lugng theo
nhiét dién than dé duy tri su can bang gilia tdng trudng kinh té vimé QHDS8. Do dé, trién vong sé tuong ddi sang stia han so véi nhiét dién
va tinh bén viing cdia méi trudng. Tuy nhién, gia khi dét khéng &n dinh, than.

gan véi gia dau, du kién s& kéo dai dén cudi ndm 2022, do thj trudng

toan cau tiép tuc mat 8n dinh vdi cudc chién gilta Nga va Ukraine, diéu

nay sé can trd Igi nhuan rong cdia cac nha may nhiét dién khi.

Thay Dién

Ngén Han: TICHCUC Dai Han: [HENISNE

Nh& chu ky La Nina kéo dai hon du kién, nam 2022 dugc dy doan tiép Nganh thidy dién dugc danh gia 1a khéng co tiém nang téng trudng I16n
tuc sé& la mot ndm tich cGa Thay dién. Tuy nhién, EI Nino dugc du bdo cad vé céng suat va san lugng do ngudn luc khai thac ngay cang can

c6 thé quay tré lai trong giai doan 2023-2024. Do d6; sé& Iam gidm sén kiét. Do do, hiéu suat du kién sé thay déi theo chu ky La Nina - EINino
lugng dién san xuat va Igi nhuan. hon la m&rdng cédng suat va tang trudng vé san lugng.

Pién Mat Tréi (DMT)
Ngén Han: TRUNG LAP Dai Han: [TICHCUC

Dién mat trdi da phat trién nhanh chéng tirnam 2019-2021 va da dat  Sau nam 2030, quy md DMT du kién sé lién tuc md& réng vai nhiing
c6ng sudt muc tiéuvaondm 2030. Do do, theo QHDS8, cong sudt DMT nang cap du kién vé kha nang truyén tai va luu tri, ti dé quay tré lai
duki€n sé bi tri tré cho dén sau nam 2030 do kha nang truyén taivaluu cudc dua tang trudng cong suat va san lugng cung véi dién gid.

trir hién tai khong theo kip.

Ngén Han: TICHCUC Dai Han: TICHCUC

Theo QHDS, phong dién dugc ky vong sé di dau trong cac du an ndng V&i nhu cdu st dung nang lugng trong nudc du kién sé tiép tuc vuot

lugng téi tao méi; trong khi ndng lugng mat trdi du kién s& dimnglai cho tang trudng GDP vai diém phan trdm va dinh huéng chuyén dich sang

dén sau nam 2030. Ty lé gia FIT uu dai mdi du kién sé& dugc thiét 1ap sdn xuat ndng lugng taitao, phan khuc dién gio duge ky vong sé& la mot

sau khi QHD8 théng qua, diéu nay sé thuc ddy hon nita phan khiic ndng kénh dau tu hap dan tai Viét Nam. Tiép tuc cing c6 trién vong cho

lugng gio. phan khic phong dién la nhiing han ché déi véi ca nang lugng mat trdi
va thuy dién, mé dudng cho dién gi6 tré thanh trung tdm trong mang
nang lugng tai tao.
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Trudng phong phan tich
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Pho phong Phan tich
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giaonbt@acbs.com.vn

CVPT - Hang tiéu dung,
Coéng nghé

Luong Thi Kim Chi

(+84 28) 3823 4159 (ext:
327)

chiltk@acbs.com.vn

CVPT -Nang lugng

Pham Puc Toan

(+84 28) 3823 4159 (ext:
325)
toanpd@acbs.com.vn

CVPT- Dau khi

Phan Viét Hung

(+84 28) 3823 4159 (ext:
354)

hungpv@acbs.com.vn

CVPT-Vimoé

Nguyén Thi Hoa

(+84 28) 3823 4159 (ext:
352)
hoant@acbs.com.vn

NVPT -PTKT

Luong Duy Phudc

(+84 28) 3823 4159 (ext:
354)
phuocld@acbs.com.vn

NVPT -PTKT

V6 Phu Hiiu

(+84 28) 3823 4159 (ext:
354)
huuvp@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG PINH CHE

Phé phong khéi khach hang dinh ché

Chu Thi Kim Huong
(+84 28) 3824 6679
huongctk@acbs.com.vn

NV Hb trg khach hang
Lé Nguyén Tién Thanh
(+84 28) 3823 4798
thanhint@acbs.com.vn

Nhan vién GDKHDbC
Tran Thi Thanh

(+84 28) 3824 7677
thanhtt@acbs.com.vn

Nhan vién GDKHDbC

Ly Ngoc Dung

(+84 28) 3823 4159 (ext:
313)
dungln.hso@acbs.com.vn

Nhan vién GDKHDbC
Chu Thj Minh Phuong
(+84 28) 3823 4159 (ext:
357)
phuongctm@acbs.com.vn

Nhan viéen GDKHDbC
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(+8428) 3823 4159
(ext:315)
nhinp@acbs.com.vn
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KHUYEN CAO

Our Recommendation System
Nguyén Tac Khuyén Nghi

MUA:néu gia muc tiéu cao hon 15% hodc hon (bao gém suét sinh Igi ¢ tuic) so vdi gia thj trusng.
GlU:néu gia muc tiéu trong khodng-15% va 15% (bao gém suat sinh Igi c8 tuc) so véi gia thj trudng.
BAN:néu téng ty suét sinh Igi 12 thang (bao gém c¢& tirc) thép hon -15%.

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac giad cla ban bao cdo phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay la cla
chuing tdi (2) chung téi khdng nhan dugc bat ky khoadn thu nhdp nao, truc tiép hodc gian tiép, tur cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh
bay do.

Cdng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 chuic co lién quan ctia ACBS (sau day goi chung 1a ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS véi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan ty doanh ching khoan ctia ACBS ciing
c6 thé cé chiing khodn do cac cong ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y rdng ACBS cé thé c6 xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo cdo phan tich,bao gém nhung khdng gidi han & phan tich co ban, phan tich ¢8 phiéu, phan tich dinh lugng hoac
phan tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghi trén méi loai bdo cédo phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat tu su khac biét vé thai
han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chi nham muc dich cung cép théng tin, ACBS khéng cung cép bat ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khéng chiu
trach nhiém vé sy phu hgp cla céac thdng tin chia dung trong bao cdo cho mét muc dich st dung cu thé. ACBS sé& khéng xem nhiing ngudi
nhan bao cao,khéng nhan tryc tiép tir ACBS, la khach hang ctia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luén ctia bao céo (néu cé) chi
mang tinh tham khdo.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky ching khoan nao dya trén bao céo
nay. ACBS, cac té chuic lién quan ctia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién clia ACBS sé& khong chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hodc (b) cac khodn tén that do mét Igi nhuan, doanh thu, co héi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dugc thong bao vé kha nang xay ra thiét hai hodc tn that doé, phat sinh tif viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tir cac nguén ma ACBS
cho rdng dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bdo ddm tinh day da va chinh xac cla cac théng tin do, Cac quan diém trong bdo céo cé thé bj
thay d8i bat ky luc ndo va ACBS khéng c6 nghia vu cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay d&i d6 cho nha dau tu da nhan bao céo nay.
Ban bao cao cé chiia dung cac gia dinh,quan diém ctia chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cao, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat ky
sai s6t nao ctia ho phat sinh trong qua trinh Iap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS cé thé sé phat hanh cac ban
bao cao c6 thdng tin mau thuin hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban
bao cdo nay hoan toan la clia riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dya trén cac Igiich clia bat ky ca nhan té chirc
nao, k& cdlgiich cila ACBS.Ban bao cao nay khédng nhdm dua ra cac 16i khuyén dau tu cu thé,cling nhukhéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh clia bat ky nha dau tu nao, nhitng ngudi nhan ban bao céo nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong bén bao céo cé thé khéng
phU hgp véinha dau tu. ACBS khuyén nghj rdng nha dau tu nén tu thuc hién danh gia ddc 1ap va tham khdo thém y kién chuyén gia khitién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai tur cac khodn dau tu co6 thé thay ddi hang ngay tuy theo thay déi cGia nén kinh té va thj trudng ching khoan.
Cac két luan trong bao cdo khédng nhdm tién doan thuc té do d6 né co6 thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu ctia qua khi khdng bdo dam
cho két qua dau tu cda tuong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khong dugc phat hanh rong rai trén phuong tién thong tin dai chung hay dugc st dung, trich din béi cac phuong
tién thang tin dai chiing ma khéng cé su déng y truéc bing van ban cia ACBS. Viéc st dung khdng cé su dong y ctia ACBS sé bj xem la bat
hgp phap va ca nhan,té chiic vi pham cé nghia vu béi thusng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS tu sy vi pham dé.

Trong trudng hgp quéc gia clia nha dau tu nghiém cam viéc phan phéi hodc nhan cac bao céo phan tich nhuthé nay thinha dau tu can hiy ban
bao cédo nay ngay 13p tuc, néu khéng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cdo nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do doé khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khdo y kién ctia chuyén gia dua trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cia nha dau tu.

Ban bdo cdo nay cé thé chira dung cac dudng dan dén trang web clia bén thirba, ACBS khéng chiu trach nhiém déi véi ndi dung trén céac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao su thuén tién cho nha dau tu trong viéc tra clu théng tin; do dé nha dau tuhoan toan chiju
cac ruiro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2022).Moi quyén s& hiiu tri tué va quyén tac gia la ctia ACBS va/hoac chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khéng dugc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua cé su déng y bang van ban ctia ACBS.



