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Ap luc I6n tu thj trudng va ty gia USD

Hoa Phat da cdng bo bao cao két qua kinh doanh Quy 3 nam 2022

Ting trud Ting trug
3Q.2021 3Q.2022 angtruong 9T.2021 9T.2022 angtrudng
n/n n/n
Doanh thu thuén (Ty déng) 38,918 34,441 -11.5% 105,817 116,559 10.2%
LNST (Ty déng) 10,351 1,774 -117.2% 27,102 10,475 -61.5%
A L TR 0.96 1.08 12.5% 2.71 3.40 24%
xay dung (triéu tan)
San lugng ban hang HRC 0.76 0.62 -18.4% 2.01 2.10 5%
(triéu tan)
Nguédn: HPG

Hoa Phat ghi nhan khodng 18 trong quy 3 véi mic am 1,786 ty déng, cling la quy thir 2 ké tirkhi cdng ty bat dau niém
yét tirthang 11/2007. Diéu kién thj trudng bat Igi, véi viéc gia ban thép gidm trong khi gia nguyén liéu dau vao tang
cao da khién cho hoat dong kinh doanh ctia HPg phai chju 16. Theo phia cdng ty cho biét, gia ban binh quan ctia thép
xay dung va HRC da gidm 1an lugt 3% va 26% trong Quy 3/2022 va 2 san ph&m nay theo tinh toan clia chung toi
chiém khoadng 58% va 36% doanh thu céng ty trong 9 thang dau nam 2022 khi thj trudng thép chiing kién viéc syt
gidm nhu cadu trong béi cdnh nén kinh té trong va ngoai nudc gap nhiéu khé khan cling nhu hoat dong xay dung bi tri
tré. Vé phi dau vao, thi trudng than bi anh hudng manh baéi xung dot Nga-Ukraine, lam tang gia than 1én murc cao.
Chu ky hang tén kho ctia Hoa Phat c6 thai gian khodng 3 thang, va mac du gan day gia than da giam, cong ty da
nhap mét lugng I6n than gia cao trong giai doan giia cudi Quy 2, va hién tai lugng than dé da phan anh vao gia von
hang ban Quy 3.

Cdng ty da ghi nhan 9.3% gidm doanh thu so v&i quy trudc, trong d6 téng san lugng ban hang gidm khoang 6.5% va
gia ban binh quan gidm khoang 2.99%. Va trong béi canh gia ban gidm thi gia vén hang ban lai tdng 7.3% so véi quy
trudc do, khién cho gia vén hang ban binh quan trén méi tan san phdm, theo udc tinh cia chung téi, da tang 13.6%
S0 V@i quy trudc, khién cho bién Igi nhuan gdp gidm manh tir 18% trong Quy 2 xuéng con 3% trong Quy 3. Bién |gi
nhuan moéng di dot ngdt khién cho cong ty phai chiu stic ép I6n ti cac yéu té tai chinh nhu 1ai suat hay ty gia. Lai vay
clia HPG d3 bat dau tang tu gitia Quy 3. Méc du du ng cudi Quy 3 clia cong ty cling da gidm 7.1% so véi cudi Quy 2,
nhung sy gia tang cla lai suat da khién cho chi phildi vay cta Quy 3 cao hon 17% so v&i Quy 2. Khi ma hau hét cac
nguyén liéu dau vao clia HPG dugc nhap khdu bang USD, viéc déng USD tang gia da gay anh hudng dén chi phi tai
chinh ctia HPG, khién cho khodn 16 ty gia tang |én 1,013 ty dong (+12% so véi Quy 2). Chi phi ban hang va chi phi
quan ly van dugc gilt 6n dinh.

Nhin chung, viéc bién Igi nhuan clia cong ty gidm manh do yéu té thj trudng va cac chi phi tai chinh gia tang do 13i
suat tang va déng USD la cac nhan t6 chinh khién cho két qua kinh doanh Quy 3 ctia HPG bj 16. M3c du cong ty da c6
géng gidm cac khodn ng trong Quy 3, méat bang 1ai suat cling nhu ty gia USD la cadc nhan té rdiro dang luu y cla
congty trong Quy 4 sap téi. Gia nguyén liéu dau vao cao da dugc hach toan trong Quy 3 va ching téi nhan thay gia
than céc ciling dang gidm ké tur gilta thang 9, c6 thé s& phan nao cai thién bién Igi nhuan cia HPG trong Quy 4. Tuy
nhién chiang toi van duy tri quan diém than trong déi véi HPG trong quy cudi cung cia ndm 2022 do chua c6 nhiéu
tin hiéu tich cyc tir thj trudng bds va nhu cau xay dung.

Mét vai diém sang trong hoat déng kinh doanh ctia HPG
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Mac du cong bé muc 16 trong Quy 3 va diéu kién thj trudng khé khdn ma cong ty dang phai déi mat, van co mét s
diém sang dang luu y; cdng ty van dang gianh thi phan trong nudc ti cac doi tha, thi phan cia HPG trong 9T.2022
datanglén 36% (9T.2021 |a khodng 31%).

Hai du an I6n ctia HPG la nha may container va du an maé rong Dung Quat dugc cong bé dang duy tri ti€n do theo ké
hoach ban dau, céng ty dang ddy manh nguén lyc tai chinh cho hai dy an nay. Nha may container dy kién s& hoan
thanh va sé& san xuat thuong mai trong Q4.2022. Dy dan ma réng khu lién hgp Dung Quat da hoan thanh co ban xay
dung mat bdng va c6 thé hoan thanh theo ké hoach vao ddu nam 2024.

Chuyén vién phan tich, P. Phan tich
Huynh Anh Huy
huyha®@acbs.com.vn

ACBS Research Department www.acbs.com.vn 2
Tel: (+84) (8) 3823 4159 (ext: 354) Bloomberg: ACBS <GO>



http://www.acbs.com.vn/
mailto:giaonbt@acbs.com.vn

01/11/2022
LIEN HE

Tru sdchinh
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Pham Thai Thanh Truc
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trucptt@acbs.com.vn

CVPT - Hang tiéu dung,
Truyén théng

Tran Nhat Trung

(+84 28) 7300 7000 (x1045)
trungtn@acbs.com.vn

CVPT - Phai sinh, Vimo
Trinh Viét Hoang Minh
(+84 28) 7300 7000 (x1046)
minhtvh@acbs.com.vn
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Cao Viét Hung
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Luong Duy Phuéc
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phuocld@acbs.com.vn

Chi nhanh Ha Noi

ACBS

10, Phan Chu Trinh Q.Hoan Kiém, Ha Noi

Tel: (+84 24) 3942 9395
Fax: (+84 24) 3942 9407

Pho phong Phan tich
Nguyén Binh Thanh Giao
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Pham Duc Toan
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V6 Phu Hiu
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huuvp@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG DINH CHE
Phé phong khéi khach hang dinh ché

Chu Thi Kim Huong
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huongctk@acbs.com.vn

NV Hb trg khach hang

Lé Nguyén Tién Thanh
(+84 28) 7300 7000 (x1089)
thanhint@acbs.com.vn

Nhan viéen GDKHbC
Nguyén Tran Nhu Huynh
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Chuyén vién GDKHDbC
Tran Thi Thanh
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Nhan vién GDKHDbC
Nguyén Thi Thao
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Nhan vién GDKHDbC

Ly Ngoc Dung
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KHUYEN CAO

Xac Nhan Ciaa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac gid cla ban bao cdo phan tich ndy, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao céo phan tich nay la cda
chung téi (2) ching téi khdng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tu cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh
bay do.

Céng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 chuic ¢ lién quan ctia ACBS (sau day goi chung la ACBS) d& c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS v@i cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc déu tu trén tai khoan ty doanh chiing khoan ciia ACBS ciing
c6 thé cé chiing khodn do cac céng ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y ring ACBS c6 thé c6 xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bao cao phan tich,bao gém nhung khdng gidi han & phan tich co ban, phan tich ¢8 phiéu, phan tich dinh lugng hoac
phan tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghi trén méi loai bao cao phan tich c6 thé khac nhau,nguyé&n nhan xuét phat ti sy khac biét vé thai
han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén Bd Mién Trach Nhiém

Ban bao cdo phéan tich nay chi nham muc dich cung cép théng tin, ACBS khéng cung c8p bat ky bdo ddm ré rang hay ngu y nao va khéng chju
trach nhiém vé sy phiu hgp clia cac théng tin chiia dung trong bao cdo cho mét muc dich s dung cu thé. ACBS s& khéng xem nhiing ngusi
nhéan bao cao,khdng nhan tryc tiép tu ACBS, la khach hang ciia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luén ctia bao cao (néu cé) chi
mang tinh tham khdo.ACBS khéng dé nghi ho&c khuyén khich nha dau tu tién hanh mua ho&c ban bat ky chiing khoan nao dya trén bao cao
nay. ACBS, céc té8 chuc lién quan cta ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién ciia ACBS sé& khdng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hoac (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dugc thong bao vé kha nang x3y ra thiét hai hodc tén that dé, phat sinh tu viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,céac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tu cac nguén ma ACBS
cho réng déng tin cy, tuy nhién ACBS khdng bao dadm tinh ddy da va chinh xéc cha cac thdng tin d6, Cac quan diém trong bdo céo ¢6 thé bj
thay d&i bat ky luc nao va ACBS khdng cé nghia vu cap nhét cac thong tin va quan diém da bi thay d6i d6 cho nha déu tu d3 nhan béo céo nay.
Ban bao cao cé chita dung cac gia dinh,quan diém cha chuyén vién phan tich, tac gia cGa bao cao, ACBS khdng chiu trach nhiém cho bat ky
sai sét nao chia ho phat sinh trong qua trinh lap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tucng lai, ACBS cé thé s& phat hanh cac ban
béo cao c6 théng tin mau thuin hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghij trong ban
bao cdo nay hoan toan la clia riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dya trén cac Igiich cla bat ky ca nhan t8 chiic
nao, ké calgiich cia ACBS.Ban bao cao nay khédng nhdm dua ra cac 181 khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh cta bat ky nha dau tu ndo, nhiing ngudi nhan ban bao cdo nay. Vivay cac ching khoan dugc trinh bay trong ban bao céo c6 thé khéng
phU hgp véi nha dau tu. ACBS khuyén nghj rdng nha dau tu nén tu thuc hién danh gia doc 18p va tham khdo thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai ti cac khodn déu tu ¢ thé thay d8i hang ngay tuy theo thay déi chia nén kinh té va thj trudng ching khoan.
Cac két luan trong bao céo khdng nhdm tién doan thuc té do dé né co6 thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu clia qua khi khdng bdo dam
cho két qua dau tu cda tuong lai.

Ban bao cao nay cé thé khéng dugc phat hanh réng rai trén phudng tién théng tin dai chiing hay dugc st dung, trich dan béi cac phuong
tién thong tin dai chiing ma khéng cé su déng y trudc bang van ban ciia ACBS. Viéc st dung khdng ¢é su ddng y cia ACBS sé bi xem la bat
hgp phap va ca nhan,td chuic vi pham cé nghia vu bdi thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS tu sy vi pham dé.

Trong trudng hgp quéc gia cia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phdi hodc nhan cac bao céo phén tich nhuthé nay thi nha dau tu cén hdy ban
bao cao nay ngay Iap tuc, néu khdng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cao nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do d6 khilién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khdo y kién ctia chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cia nha dau tu.

Ban bdo céo nay c6 thé chia dung cac dudng dan dén trang web cGa bén thi ba, ACBS khéng chiu trach nhiém déi vai ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao sy thuan tién cho nha dau tu trong viéc tra cliu thdéng tin; do d6 nha dau tuhoan toan chiu
cac rui ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2022).Moi quyén sé hiiiu tri tué va quyén tac gia Ia cia ACBS va/hodc chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khéng dugc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua cé su déng y bing van ban ctia ACBS.
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