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Chibaovimé Q4/22

GDP +5,92%
Nganh néng nghiép, +3,85%
I&m nghiép va thay sar

Nganh céng nghiép va +4,22%
xay dung

Nganh Dich vu +8,12%
Chi s8 san xuit céng +3,02%
nghiép (IIP)

Khai khoang +7,06%
Ché bién, ché tao +2,42%
San xuét va phan phéi +4,39%
dién

Cung c8p nudc, xt ly rac +8,92%
thai

Téng kim ngach xuat 89.049
kh&u (triéu USD)

Téng kim ngach nhap 85.340
kh&u (triéu USD)

Can can thuong mai 3.709
(triéu USD)

FDI gidi ngan (triéu 6.972
usD)

FDI dang ky (triéu 7.097
usD)

Téng miic ban 1é hang +15,39%
héa va dich vu

CPI +4,41%
CPl coban +2,59%

Bao cao Vi mo
Ngay 12/01/23

BAO CAO CAP NHAT VIMO Q4/2022

Nén kinh té Viét Nam tiép tuc dat muc tdng trudng cao trong Q4/2022, véi GDP Q4/2022
tdng 5.92% so v&i cung ky ndm ngoai va GDP ca ndm 2022 t&ng 8.02% n/n (2 muc tédng déu
cao han mét chut so véi muc tang lan lugt 5,4% va 7,8% trong kich ban kém lac quan cua
chling téi), t&c dd tang trudng cao nhat it nhat tirndm 1997 nhd tang trudng doanh thu ban 1é
va hoat déng xuat khdu manh mé tur cac doanh nghiép FDI. Tuy nhién, nén kinh té dang phai
déi mat v&i nhiéu kho khan khi budc sang ndm 2023 khi cac dau hiéu suy thoai toan cau dan
hiénrard hon.

Hoat déng san xuat céng nghiép chiing lai trong Q4, nhung van ghi nhan muc tang trudng
duong, trong do IIP ghi nhan muic tang 3.02% n/n trong Q4/2022 va tang 7,8% n/n trong nam
2022 (sv.+6,37%n/ntrong Q4/2021 va +4,8% n/ntrong ndm 2021). Ngoaira, chisé PMI cling
chi bao nhiing dau hiéu thu hep trong Q4/2022 khi chi s6 ghi nhan su sut gidm lién tiép trong
Q4/2022(T10/22-50,6; T11/22-47,4; T12/22 - 46,4).

Vén FDI gidi ngan tiép tuc ghi nhan muc cao trong Q4/2022 (+7,9% n/n sv. +3,9% n/n trong
Q4/2021) khi Viét Nam van 1a mét diém dén dau tu hap dan déi véi cac doanh nghiép FDI. VEn
FDI dang ky trong Q4/2022 héi phuc va ghi nhan muc tdng 33,0% n/n (so vai -4,4% n/n trong
Q4/2021).

Cuéi cuing nhung khéng kém phén quan trong, chi sé CPl Q4/2022 tang 4,41% n/n, hoi cao
mét chut do chi phi gido duc, vat liéu xay sra nha téng va gia dich vu 8n uéng ngoai cao, nhung
lam phat trung binh ndm 2022 van thap chi tdng khoang 3,15% so vdi trung binh cling ky va
van thap hon nhiéu so véi muyc tiéu cda chinh phu 1a 4%.

Mét s8 riiro c6 thé gay dnh hudng dén trién vong tang trudng clia nén kinh té Viét Nam can
luuy trong ndm 2023, bao gém:

(1) Budc sang ndam 2023, ching téi du kién ap luc lam phat s& van con trong nhitng mot vai
thang dau ndm, FED va cac NHTW 18n sé tiép tuc tang 13i sudt nhu ké hoach. Va néu hanh
déng clia cdc ngan hang trung uong cé tac ddng nhu du kién va lam phat dugc kiém soat,
chung tbi dukién chinh sach tién té cé th& trung tinh trong nfa cudi ndm va thic ddy tang
trudng kinh té sé lai tr& thanh uu tién cla cac nha hoach dinh chinh sach. Nhin chung
chiing t6i dy ki€n méi trudng 13i suat cao sé dugc duy tri it nhat dén cudindm 2023;

(2) FED, cung v&i BOE va ECB dang nguing tai dau tu tai san dao han va bat dau thu hep gia
tri tai sdn trén bang can déi ké toan cla ho (con dugc goi la chucng trinh That chat Dinh
Lugng). Morgan Stanley udc tinh réng bang can ddiké toan clia cac ngdn hang trunguong
bi anh hudng ndng né nhat s& gidm khoang 4 nghin ty USD vao cudi nam td&i. Theo bai
nghién cliu mai “That chat dinh lugng bang nhau bao nhiéu Ian tang 13i suat?” tu Trung
tam chinh sach ciia Ngan hang Dy trii Lién bang Atlanta dé xuat rang néu FED gidm bang
can déi clia minh di 2,2 triéu USD trong ba ndm tuong dudng véi mic tang 1ai suat 29
diém co ban trong thdi ky binh thudng, nhung sé tuong duong muc tang l3i suat 74 diém
cGbantrong cac thdiky khiing hodng. Nhiing sukién trén sélam cho viéc ha li suat trong
thai gian t&i kho xay ra hon va anh hudng tiéu cuc dén tang trudng kinh té;

(3) Nhiéu dinh ché tai chinh I6n (BoA, BNY Mellon, Credit Suisse, Fidelity...) du doan nén kinh
té khu vuc Chau Au (EU) sé rai vao suy thoai sau va kha néng phuc hdi cham. Trong khi
nén kinh t& My Iam vao thé tién thoailudng nan, FED sé& tiép tuc uu tién kiém ché& lam phat
théng qua ké hoach tang 13i sudt, mat khac Chinh pht My lai chuén bi tung ra cac goi kich
céu dé gilr da tang trudng kinh té ho3c it nhat la giir cho nén kinh té khéng rai vao suy
thoai. EU va My la cac déi tac thuong mai I6n ca Viét Nam nén hoat dong san xuét va
thuong mai, vén van 1a déng luc tdng trudng chinh cda nén kinh té Viét Nam, du bao sé
chiing lai trong nam 2023;

(4) Trung Quéc rat than trong trong viéc cham dut chién luge zero-COVID, tuy nhién, cac
dau hiéu gan day cho thay cac budc tién 16n trong viéc n&i Idng cac bién phap kiém dich,
bao gém viéc Trung Quéc da loai bd yéu cau kiém dich d6i véi khach du lich nudc ngoai,
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bat diu tir8/1/2023, diing hoat déng cutia iing dung truy vét COVID va dd bé cac han ché
dilai trong nuéc. Con dudng néi lai hoan toan cac hoat déng kinh té cé thé mat vai thang
v&i kha nang 1ay nhiém COVID gia t&dng trong béi cdnh n&ildng cac han ché. Nhiing thay
dé&i nay giup viéc dilai trong nudc cling nhu duy tri hoat déng kinh doanh d& dang hon va
cho phép bénh nhan COVID dugc cach ly tai nha. V&i nhitng truc trac tiém &n trong giai
doan mé cla trd lai, chung téi du kién cac hoat dong kinh té sé ti€p tuc vai téc dd tuong
ddiyéu trong 6T ddu nam 2023, nhung ky vong su phuc héi manh mé trong 6T cudi ndm
2023

Chuing téi ciing ti€p tuc theo d&i hoat ddng clia nganh BDS & Trung Quéc va co hdi hoi
phuc clia nganh dugc coi la trong yéu déi véi nén kinh té ctia Trung Quéc. C6 dau hiéu
cho thay Trung Quéc cé thé d& bd chinh sach 'ba lan ranh dé' vén gay khé cho nganh bat
déng san ké tu khi dugc ap dung gan hai nam trudc; va

T4t ca cac hoat ddng san xuat cdng nghiép van ghi nhan tang truédng duong mac du da
tdng cham lai trong thdi gian gan day (v&i lIP tdng cham lai bat d&u tir T10/22 nhung téng
thé cdndm 2022 van tang 7,8%). Ching toi van dang theo di sat cac hoat déng san xuéat
cdng nghiép trong nhiing thang tsi dé xem liéu sy suy gidm gan day (xuat khdu gidm
trong T11/22 va T12/22 so vé&i cung ky nam ngoai, PMI roi xuéng viing thu hep 2 thang
lién tiép) 1a sy suy gidm tam thai hay la khdi ddu clia mét xu hudng gidm dai han hon.

Tuy nhién, mé&c du lo ngainhiing sukién dé c6 thé 1am gidm trién vong tang trudng kinh té Viét

Nam trong ndm 2023, ching téi van duy tri ky vong rang téc dd tang trudng GDP sé& phuc héi
va téng trudng trong ndm 2023 v&i sy hd trg:

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

Cac nha san xuat cla Viét Nam van la nha san xuat chi phi thap, sy 8n dinh ctia nén kinh
té vi mé va vai chi philao déng canh tranh so vai nhiéu nudc trong khu vyc van hap dan
cac doanh nghiép dau tu va thanh 13p nha may san xuét, tir do sé thuc ddy cac hoat dong
san xuat céng nghiép;

Viét Nam, véi mét danh sach dai cac Hiép dinh Thuong mai Ty do (FTA) da dat dugc cho
dén nay nhu Hiép dinh Thuang mai Ty do Viét Nam - EU (EVFTA), Hiép dinh Thuong mai
Tu do Anh - Viét (UKVFTA), va Hiép dinh Déi tac Toan dién va Tién b xuyén Thai Binh
Duong (CPTPP) cling ndng cao nang luc canh tranh ctia Viét Nam véi tu cach la mot trung
tadm san xuat xuat khu chi phi thap; va

Chién tranh thuong mai gitia My va Trung Quéc van dang tiép dién, d&c biét trong linh
vuyc ban dan. Lan séng ddy manh da dang hda hoat ddng san xuat clia cac congty da quéc
gia sang cac khu vuc khac clia chau A (bao gém ca Viét Nam) van dang tiép tuc di&n ra
khong chi dé gidm thiéu tac déng clia cudc chién thuang mai ma con dé cat gidm chi phi
san xuat;

Su phuc héi manh mé ctia cac nganh dich vu sau khi dugc phép ma ctia lai cac loai hinh
kinh doanh dich vy dén tu (1) cai thién nhu cau tiéu dung ndi dia sau khi dich COVID-19
kiém soat (téng doanh thuban & hang héava dich vu Q4/22 tdng 17,1% n/nva 2022 tang
19,8% n/n); (2) mé& clia cac hoat déng du lich quéc té (doanh thu ban 1& dich vu du lich
Q4/22 tang 231% n/n va 2022 tang 271% n/n); (3) va cac hoat dong giao théng van tai
tra lai van hanh binh thudng giup thic ddy hoat ddng thuong mai, dac biét 1a xuat khau tu
khu vuc FDI; va (4) lugng khach du lich ti Trung Quéc tdng manh trd lai sau khi Trung
Quéc md cla trd lai nén kinh té (lugng khach du lich ti Trung Quéc trugéc COVID-19
chiém 40% trong khi ndm 2022 chi chiém hon 9%); va

Ngoaira, gbi hd trg taikhoda, tién té udc tinh khodng 347 nghinty déng (291 nghinty déng
cho géi hd trg tai khéa va 56 nghin ty déng cho goi hé trg tién té), dé hd trg phuc héi va
phat trién kinh té - xa héi sau dich COVID-19 méi dugc gidi ngan khodng 16% téng goi,
tiic cdn khodng 290 nghin ty déng cén gidi ngan trong nam 2023. Bén canh do, vén dau
tu thyc hién ti nguén ngan sach Nha nudc trong nam 2023 (uéc tinh khoang 650-680
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nghin ty déng, +29% n/n) can gidi ngan, s& thuc ddy phuc héi va phat trién kinh té - xa hoi
cua Viét Nam trong nam 2023.
Nhin chung, chung ti du ki€én nén kinh té clia Viét Nam sé& tang trudng t&t trong khoang 5,9%
- 6.4% trongnam 2023.
Nén kinh t& Viét Nam tiép tuc dat muc ting trudng cao trong Q4/2022, téc dd tang trudng
cao nhat it nhat tif nAm 1997 nhé tang truéng doanh thu ban 1é néi dia va hoat déng xuat
khdu manh mé ti cac doanh nghiép FDI

e GDPQ4/2022tang 5,92% n/n, v4i:

o Nganh ndéng nghiép, Iam nghiép va thdy san tang 3,85% n/n trong Q4/2022 (sv.
+3,16% n/ntrong Q4/2021);

o Nganh céng nghiép va xay dung tang 4,22% n/n trong Q4/2022 (sv. +5,61% n/n
trong Q4/2021); va

o Nganhdichvutang 8,12% n/ntrong Q4/2022 (sv. +5,42% n/n trong Q4/2021).

e Nhin chung, GDP ndm 2022 tang 8,02% so v&inam 2021.

Hoat ddng san xuit cong nghiép cia Viét Nam van ting truéng mac du da ting cham lai

e 1IPQ4/2022 tédng 3,02% (sv. 6,37% n/n trong Q4/2021), véi:

o IIP cac nganh céng nghiép ché bién, ché tao tang 2,42% n/n trong Q4/2022 (sv. -
7,83% trong Q4/2021);
o lIP cac nganh san xuat va phéan phdi dién tang 4,39% trong Q4/2022 (sv. +6,33%
trong Q4/2021);
o lIP cac nganh cung cép nudc va xu ly rac thai, nudc thai tdng 8,92% n/n trong
Q4/2022 (sv. +0,24% trong Q4/2021); va
o lIP cac nganh khai khoang tédng 7,06% n/n trong Q4/2022 (sv. -3,29% trong
Q4/2021).
e Nhin chung, IIP nam 2022 dat 7,8% n/n.
FDI gidi ngan tdng manh va FDI dang ky héi phuc trong Q4/2022

e V8n FDI gidi ngan trong Q4/2022 dat 7,0 ty USD (+8,0% n/n), va téng vén FDI dang ky
trong Q4/2022 téng 33% so vdi cung ky, dat 7,0 ty USD. Vén gop va mua c8 phan van
gidm 49% n/n, dat 1,9 ty USD

e Top 3 ddi tac dau tu von FDI vao Viét Nam trong Q4/2022 gém Nhat Ban (2,8 ty USD,
+395% n/n), Trung Qudc (967 triéu USD, +115% n/n), va Héng Kéng (876 triéu USD,
+133% n/n).

e  Top 3 linh vyc thu hat FDI gém [inh viuc céng nghiép ché bién, ché tao, linh vyc san xuat
& phéan phdéi dién, gas, khiva linh vuc bat déng san.

Téng kim ngach XNK cia Viét Nam suy gidm trong Q4/2022 khi nén kinh té& toan cau déi
mat nhiéu khé khan

e HoatdéngXNK thu hep trong Q4/2022 vaiténg kim ngach XNK clia Viét Nam gidm 5,2%
so v&i cung ky, dac biét la & cac nudc déi tac thusng mailén cda Viet Nam nhu My, EU va
Trung Qudc. Cu thé, theo bdo cdo clia Téng cuc théng k&, téng kim ngach XNK giam
5,2% n/n trong Q4/2022 (so v&i -15,8% n/n trong Q4/2011), véi xuat khdu trong
Q4/2022 dat 89,1ty USD (-6,5% n/n), trong khi nhap khiu dat 85,3 ty USD (-3,81% n/n),
dan dén thang du thuang mai dat 3,7 ty USD trong Q4/2022.

e Nhin chung, theo bado cao ciia T8ng cuc théng k&, t8ng kim ngach XNK trong 2022 dat
732,5ty USD (+9,6% n/n) vai xuat khiu dat 372 ty USD (+10,6% n/n) trong khinhap kh&u
dat 361 ty USD (+8,6% n/n). Viét Nam ghi nh&n thang du thuong mai téng céng 11,2 ty
USD trong nam 2022.

Lam phat van trong tam kiém soat, va thap so véi muc tiéu lam phat 4% cta chinh phi

e Chisé CPIQ4/2022 téng 4,41% n/n.

e Nhin chung, chi sé lam phéat co ban binh quan 2022 tang 3,15% so vdi trung binh cung ky
nam ngoai. Ngoai ra, CPl co ban trung binh 2022 tang 2,59% so vdi cung ky.
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GDP

Nén kinh té Viét Nam tiép tuc dat mic tang trudng cao trong Q4/2022, téc dd tang trudng cao nhat it
nhat tirndm 1997 nhé tang trudng doanh thu ban 1é ndi dia va hoat dong xuit khau manh mé tircacdoanh
nghiép FDI

Nén kinh té Viét Nam tiép tuc ghi nhan su phuc hdi manh mé trong Q4/2022 véi tang trudng GDP dat 5.92% (sv. +5,22% trong
Q4/21), t8c dé tang trudng cao nhat it nhat tirndm 1997 nhd tang trudng doanh thu ban 1é ndi dia va hoat déng xuat khdu manh
mé& tu cac doanh nghiép FDI. Téc dd tang trudng GDP cla nganh dich vu, déng luc tdng trudng chinh GDP trong Q4/2022, ghi
nhan muc tdng trudng cao nhat nhé ndildng cac bién phap kiém dich COVID-19 & sy héi phuc manh mé cac hoat déng dich vu va
ghi nhan muic tadng 8,12% n/n trong Q4/2022 (sv. +5.42% n/n trong Q4/21). Tuy nhién, nganh céng nghiép va xay dung cé dau
hiéu téang trudng cham lai, ghi nhan tang trudng 4,22% n/n trong Q4/2022 (sv. +12,19% n/n trong Q3/22 va +5,61% n/n trong
Q4/21).

Tang truwé'ng GDP hang quy Tang tru’o’ng GDP theo nhém nganh
10%
7.33% 7. 12% 5,92% Thué san phdm trlr tro' cip san pham
4.81% 5.22% Hoat dong dich vy khac —-
Y t& va hoat dong tro' gitp x& hoi =
Hoat dong clia Dang Cong san, tb chirc :
I Hoat dong chuyén mén, khoa hoc va... —
0% X i
Q4.19 Q4.20 Q4.21 Q4.22 Hoat dong TCNH va bao hiém
— Nong Iam va thuy san Cong nghiép va xay dwng ) R —
s Dich vy Dich vu lwu trd & &n udng —
o > Ban budn va ban 1é |
Tang trwéng GDP YTD ] .
15% Xay dwng K
8. 02% San xuét va phan phéi dién, khi dét, —
0, 0, 0, —
10% 7.08% 7.02% Khai khoéing -
5% I I 2.91% 2.58% Céng nghiép va xay dwng —
Lam nghie -
s L Em B oniep =
? 019. 2020 % g Néng, 1am va thdy san -
] Nong am va thu san Coéng’'nghiép va xay ding -30%-20%-10% 0O 0 0, 0, 0 0,
m— Dich VU cop 2022 30%-20%-10% 0% 1 %/o 20% 30% 40% 50%

Nguén: Téng cuc théng ké

Khu vuc néng, Iam nghiép va thiy san duy tri tang trudng trong Q4/2022, téng 3,85%.
Nganh néng nghiép duy tri muic tdng trudng, tang 3,59% n/n (sv +2,94% trong Q4/21). Nong dan ti€p tuc han ché si dung phan
bén va thuéc bao vé thuc vat do gia cao, dan dén ndng suat lta va cac loai cdy ldu ndm gidm. Ngoai ra, chan nudi tiép tuc phuc héi
nhung gap khé khan do gia thic an chan nuéi tang cao.
Nganh Idm nghiép cling duy tri tdng trudng, tang 6,98% n/n trong Q4/2022 (sv. +5,07% n/n trong Q4/21), phan |6n ndng suat g
thu hoach gia tang, va hoat déng sdn xuat xuat g va cac san pham tu gb tiép tuc héi phuc (+19,3% n/n trong Q4/22 sv. +1,2%
n/ntrong Q4/21) va hoat déng xuét khau 8n dinh sau dich COVID-19 (+42,2% n/n trong 2022).
Ngoai ra, nganh thay san héi phuc, ghi nhan tang trudng 4,16% n/n trong Q4/2022 chi yéu nhd nhu cu tiéu thu va gia ca trava
tdm van duy tri 8 muic cao. Tuy nhién, khai thac thiy san bién gap nhiéu kho khan do gia nhién liéu & mic cao.

Tang trwédng GDP Nong Lam va Thay san

18% | 407% 4999, 4.54% 3 85% 6% Q4/2022  Q4/2021  Q4/2020
12% 3.16% 4%
Néng, Iam va thay san 3,85% 3,16% 4,54%
A g RN
0% 0% Noéng nghiép 3,59% 2,94% 4,57%
-6% [ -2% Lam nghiép 6,98% 5,07% 3,97%
Q4.18 Q4.19 Q4.20 Q4.21 Q4.22
Thay san . | 5m nghiép L.
mmm N6ng nghiép Néng, 1am va thay san Thay san 4,16% 3,53% 4,56%

Nguén: Téng cuc théng ké
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Khu vuc céng nghiép va xay dung trong Q4/2022 bat dau c6 nhiing dau hiéu suy gidm khi ghi nhan téc dé tang trudng kha thap
4,22% n/ntrong Q4/2022 (so v&i + 5,61% n/n trong Q4/21).

Dong luc tédng trudng chinh cla khu vuc nay, nganh céng nghiép ché bién, ché tao ghi nhan muc tang chi 2,98% n/n trong Q4/22
chlyéu do suthu hep cac hoat ddng sdn xuat céng nghiép & cac khu vuc kinh té va cac cdng nghiép chinh (IIP nganh céng nghiép
ché bién, ché tao tang chi 3,02% n/n trong Q4/2022). Bén canh d6, nganh xay dung ciing phuc héi nhung van chua dat dugc muic
tadng trudng trudc dich, ghi nhadn muic tdng 6,99% n/n trong Q4/2022. Ngoai ra, nganh khai khoang cling héi phuc nha tang truéng
hoat déng khai thac diu khi (+11,3% n/n trong Q4/22) va hoat ddng khai thac quéng kim loai (+15,4% n/n trong Q4/22), vé&i téc
do tang trudng dat 7,93% YoY trong Q4/2022.

Tang trwwé'ng GDP Cong nghiép va Xay dwng Q4/2022 Q4/2021  Q4/2020
35% - 8.76% 7.73% 10%
Seot = SN 422% | 8%  Céngnghiép vaXa
25% 22% () ong nghiép va Xay
ooy e - 5.61% N 4,22%  5,61% 6,24%
15% | — 6% ¢
10%
4% Céng nghiép 3,60% 6,52% 5,05%
5% = ’ ’ ’
> il o = N =
5% | _— %  -271%  -6.129
10% 0% Khai khoang 7,93% 2,71% 6,12%
Q4.18 Q4.19 Q4.20 Q4.21 Q4.22
m X3y dung Céng nghiép ché bién, ché tao  Ché bién, ché tao 2,98% 7,96% 8,81%
Khai khoang s Cong nghiép
Coéng nghiép va xay duwng Xay dung 6,69% 2,09% 10,70%

Nguén: Téng cuc théng ké

Khu vuc dich vu ciing tiép tuc phuc héi manh mé trong Q4/2022 v&i sy thic ddy ti cac hoat déng dich vu du lich trong Q4/2022.

Cu thé, khu vuc dich vy ghi nhan tang trudng 8,12% n/n trong Q4/2022 v&i phan nganh hoat déng hanh chinh va dich vy hé trg,

phan nganh dich vu luu tri & &n uéng, phan nganh vui choi va giai tri va phan nganh dich vu tai chinh va bao hiém tang manh nhat

v&i muc tang lan lugt 38,32% n/n, 37,62% n/n, 20,86% n/nva 8,45% n/n trong Q4/2022.
Tang trwé'ng GDP Dich vu

Q4/2022 Q4/2021 Q4/2020

120% 1 7.40% 8.49% 8.12% gy
100% \ 7 IR
80% 5.42% - 7% Dichvu 8,12% 5,42% 4,70%
60% 4.70% : L 6%
40% | L 5y Hoat dong hanh chinh &
00, | - — [ 2o o 'hf’ 3832%  -1501%  -10,84%
0% —_— —_— - P ch hvu |Ot,:q, :
R — L ichvuluu trdvaan
20% [ 2% R 37,62%  -1533%  -8,56%
-40% 1% uéng
-60% L o% S TTa—————
Q4.18 Q4.19 Q420 Q421 Q4.22 Nghe thuat, vui chai & 20,86%  -3.66%  -3.74%
mm—\/ui choi va gidi tri Hoat dong HC va DV hd tro I
== Hoat dong TCNH va BH Dich vu lwu trd & an udng Dich vy tai chinh & bdo o o o
Dich vu hiém 8,45% 11,23% 7,27%

Nguén: Téng cuc théng ké

Nhin chung, GDP nam 2022 téng 8,02% n/n so vdi cung ky nam trudc (+2,58% n/n trong nam 2021). Trong dé khu vuc néng, 1am

nghiép va thly san tang trudng 3,36% n/n trong 2022 (so v&i +2,90% n/n trong 2021); Khu vuc cong nghiép va xay dung ghi

nhan muc tang trudng 7,78% n/n trong 2022 (so v&i +4,05% n/n trong 2021); va khu vuc dich vu tdng 9,99% n/n trong 2022 (so

VGi +1,22% trong 2021).

NHAN DINH:

Mét s6 rui ro cé thé gdy anh hudng dén trién vong tang trudng clia nén kinh té Viét Nam can luu y trong nam 2023, bao gém:

(1) Budc sang nam 2023, ching ti ky vong rang trong khi ap luc lam phat sé& van con trong nhiing mét vai thang dau nam, FED
va cac NHTW I6n sé tiép tuc tang |di suat nhu ké hoach. Va néu hanh ddéng clia cac ngan hang trung uang co tac ddéng nhu dy
kién va lam phat dugc kiém soat, ching téi du kién chinh sach tién té co thé trung tinh trong ntia cudi ndm va thac déy ting
trudngkinh té sé lai tré thanh uu tién clia cac nha hoach dinh chinh sach. Nhin chung ching ti dy kién maoi trudng 13i suat cao
s& dugc duy tri it nhat dén cudindm 2023;
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Number of central banks hiking minus easing

All together now
Monthly number of central-bank
policy-rate changes*
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*37 countries and the euro area, three-month moving average
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. Diata source: Truist [AG, Haver. Series constructed using predominantly countries in the MSCI All Country World Index
Sources: Bank for International Settlements; World Bank

EM = Emerging markets; DM = Developed marksts

5 Past performance does not guarantes future results.
The Economist

(2) FED, cuing v&i BOE va ECB dang nguing tai dau tu tai sadn dao han va bat dau thu hep gia tri tai san trén bang can déi ké toan
cla ho (con dugc goi la chuong trinh That chat Dinh Lugng). Morgan Stanley udc tinh réng bdng can déi ké toan clia cadc ngan
hang trung uong bi anh hudng ndng né nhat s& gidam khoang 4 nghin ty USD vao cudi ndm t&i. Theo bai nghién ciru méi “That
chat dinh lugng bang nhau bao nhiéu lan téng 1ai suat?” tu Trung tdm chinh sach ctia Ngan hang Du trii Lién bang Atlanta dé
xuét rdng néu FED gidm bang can d&i ctia minh di 2,2 triéu USD trong ba ndm tuong duong v&i muc tang lai suat 29 diém co
ban trong thai ky binh thudng, nhung sé& tuang duang muc tang 13i suat 74 diém ca ban trong cac thdiky khiing hoadng. Nhiing
sukién trén sé& lam cho viéc ha ldi suat trong thai gian t&i kho xay ra hon va anh hudng tiéu cuc dén tang truéng kinh té;

Fed+ECB+BO]J in Dollars Fed+ECB+BO]J in Dollars

Figure 1. Figure 3.
! 105

Fas 954

MAJOR CENTRAL BANKS: TOTAL ASSETS
(trillion dollars, nsa, weekly, ratio scale)

Z7| MAJOR CENTRAL BANKS: TOTAL ASSETS

(trillion dollars, nsa, weekly, ratio scale) 12116 -3 £.5

21 754

7] Total Assets of 17 554
Fed, ECB, & BOJ (22.6) [ s

Lehman Covid
o Collapse Ly 25+

Total Assets

— Fed (12/28=8.5)
5 L s — ECB(12/23=85)
— BOJ (121165.1)
3 Tooms Tons Tonn Toor Toors Toms Voma Toms Tone Voo Voo Tora Tarn Toma T ."’"JT"“""' 3 yoniewi.com
2007 ' 2008 2009 ' 2000 ' 2000 P 2012 Pooes Poma T oos T oote ' ooi7 T oo 2ot T o2o0 ' aoon ' 2002 2023 12004 5 T T T T T T T T T T T T T T T T 5
2008 © 2009 © 2010 2011 7 2012 7 2013 7 2014 2015 2016 © 2017 © 2008 2019 © 2020 T 2021 © 2022 U 2023 T 2024
Note: Letman collapscd 9/1 512008, WHO declared global Covid-19 pasdemic on 3/11/2020
Source: Haver Analytics. Source: Haver Analytics.

(3) Nhiéu dinh ché tai chinh I&n (BoA, BNY Mellon, Credit Suisse, Fidelity...) du doan nén kinh té khu viuc Chau Au (EU) sé rai vao
suy thoai sdu va kha ndng phuc hdi chdm. Trong khi nén kinh té My Iam vao thé tién thoai ludng nan, FED sé ti€p tuc uu tién
kiém ché lam phat théng qua ké hoach tang 13i suat, mat khac Chinh phi My lai chun bi tung ra cac goi kich cau dé gitrda tang
trudng kinh té hodc it nhat la gilt cho nén kinh té& khéng roi vao suy thoai. EU va My la cac déi tac thuang mailon clia Viét Nam
nén hoat déng san xuat va thuong mai, vén van la déng luc tdng trudng chinh clia nén kinh té Viét Nam, du bao sé chiing lai
trongnam 2023;
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Exhibit 1: Slow Growth in 2023, But Above-Consensus on the US

Real GDP Growth Annual Average Q4/Q4 Next 4 Quarters
2022 2023 2024 2023 20220Q4-2023Q3 Potential
Percent Change yoy

GS Consensus GS Consensus GS Consensus GS GS GS

us 1.9 1.8 1.0 0.4 1.6 1.4 1.1 0.9 1.8
Euro Area 3.3 31 -0.1 -0.1 1.4 1.5 0.0 -0.5 1.1
Germany 1.8 1.6 -0.6 -0.7 1.4 13 -0.3 -0.9 1.3
France 2.5 2.5 0.1 0.4 1.3 1.3 0.3 -0.1 1.1
Italy 3.8 3.5 -0.1 -0.1 1.3 1.2 -0.1 0.7 0.8
Spain 4.6 4.5 0.6 1.0 2.1 2.0 0.6 0.2 1.3
Japan 1.5 1.6 1.3 1.4 1.4 1.1 1.1 1.5 0.8
UK 4.4 4.2 -1.2 -0.5 0.9 1.1 -0.8 -1.6 1.4
Canada 3.2 33 0.9 0.6 1.4 1.7 0.8 0.7 1.6
China 3.0 3.3 4.5 4.8 5.3 4.9 5.5 4.2 4.2
India 6.9 7.1 5.9 5.8 6.5 6.6 7.5 7.2 6.0
Brazil 29 27 1.2 0.8 2.2 19 1.6 1.0 1.9
Russia -3.3 -4.0 -1.3 -3.2 1.8 1.5 0.9 0.9 1.2
World 2.9 2.9 1.8 1.8 2.8 26 2.4 1.8 2.6

Mote: All forecastis calculated on calendar year basis. 2022-2024 are G5 forecasts. Potential growth is the median of GS estimates for 2023-25 for the US, Japan and
Canada, our kong-run estimate for the European economies and 2023 for EM economies. IMF forecasts used for India 2023 and 2024 consensus when guarters not
available in Bloomberg. The global growth aggregates use market FX country weights.

Source: Bloomberg, Goldman Sachs Global Investment Research

(4) Trung Qudc rat than trong trong viéc chdm dut chién lugc zero-COVID, tuy nhién, cac dau hiéu gan day cho thay cac budc
tién I6n trong viéc ndGi1dng cac bién phap kiém dich, bao gém viéc Trung Quéc da loai bd yéu cau kiém dich déi véi khach du
lich nuSc ngoai, bat dau tur 8/1/2023, diing hoat déng clia ting dung truy vét COVID va d& bd cac han ché di lai trong nudc.
Con dudng ndilai hoan toan cac hoat déng kinh té c6 thé mat vai thang véi kha nang 1ay nhi&m COVID gia tang trong béi canh
ndi 1dng cac han ché. Nhiing thay d8i nay giup viéc di lai trong nudc cling nhu duy tri hoat déng kinh doanh d& dang hon va
cho phép b&nh nhan COVID dugc cach ly tai nha. V&inhiing truc trac tiém &n trong giai doan ma cira tré lai, chiing téi du kién
cac hoat déng kinh té sé ti€p tuc v&itéc do tuong ddi yéu trong 6 T dau nam 2023, nhung ky vong su phuc hdi manh mé trong
6T cudinam 2023

(5) Chung t6i cling tiép tuc theo ddi hoat ddng ciia nganh BDS 3 Trung Quéc va ca hdi hdi phuc clia nganh dugc coila trong yéu
déi vai nén kinh té clia Trung Quéc. Co6 dau hiéu cho thdy Trung Quéc cé thé d& bd chinh sach 'ba l&n ranh d&' vén gay khé
cho nganh bat déng san ké tu khi dugc ap dung gan hai nam truéc; va

(6) Tat ca cac hoat ddng sdn xuat cong nghiép van ghinhan tang trudng dusng mac du da tdng cham lai trong thai gian gan day
(v&i lIP tang cham lai bat dau tir T10/22 nhung t8ng thé cd nam 2022 van tang 7,8%). Chung téi van dang theo ddi sat cac
hoat déng san xuét céng nghiép trong nhiing thang t&i d& xem liéu su suy gidm gan day (xuat khdu gidm trong T11/22 va
T12/22 so vai cling ky ndm ngoai, PMI roi xuéng ving thu hep 2 thang lién ti€p) la su suy gidm tam thai hay la khéi dau cla
mot xu hudng gidm dai han hon.

Tuy nhién, mac du lo ngai nhiing su kién do6 cé thé lam gidm trién vong tang trudng kinh té Viét Nam trong ndm 2023, ching téi

van duy tri ky vong rang téc d tang trudng GDP sé& phuc héi va tang trudng trong ndm 2023 v&i sy hd trg:

(1) Cac nha san xuét cta Viét Nam van la nha san xuét chi phi thap, su n dinh cGa nén kinh té vi mé va vdi chi philao déng canh
tranh so véi nhiéu nudc trong khu vuc van hap dan cac doanh nghiép dau tu va thanh 18p nha may san xuét, tir do sé thuc day
cac hoat ddng san xuat céng nghiép;

(2) Viét Nam, v&i mdt danh sach dai cac Hiép dinh Thuong mai Tu do (FTA) da dat dugc cho dén nay nhu Hiép dinh Thuong mai
Tu do Viét Nam - EU (EVFTA), Hiép dinh Thuong mai Ty do Anh - Viét (UKVFTA), va Hiép dinh D&i tac Toan dién va Tién bd
xuyén Thai Binh Duong (CPTPP) cling nadng cao nang luc canh tranh ctia Viét Nam véi tu cach la mot trung tdm san xuat xuat
kh&u chi phi thap; va

(3) Chién tranh thuong mai gidra My va Trung Quéc van dang tiép dién, dac biét trong linh vuc ban dan. Lan song ddy manh da
dang héa hoat ddng san xuét clia cac cong ty da qudc gia sang cac khu vuc khac ctia chau A (bao gém ca Viét Nam) van dang
tiép tuc di&n ra khdng chi dé gidm thiéu tac dong clia cudc chién thuong mai ma con dé cat gidm chi phi sdn xuét;

(4) suphuc héi manh mé cla cac nganh dich vu sau khi dugc phép mé clia lai cac loai hinh kinh doanh dich vu dén tur (1) cai thién

nhu cau tiéu dung néi dia sau khi dich COVID-19 kiém soat (t6ng doanh thu ban 18 hang hda va dich vu Q4/22 tdng 17,1% n/n

va 2022 tdng 19,8% n/n); (2) ma clta cac hoat ddng du lich qudc té (doanh thu ban Ié dich vu du lich Q4/22 tdng 231% n/nva

022 tang 271% n/n); (3) va cac hoat déng giao théng van tai trd lai van hanh binh thudng gitp thuc ddy hoat déng thuong

ai,dac biét 13 xuat khau tir khu vuc FDI; va (4) lugng khach du lich ti Trung Quéc tdng manh tré lai sau khi Trung Quéc mé
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cla trd lai nén kinh té (lugng khach du lich tir Trung Quéc trudc COVID-19 chiém 40% trong khi ndam 2022 chichiém han 9%);

va

(5) Ngoaira, goihé trg taikhoa, tién té udc tinh khodng 347 nghin ty déng (291 nghin ty déng cho goi hé trg tai khoa va 56 nghin
ty déng cho goi hé trg tién té), dé hé trg phuc héiva phat trién kinh té - xa héi sau dich COVID-19 mdi dugc gidi ngan khoang
16% t8ng goi, tuic con khodng 290 nghin ty déng can gidi ngan trong ndam 2023. B&n canh do, von dau tu thyc hién tirnguén
ngéan sach Nha nudc trong nam 2023 (udc tinh khodng 650-680 nghin ty déng, +29% n/n) can gidi ngan, sé thuc ddy phuc héi
va phat trién kinh té - xa héi ctia Viét Nam trong nam 2023.

Nhin chung, chiing tdi du ki€n nén kinh té ciia Viét Nam sé tang truéng tét trong khodng 5,9% - 6.4% trong nam 2023.

Vi tinh hinh kinh té vimé gan day, ching téi diéu chinh tdng trudng GDP va&i 2 kich bdn cho GDP trong Q4/2022 va cd nam 2022:

(1)

(2)

Kich ban tich cuc, vai gid thuyét tat ca cac hoat ddng san xuat cdng nghiép sé& khéng thu hep trong 6T ddu nam 2023 vfa
bat d&u héi phuc trong 6T cudi ndm 2023. Ngoai ra, khu vuc dich vu phuc hdi hoan toan véi sy hd trg clia cac hoat giao
théng van tai van hanh binh thudng va hoat dong du lich quéc té bung né. Bén canh d6, chung téi cling gid dinh NHNN sé&
cdp han muc tin dung xung quanh muic 12-14% trong ndm 2023, CPI s& ndm trong tdm kiém soat cla chinh phi (muc
tiéu 4,5%) va khong cé dgt tang 1ai suat diéu hanh nao tir NHNN trong ndm 2023. V&i nhiing gia dinh trén, ching toi ky
vong rang GDP cua Viét Nam trong ndm 2023 dat cao nhét 6,4% n/n.

Kich ban thi hai ciia ching téi la vai gia thuyét kém lac quan hon, gid dinh tat cd cac hoat déng san xuat cdng nghiép tiép
tuc chdm lai va thdm chi gidm nhe trong 6T ddu ndm 2023 va ciing bat dau héi phuc trong 6T cudi ndm 2023 nhung téc
dé héi phuc chdm do nhu cdu suy gidm tur cac doi tac thuong mai Ién. Bén canh dé, khu vyc dich vu van phuc héi nhung
khéng manh badng kich ban lac quan. B&n canh dé, ching téi cling gia dinh NHNN sé& c&p han muc tin dung khoang 10-
12% trong ndm 2023, CPI c6 thé bat tdng va vugt ra ngoai tdm kiém soat cla chinh phi (vug muic muc tiéu 4,5%) va
NHNN c6 thé tang I3i suat diéu hanh thém 0,5% trong nam 2023. Vdi nhiing gia dinh trén, chung téi ky vong rdng GDP
cua Viét Nam trong nam 2023 dat cao nhat 5,9% n/n.
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Chi s6 san xuat céng nghiép (lIP)
Hoat ddng sdn xuit cong nghiép ctia Viét Nam van tang trudng miac du da tang cham lai

30% IIP hang thang 60 IIP nhém nganh chinh
20% .
Khai khoan
10% 40 ’ 9 I
0% Cung cap nwoéc; hoat dong quan
10% o0 IV vaxtly rac thai, nudc thai o
-20% San xuét va phan phéi dién e
-30% - f Lz .
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FFFFFFFFFFFRFFRFFFFFFRF -10%  -5% 0% 5% 10%
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Nguén: Téng cuc théng ké
Hoat ddng san xuat céng nghiép chiing lai trong Q4, nhung van ghi nhan muic tang trudng duong, trong do IIP ghi nhan muc tang
3.02% n/n trong Q4/2022), v&i lIP nganh cdng nghiép chu dao la nganh ché bién, ché tao v&i muic téng 2,42% n/n. lIP cac nganh
san xuat va phan phéi dién va IIP cac nganh cung cap nudc va xt ly rac thai, nudc thai cling lan lugt tang 4,39% n/n va 8,92% n/n.
Thém vao do, IIP cac nganh khai khoang tiép tuc tdng 7,06% n/n trong Q4/2022.Tang trudng lIP trong Q4/2022 dugc dong gop
chu yéu ti sadn xuét dé udéng (+34,82% n/n), san xuat than c8c va sadn phdm dau mé tinh ché (+27,4% n/n), nganh hoat déng dich
vu hd trg khai thac mé va quiang (+25,97% n/n), sdn xuadt may moc va thiét bj (+25,27% n/n), va san xuat thudc, hoa dugc va dugc
liéu (+22,02% n/n).
Nhin chung, IIP ndm 2022 tang 7,8% n/n, dan dat bdi nganh céng nghiép ché bién, ché tao vaitang trudng 8,0% n/n, IIP cac nganh
san xuat va phan phéi dién tdng 7,0% n/n; lIP cac nganh cung cap nudc va xt ly rac thai, nudc thai tang 6,4% n/n; va lIP cac nganh
khai khoang tadng 5,5%. Tang trudng lIP trong ndm 2022 dugc dong gop chi yéu tir nganh hoat déng dich vu h trg khai thac mé
va quang (+48,8% n/n), san xuat d6 uéng (+32,3% n/n), sédn xuat thuéc, hoa dugc & dugc liéu (+19,2% n/n), san xudt may moc &
thiét bj (+19,1% n/n) va san xuéat gd va sadn phdm tu gd, tre, nia (+17,2% n/n).

Q4/2022 Q4/2021 2022 2021
1P 3,02% 6,37% 7,76% 4,76%
Khai khoang 7,06% -3,29% 5,45% -5,81%
Hoat déng djjch vu hé trg khai thdc md va quing 25,97% 29,59% 48,79% 19,42%
Cdng nghiép ché bién, ché tao 2,42% 7,83% 8,04% 6,01%
Sén xuédt dé uéng 34,82% -1,62% 32,30% -3,19%
San xuét thudc, hod dugc & duoc liéu 22,02% -3,03% 19,19% -16,88%
San xudt may moc & thiét bj 25,27% -9,14% 19,08% 0,37%
San xudt gé va sén phdm tugé, tre, nua 19,25% 1,19% 17,15% 2,69%
San xuat & phan phdi dién 4,39% 6,33% 7,02% 4,93%
Cung cap nudc & xt ly rac thai 8,92% 0,24% 6,43% 2,72%
IIP nhém nganh San pham chinh cta nganh CN
San xuét phwong tién van tai khac - Vai dét tiv soi tng hop... ——
San xuét thude, hoa duoc va duoc ligu = Duong kinh —
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-20% -10% 0% 10% 20% 30% 40%

40% -20% 0% 20% 40% 60% 80%
4Q2022 ®4Q2021 ’ o > ’ ° ’

4Q2022 m4Q2021

ACBS Research Department www.acbs.com.vn 10
Tel: (+84) (8) 3823 4159 (ext: 354) Bloomberg: ACBS <GO>



http://www.acbs.com.vn/

ACBS Bao cao Vi md
Ngay 12/01/23

, R > 2 . N N
IIP nhém nganh San pham chinh cua nganh CN
San xuét da va cac san phdm c6 lién... - Thép thanh, thép goc 5
Ché bién gb va san xuét san phdm... - Son hoa hoc ‘
San xuét may méc, thiét bj chua... | Xang, dau (—
San xuét thudc, hoa duoc va duoc ligu [r— ot f—
s 2 Linh kién dién thoai I
San xuat d6 udng u S a2 F
Thuy hai san ché bién =
Hoat dong dich vu hé tro khai thac... —— Bia
-40% -20% 0%  20% 40% 60% -10% 0%  10%  20%  30%  40%
2022 m2021 2022 m2021

Nguén: Téng cuc théng ké

PMI Viét Nam roi xuéng ving thu hep hai thang lién tiép trong Q4/2022

Theo S&P Global, chisé PMI T10/2022,T11/2022 vaT12/2022 ghinhéanlan lugt 50,6, 47,4 & 46,4, chibao nhiing diu hiéu thu hep
cla cac hoat déng san xuat cédng nghiép trong Q4/2022. Téng thé stic khde khu vuc cdng nghiép tiép tuc xau di trong Q4 mét
phan do nhu céu tu cac d6i tac xuat kh&u chinh suy yéu trong Q4. Theo bao cao PMI clia S&P Global, hoat déng sén xuét cda Viét
Nam ching kién su sut gidm nhanh chong vé sé lugng don dat hang mdi, xuat khéu, san lugng, viéc lam va hoat déng mua hang

do sy suy yéu clia nén kinh té toan cau va niém tin clia cac cdng ty san xuat Viét Nam suy giam.

PMI KHU VU'C ASEAN Q4/2022
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NHAN PINH:

Cac hoat déng san xuat céng nghiép tiép tuc héi phuc va tang trudng trong Q4/2022. Tuy nhién, mét vai thach thic ma nganh
cdng nghiép cla Viét Nam phai d6i mat trong quy cudi clia ndm 2022 bao gém:
(1) Nhiéu dinh ché tai chinh 16n (BoA, BNY Mellon, Credit Suisse, Fidelity...) du doan nén kinh té khu viyc Chau Au (EU) sé roi

(2)

vao suy thoai sdu va kha nang phuc héi chdm. Trong khi nén kinh t& My 1am vao thé tién thoailudng nan, FED sé tiép tuc
uu tién kiém ché lam phat thong qua ké hoach téng Iai suat, mat khac Chinh pha My lai chuén bi tung ra cac géi kich cau
dé gilr da tang trudng kinh té hodc it nhat Ia gilt cho nén kinh té khdng rai vao suy thoai. EU va My la cac déi tac thuang
mai I&n cda Viét Nam nén hoat déng san xuat va thuong mai, vén van la déng luc tadng trudng chinh cia nén kinh té Viét
Nam, du bao sé chiing lai trongnam 2023;

Trung Quéc rat than trong trong viéc chdm dut chién luge zero-COVID, tuy nhién, cac dau hiéu gan day cho thay cac
budc tién I6n trong viéc néildng cac bién phap kiém dich, bao gém viéc Trung Quéc da loai bd yéu cau kiém dich d8i vai
khach du lich nudc ngoai, bat dau tur 8/1/2023, diing hoat déng cla ting dung truy vét COVID va d& bé cac han ché di lai
trong nudc. Con dudng ndi lai hoan toan cac hoat déng kinh té c6 th& mat vai thang vai kha nang lay nhiém COVID gia
tang trong b&i canh nd&ildng cac han ché. Nhiing thay d8i nay giup viéc di lai trong nudc cling nhu duy tri hoat déng kinh
doanh dé& dang han va cho phép bénh nhan COVID dugc céach ly tai nha. V&i nhiing truc tréc tiém &n trong giai doan mé
cla trdlai, chung téi du kién cac hoat ddng kinh té sé tiép tuc vai téc dd tuang dbi yéu trong 6T dau nam 2023, nhung ky
vong su phuc héi manh mé trong 6T cudi nam 2023;
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(3)

(4)

Chung t6i cling ti€p tuc theo ddi hoat dong ciia nganh BDS & Trung Qudc va co hdi héi phuc clia nganh dugc coila trong
yéu d6i v&i nén kinh té ctia Trung Quéc. Cé dau hiéu cho thay Trung Quéc c6 thé dd béd chinh sach 'ba I&n ranh dd' vén
gay kho cho nganh bat déng san ké tur khi dugc ap dung gan hai nam trudc; va

T4t ca cac hoat ddng sdn xuat cdng nghiép van ghi nhan tang trudng ducng mac du da tdng cham lai trong théi gian gan
day (vdi lIP tdng cham lai bat ddu ti T10/22 nhung téng thé cd ndm 2022 van tang 7,8%). Chung tdi van dang theo dbi
sat cac hoat ddng san xuat cdng nghiép trong nhiing thang t&i dé xem liéu sy suy gidm gan day (xuat khau gidm trong
T11/22 vaT12/22 so véi cung ky ndm ngoai, PMI roi xuéng ving thu hep 2 thang lién ti€p) la su suy gidm tam thdi hay la
khai dau ctia mot xu huéng giam dai han hon.

May man thay, ching téi ky vong réng mot sé yéu té hd trg sé thuc déy linh vuc sdn xuét céng nghiép cla Viét Nam trong nam

2023:
(1)

(2)

(3)

Céc nha san xuat cla Viét Nam van |a nha san xuét chi phi th&p, su 8n dinh clia nén kinh té vi mé va véi chi phi lao dong
canh tranh so vai nhiéu nudc trong khu vuc van hap dan cac doanh nghiép dau tuva thanh Iap nha may san xuét, tur dé sé
thuc ddy cac hoat déng san xuét céng nghiép;

Viét Nam, v&i mét danh sach dai cac Hiép dinh Thuong mai Ty do (FTA) da dat dugc cho dén nay nhu Hiép dinh Thuong
mai Ty do Viét Nam - EU (EVFTA), Hiép dinh Thuong mai Tu do Anh - Viét (UKVFTA), va Hiép dinh D&i tac Toan dién va
Tién bd xuyén Thai Binh Duong (CPTPP) cling ndng cao nang lyc canh tranh cla Viét Nam v&i tu cach la mot trung tam
san xuat xuat kh&u chi phi thap; va

Chién tranh thuong mai gitta My va Trung Quéc van dang tiép di&n, d3c biét trong linh vuc ban dan. Lan séng d§y manh
da dang hoa hoat déng san xuat ctia cac cong ty da qudc gia sang cac khu vuc khac clia chau A (bao gém ca Viét Nam)
van dang tiép tuc dién ra khdng chi dé gidm thiéu tac ddng cla cudc chién thuong mai ma con dé cat gidm chi phi san
Xuét.

Tom lai, chung téi cdp nhat du bao toc dd tang trudng IIP du ki€n trong ndm 2023 sé roi vao 2 tinh huéng:

(1)

(2)

Tinh huéng th nhat, ching téi gid dinh rang hoat ddng san xuat céng nghiép sé khéng tiép tuc suy gidm trong 6T dau
nd@m 2023 va dan héi phuc trong 6T cudi ndam 2023. Vi nhiing gia dinh lac quan nay, ching téi du bdo tang trudng IIP cho
6T dau ndm 2023 va 6T cudi nam 2023 sé& dat Ian lugt khodng 6,1% n/n va 9,3% n/n, trong d6 IIP nganh céng nghiép
ché bién ché tao dat cao nhat 6,3% n/n va 10% n/n. Do d6, lIP cho c¢a ndm 2023 sé& dat muc cao nhat1a 7,7% n/n.
Chung téi gia dinh trong kich ban thur hai, nhiéu yéu t6 bat Igi tac ddng xdu dén hoat ddng san xuét cong nghiép trong
Q4/2022 lam cham tang trudng IIP trong Q4/2022. Vi nhiing gia dinh nay, ching téi du bao téng trudng IIP cho 6 T dau
nam 2023 va 6T cudi ndm 2023 sé& dat 1an lugt khodng 3,2% n/n va 6,2% n/n, trong do IIP nganh céng nghiép ché bién
ché tao dat cao nhat 3,0% n/n va 6,5% n/n. Do dd, IIP cho ¢ ndm 2023 sé dat muic cao nhat |a 4,7% n/n.
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Hoat dong thuong mai

Téng kim ngach XNK ciia Viét Nam suy gidm trong Q4/2022 khi nén kinh té toan cau déi mat nhiéu khé
khan

Hoat ddng thuong mai mat da tang trong Q4/2022 vé&i t8ng kim ngach XNK cua Viét Nam gidam 5,2% so véi cung ky, t8ng kim
ngach XNK c6 dau hiéu suy gidm do nén kinh té toan cau déi mat vai nhiéu khé khan, ddc biét la 3 cac nudc dbi tac thuong mailén
cla Viét Nam nhu My, EU va Trung Quéc. Cu thé, theo bao céo clia Téng cuc théng k&, téng kim ngach XNK gidm 5,2% n/n trong
Q4/2022 (so véi-15,8% n/n trong Q4/2011), v&i xuat khdu trong Q4/2022 dat 89,1 ty USD (-6,5% n/n), trong khi nhap kh&u dat
85,3ty USD (-3,81% n/n), d&n dén thang du thuong mai dat 3,7 ty USD trong Q4/2022.

Nhin chung, theo béo cédo cla Téng cuc théng k&, t8ng kim ngach XNK trong 2022 dat 732,5 ty USD (+9,6% n/n) vé&i xuat kh&u
dat 372ty USD (+10,6% n/n) trong khi nhap khdu dat 361 ty USD (+8,6% n/n). Viét Nam ghi nh&n thadng du thuong mai téng cdng
11,2 ty USD trong nam 2022.

Nhém hang xuat khiu chdi luc trong ndm 2022 bao gém dién thoai cac loai va linh kién; may vi tinh, san ph&dm dién td va linh kién;
may maéc, thiét bi, dung cu phu tung khac; hang dét may; va gidy dép. Trong khi d6, nhém hang héa nhap kh&u chii luc trong ndm
2022 gém may vi tinh, sd3n ph&m dién ti va linh kién; may moc, thiét bi, dung cy, phu ting khac; dién thoai cac loai va linh kién; vai
cac loai; va chat déo nguyén liéu

(Ty USD) Q4/2022 Q4/2022 22vs21 2022 2021 22vs 21
Xuat khau 89,05 95,26 -6,52% 371,85 336,31 10,6%
Nhap khau 85,34 88,72 -3,81% 360,65 332,23 8,6%
Xu&t khdu rong 3,71 6,54 11,20 4,08
Nhém hang XK chi luc
bién thoai cac loai va linh kién 14,21 16,52 -14,0% 59,29 41,01 44,6%
May vi tinh, s3n ph&m dién tir va linh kién 13,40 14,15 -5,3% 55,24 36,65 50,7%
May moc, thiét bi, dung cu phu tung khac 11,52 12,08 -4,6% 45,72 26,25 74,2%
Nhém hang NK chi luc
May vi tinh, s3n phdm dién t va linh kién 18,11 21,61 -16,2% 82,07 75,56 8,6%
May moc, thiét bi, dung cu, phu tung khac 10,93 11,48 -4,8% 45,39 46,30 -2,0%
bién thoai cac loai va linh kién 5,43 6,62 -18,1% 21,21 21,47 -1,2%
Nhém hang NK chu lwc trong Q4/2022 Nhém hang XK chu lwc trong Q4/2022
Sét thép Giay dép céc loai
Vai Hang dét, may
. ] May méc, thiét bi, dung cu phy |
bién thoai va LK tung khéc =
May méc thiét bi, DC PT khac May vi tinh, ok Ei?‘aim dien tor va
Dién tlr, may tinh va LK bién thoai cac loai va linh kién
- 10 20 - 10 20
Ty USD Ty USD
Nhém hang NK chu Iwc trong 2022 Nhém hang XK chu lwc trong 2022
St thép Giay dép cac loai
Vai Hang dét, may
Pién thoai va linh kién May moc, thiet bi, dung cy phy
) tung khac
May moc thiét bj, DC PT May vi tinh, san pham dién t& va
khac | linh kién |
Dién ttr, may tinh va LK Dién thoai cac loai va linh kién
- 20 40 60 80 100 - 20 40 60 80

Ty USD Ty USD
Ngudn: Hai quan Viét Nam va TCTK
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Trong Q4/2022, My van la thj trudng xuat khu I6n nhat cdia Viét Nam véi kim ngach dat 23,8 ty USD (13,1% n/n). D8i tac I16n thur
hai, Trung Quéc, ghi nhan 17,2 ty USD (+0,3% n/n) va d&i tac 16n tha ba EU dat 15,1 ty USD (+43,8% n/n). Trong khi d6, Trung
Qudc van l1a nudc nhap khdu hang dau vao Viét Nam trong Q4/2022 véi kim ngach dat 28,1 ty USD (+0,6% n/n), tiép theo la Han
Quéc (14,4ty USD, -4,5% n/n) va ASEAN (12,1 ty USD, +35,6% n/n).

Nhin chung, trong ndm 2022, My van la thj trudng xuat khiu I6n nhat cda Viét Nam véi kim ngach dat 109 ty USD (+13,2% n/n).
Daitac 18n tha hai, Trung Quéc, ghinhdn 58,4 ty USD (+4,4% n/n) va d6itac I6n thirba EU dat 47,1 ty USD (+24% n/n). Trong khi
dé, Trung Quéc van la nude nhap kh&u hang dau vao Viét Nam trong ndm 2022 véi kim ngach dat 119,3 ty USD (+46,7% n/n), tiép
theo la Han Quéc (62,5 ty USD, +54,3% n/n) va ASEAN (47,2 ty USD, +58,6% n/n).

Thi trwong NK I&n nhét Thi trie'ng XK I&n nhat
Hoa ky 402021 Nhat Ban e 4Q2021
EU e Han QUOC s
Nhat Ban m4Q2022 ASEAN ®4Q2022
ASEAN | EU e
Han QUéC I Trung QUéC
Trung Quéc Hoa ky
0 10 20 30 Ty USD 0 10 20 30 Ty USD
Thi trwéng NK 1&n nhéat Thi trwong XK I&n nhéat
Hoa ky e 2021 Nhat Ban — 2021
EU s Han QUOC s
Nhat Ban | =202 ASEAN i w2022
ASEAN EU
Han QUOC  —— Trung QUOC  ——
Trung QUOC ——— Hoa ky e
0 20 40 60 80 100 120 140Ty USD 0O 20 40 60 80 100 120TyUSD

Nguén: H3i quan Viét Nam va TCTK

NHAN DINH:
Xuat khdu van la ddng lyc tdng trudng kinh té chinh clia dat nudc, theo dién bién kinh té vimo gan day, mot sé thach thuc gan day
déi véi hoat ddng thucng mai clia Viét Nam c6 thé phai d8i mat trong ndm 2023 bao gém:

(1)

(2)

(3)

Nhiéu dinh ché tai chinh I&n (BoA, BNY Mellon, Credit Suisse, Fidelity...) du doan nén kinh t& khu vuc Chau Au (EU) sé roi
vao suy thoai sdu va kha nang phuc héi chdm. Trong khinén kinh t& My 1am vao thé tién thoai ludng nan, FED sé tiép tuc
uu tién kiém ché lam phat thédng qua ké hoach téng Iai sudt, mat khac Chinh pht My lai chuén bi tung ra cac goéi kich cau
dé gilt da tang trudng kinh té& hodc it nhat 1a gilt cho nén kinh té& khdng roi vao suy thoai. EU va My la cac déi tac thuong
mai I6n cta Viét Nam nén hoat ddng san xuat va thuong mai, vén van la ddng lyc tang trudng chinh cia nén kinh té Viét
Nam, du bao sé chiing lai trong nam 2023;

Trung Quéc rat than trong trong viéc chdm dut chién luge zero-COVID, tuy nhién, cac dau hiéu gan day cho thay cac
budc tién 16n trong viéc ndi Idng cac bién phap kiém dich, bao gém viéc Trung Quéc da loai bd yéu cau kiém dich ddi vai
khach du lich nudc ngoai, bat dau tur 8/1/2023, diing hoat déng clia ting dung truy vét COVID va d& béd cac han ché di lai
trong nuéc. Con dudng ndi lai hoan toan cac hoat ddng kinh té c6 thé mat vai thang véi kha ndng 1ay nhiém COVID gia
tdng trong bdi cdnh ndiIdng cac bién phap kiém dich. Nhiing thay d&i nay giup viéc di lai trong nudc cling nhu duy tri hoat
déng kinh doanh dé& dang hon va cho phép bénh nhan COVID dugc cach ly tai nha. Vai nhiing tryc trac tiém &n trong giai
doan mé cta trd lai, chiing t6i du ki€n cac hoat déng kinh té sé ti€p tuc véi téc dé tuong ddi yéu trong 6T ddu nam 2023,
nhung ky vong su phuc héi manh mé trong 6T cudi ndm 2023; va

T4t ca cac hoat dong san xuat cédng nghiép van ghi nhan tang trudng duong mac du da tang cham lai trong thdi gian gan
day (v6i lIP tdng chdm lai bat dau ti T10/22 nhung téng thé ca ndm 2022 van tang 7,8%). Ching tbi van dang theo doi
sat cac hoat ddng san xuét cdng nghiép trong nhiing thang t&i dé xem liéu sy suy gidm géan day (xuat khau gidm trong
T11/22 vaT12/22 so véi cung ky ndm ngoai, PMI roi xudng viing thu hep 2 thang lién ti€p) Ia su suy gidm tam thdi hay la
khdi dau ctia mdt xu hudng gidm dai han hon.

nhién, chung t8i ky vong rang cac hoat déng thuong mai sé ti€p tuc duy tri tdng trudng trong ndm 2023 nhd nhiing yéu té hé
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(1)

(2)

(3)

(4)

Viét Nam sé tiép tuc 1a mét trung tdm san xuét thay thé cho cac nha sadn xuat chuyén cac hoat dong san xuét ra khai
Trung Quéc trong béi cdnh cudc chién thuong mai My -Trung van chua cé hdi két nhé cac chinh sach than thién véinha
dau tu, mdi trudng kinh doanh nang déng, méi truéng chinh tri tuang déi n dinh, chi phi thap va thj trudng tiéu dung
nang déng;

Viét Nam, véi mot danh sach dai cac Hiép dinh Thuong mai Tu do (FTA) da dat dugc cho dén nay nhu Hiép dinh Thuong
mai Tu do Viét Nam - EU (EVFTA), Hiép dinh Thuong mai Tu do Anh - Viét (UKVFTA), va Hiép dinh D&i tac Toan dién va
Tién bd xuyén Thai Binh Duong (CPTPP) cling ndng cao nang luc canh tranh cla Viét Nam v&i tu cach la mot trung tam
san xuat xuat kh&u chi phi thap;

Nam 2020, Nga n&m trong sé cac nha xuat khdu ca déng lanh hang dau sang EU, do dé, céng thang dia chinh tri tai bién
gidi Nga-Ukraine c6 thé 1a co hoi dé Viét Nam gianh thj phan xuat khiu cia Nga trong EU nhd Hiép dinh Thuang mai Tu
do Viét Nam - EU (EVFTA)v&i EU;

Céng thdng dia chinh trj tai bién gigi Nga-Ukraine va chinh sach han ché xuat khiu clia cac nudc xuat khiu luong thuc &
thuc ph&dm I6n tao co hdi cho nhiéu néng san Viét Nam tiép tuc gianh thj phan xuat khiu trén toan ciu, dac biét |a tai Anh
va EU véi cac Hiép dinh Thuong mai Tudo (FTA) clia chiing ti vi EU va Anh. Cu thé, theo bdo cdo théng ké clia Bé Céng
Thuang, xuét khdu ndng, 1dm, thay san dat 53,2 ty USD trong ndm 2022 (+9,3% YoY va chiém 14,4% téng kim ngach
xudt kh&u).

Xuét khdu, cht yéu phu thudc vao hoat déng san xuét clia cac doanh nghiép FDI, van 1a déng luc tang trudng kinh té chinh cla

Viét Nam. Do d6, cling véi sy phat trién cla tang trudng IIP ma ching tdi da dy bao & trén, ching téi cling dua ra ky vong réng cac
hoat ddng thuong mai sé tuan theo hai kich ban:

(1)

(2)

Véi gia dinh lac quan IIP clia nganh san xuét trong kich ban lac quan, chung téi ky vong can can thuong mai cé thé thang
dutrong 2023 1&n t&i 9,5 ty USD, v&i xuat khau va nhap khau tang l1an lugt 8,7% n/n va 9,4% n/n.

Trong kich bdn kém lac quan hon, dua trén cac gia dinh vé tang trudng IIP trong kich ban kém lac quan & trén, ching téi
du cé thé thang dutrong 2023 I&n t&i 2 ty USD, vai xuat khdu va nhap khiu tang Ian lugt 6,0% n/n va 8,8% n/n.
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Pau tu truc ti€p nudc ngoai (FDI)

FDI gidi ngan ting manh va FDI dang ky héi phuc trong Q4/2022

Vén FDI gidi ngan trong Q4/2022 dat 7,0 ty USD (+8,0% n/n), va t8ng vén FDI déng ky trong Q4/2022 tang 33% so vd&i cung ky,
dat 7,0ty USD. V8n gop va mua cé phan van gidm 49% n/n, dat 1,9 ty USD.

Top 3 déi tac dau tu vén FDI vao Viét Nam trong Q4/2022 gém Nhat Ban (2,8 ty USD, +395% n/n), Trung Quéc (967 triéu USD,
+115% n/n), va Héng Kéng (876 triéu USD, +133% n/n). Top 3 linh vyc thu hat FDI gém linh vuc céng nghiép ché bién, ché tao,
linh vuc san xudt & phan phai dién, gas, khiva linh vuc bat déng san.

Nhin chung, vén FDI gidi ngan trong ndm 2022 dat 22,4 ty USD (+13,5% n/n), va t8ng vén FDI dang ky trong ndm 2022 giam 7,0%
so vé&icungky, dat 22,6 ty USD. Vén gop va mua c8 phan gidm 25,3% n/n, dat 5,2 ty USD.

Top 3 d6i tac dau tu FDI hang dau cla Viét Nam da dang ky trong nam 2022 |a Singapore (4,6 ty USD, -37,1% YoY), Nhat Ban (4,6
ty USD, +24,9% YoY) va Han Quéc (3,9 ty USD, -9,7% n/n). Ngoai ra, Top 3 linh vuc thu hat vén dang ky FDI hang déu cla Viét
Nam trong 9T2022 I3 linh vyc céng nghiép ché bién, ché tao (15,2 ty USD, 67% t8ng vén FDI dang ky), linh vuc bat déng san (2,9
ty USD, 13% t8ng vén FDI dang ky), linh vyc san xuat & phan phéi dién, gas (2,2 ty USD, 10% t8ng vén FDI dang ky).

Ty UsD FDI héng tha'ng Ty USD FDI déng ky
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Nguén: Bé Ké hoach vé Péu tu
NHAN DINH:

Nhiéu dinh ché tai chinh I&n (BoA, BNY Mellon, Credit Suisse, Fidelity...) du doan nén kinh té khu vyc Chau Au (EU) sé rai vao suy
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lam phat théng qua ké hoach tang 13i suat, mat khac Chinh phi My lai chuén bi tung ra cac goi kich cau dé gilt da tdng trudng kinh
té hoac it nhat Ia gilt cho nén kinh té& khéng roi vao suy thoai. EU va My 1a cac ddi tac thuong mai I6n ctia Viét Nam nén hoat dong
san xudt va thuong mai, vén van la déng luc tdng trudng chinh ctia nén kinh té Viét Nam, du bao sé chiing lai trong ndm 2023, dan
tdi suy gidm nhu cau xuat khiu tu Viét Nam va tac dong tiéu cuc dén cac doanh nghiép FDI, c6 thé& Iam chdm dong vén FDI (hoat
déng sdn xuat cdng nghiép ché bién ché tao cé lién quan dén doanh nghiép FDI nhu sdn xuat sadn phdm dién tl, may vi tinh va san
ph&m quang hoc chiténg 3,0% n/n trong Q4/22 so v&i 6,7% n/ntrong Q3/22 va 16,2% n/n trong Q4/21, va xuat khiu dién thoai,
may tinh & sdn pham dién t& cling gidm 1an lugt 5% n/n va 14% n/n so vé&i tang lan lugt 14% n/n va 16% n/n trong Q4/21)

Tuy nhién, chung tdi tiép tuc lac quan vé dong von FDI sé tiép tuc d8 manh vao Viét Nam trong nam 2022 nhé:

(1) Cacnha san xuét clia Viét Nam van a nha san xuét chi phi thap, su 6n dinh cla nén kinh té vimé va véi chi philao déng canh
tranh so v&inhiéu nudc trong khu vyc van hdp dan cac doanh nghiép dau tu va thanh 1ap nha may san xuét, tir dé sé thuc ddy
cac hoat ddng san xuat céng nghiép;

(2) Viét Nam, véi mét danh sach dai cac Hiép dinh Thuong mai Ty do (FTA) da dat dugc cho dén nay nhu Hiép dinh Thuong mai
Tudo Viét Nam - EU (EVFTA), Hiép dinh Thuong mai Tu do Anh - Viét (UKVFTA), va Hiép dinh D&i tac Toan dién va Tién bd
xuyén Thai Binh Ducng (CPTPP) cling ndng cao nang lyc canh tranh ctia Viét Nam véi tu cach [a mét trung tdm san xuat xuat
kh&u chi phi thap; va

(3) Chién tranh thuong mai giltta My va Trung Quéc van dang tiép dién, dac biét trong linh vuc ban dan. Lan séng ddy manh da
dang hda hoat ddng san xuét ctia cac cong ty da quéc gia sang cac khu vuc khac ctia chau A (bao gédm ca Viét Nam) van dang
tiép tuc dién ra khéng chi dé gidm thiéu tac déng cla cudc chién thuong mai ma con dé cat gidm chi phi san xuét; va

(4) Cac uu dai vé phap luat va thué déi vai cac nganh céng nghiép hd trg lién quan dén cung cap nguyén liéu, phu tung, linh kién
cho cac nganh céng nghiép san xuét sé tiép tuc thu hiat nhiéu nha dau tu nudc ngoai.
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Doanh thu ban Ié hang héa va dich vu

Doanh thu ban I1é hang héa va dich vu ti€p tuc phuc héi lai muc trudc dich

Téngdoanh thu ban Ié hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung tiép tuc héi phuc manh trong Q4/2022 sau khi cac hoat dong dich
vu dugc khéi phuc hoan toan. Téng doanh thu ban 1& hang hoa va dich vu Q4/2022 dat 1.514 nghin ty déng, tdng 17,1% so vdi
cungKky (sv -2,8% n/ntrong Q4/21).

Téng doanh thu ban 1é hang héa trong Q4/2022 héi phuc nhd lyc cau tiéu dung néi dia tiép tuc héi phuc va kéo doanh thu ban 1é
hanghdaténg 11,1% n/n trong Q4/2022, dat 1.180 nghin ty déng.

Doanh thu tu dich vy luu tra va &n uéng trong Q4/2022 tiép tuc hdi phuc khi luc cu nédi dia phuc hdi va khach du lich qudc té bat
dau quay trélai trong Q4/2022 khi Viét nam md clra cho du lich quéc té trélai vao 15/03 (s6 lugng khach nuéc ngoai dén Viét Nam
trong Q4/22 dat c6 1,7 triéu lugt khach +4.183% n/n. tuong duong 35% muc ndm 2019). Cu thé doanh thu tur dich vu luu tra va
&n udng uéc tinh dat 147 nghin ty déng trong Q4/2022, tdng 46,3% n/n (sv. -19,8% n/n trong Q4/21)

Bé&n canh d6, nhu cau du lich ndi dia gia tdng trong Q4/2022 cling v&i doanh thu ti khach du lich quéc té dac biét la vao dip L&
Giang sinh va Ndm méi. Cu thé, doanh thu nganh dich vu du lich tdng 231% so vdi cing ky nam ngoai trong Q4/2022, dat 6,5
nghin ty déng (sv. 45,2% n/n trong Q4/21).

Nhin chung, t8ng doanh thu ban & hang hoa va doanh thu dich vy trong ndm 2022 tang 19,8% n/n, v&i daonh thu ban Ié tu dich
vu du lich héi phuc manh mé va tdng manh 271% n/n trong ndm 2022. Doanh thu ban |1& hang héa nam 2022 dat 4.476 nghin ty
déng, chiém 79% t8ng doanh thu ban 1, tang 14,4% so vd&i cung ky.

nghinty  Téng doanh thu ban 1é hang thang nginty  T6ng doanh thu ban Ié hang quy
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mmmmm Dich vy khac . Dich vu Du lich 00Qo00000300000000900030
s Dich vy lwu trd, &n udng Hang hoa NOTANOTAAOTANOTANOS AN
Tang trwéng n/n (%) mm Dich vu khac ) Dich vu Du lich
B Dich vu lwu trd, an udng Hang hoa
Tang trwdng n/n (%)
Q4/22 Q4/21 2022 2021
Tb?ng doanh thu banlé 17,11% -2,83% 19,84% -3,76%
Hang hoa 11,05% 0,78% 14,38% 0,15%
Dich vy luu trd, an uéng 46,33% -19,84% 52,53% -19,32%
Dich vu Dulich 231,50% -45,21% 271,50% -59,90%
Dich vu khac 41,23% -12,71% 36,39% -16,83%
Nguén: Téng cuc théng ké
NHAN DINH:

Doanh thu ban I& hang héa va dich vu trong Q4/2022 téng so v&i Q4/2021 nhung gidm so v8i Q3/2022, diéu nay cho thay suthan
trong trong chi tiéu clia ngudi tiéu dung do du bdo ngén sach bj that chat khi cac hoat déng san xuat cdng nghiép chinh bithu hep
trong Q4/2022. Chang téi dy mot s6 thach thic ma chung téi cho réng cé thé lam gian doan qua trinh phuc héi doanh thu ban 1é
hang hoéa va dich vu ctia Viét Nam trong nam 2023, nhu:

(1) Nhiéu dinh ché tai chinh 13n (BoA, BNY Mellon, Credit Suisse, Fidelity...) du dodn nén kinh té& khu vuc Chau Au (EU) sé roi
vao suy thoai sdu va kha nang phuc héi chdm. Trong khi nén kinh t& My 1dm vao thé tién thoai ludng nan, FED sé ti€p tuc
uu tién kiém ché lam phat théng qua ké hoach tang 13i sudt, mat khac Chinh phd My lai chuén bi tung ra cac géi kich cau
dé gilr da tang trudng kinh té hoac it nhat 1a gilt cho nén kinh té khéng roi vao suy thoai. EU va My la cac d6i tac thuong
mai I&n clia Viét Nam nén hoat déng san xuét va thuang mai, vén van la déng lyc tang trudng chinh cia nén kinh té Viét
Nam, du bao sé& chiing lai trong n&m 2023, do d6 nhiing tac ddng trén sé& lam gidm nhu cau chi tiéu cla ngudi tiéu dung
va tac déng tiéu cuc dén doanh thu hoat déng ban 1& hang hoa va dich vu dac biét 1a dich vu luu tri & &n uéng va dich vu
ulich;
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(2) Trung Quédc rat than trong trong viéc cham dut chién lugc zero-COVID, tuy nhién, cac dau hiéu gan day cho thay cac
budc tién I6n trong viéc ndildng cac bién phap kiém dich, bao gém viéc Trung Quéc da loai bd yéu cau kiém dich déi vai
khach du lich nudc ngoai, bat dau ti 8/1/2023, diing hoat déng clia iing dung truy vét COVID va d& bd cac han ché dilai
trong nudc. Con dudng néilai hoan toan cac hoat dong kinh té cé thé mat vai thang véi kha nang lay nhi@m COVID gia
tang trong bdi cdnh ndi ldng cac bién phap kiém dich. Nhiing thay d8i nay gidp viéc di lai trong nuéc cling nhu duy tri
hoat déng kinh doanh d& dang han va cho phép bénh nhan COVID dugc cach ly tai nha. Vé&i nhiing truc trac tiém an
trong giai doan ma cla tré lai, chung téi du kién doanh thu tir khach du lich Trung Quéc sé tuang déi thdp trong 6T dau
ndm 2023, nhung ky vong sé tdng manh mé trong 6T cudindm 2023.

Chung téi ky vong doanh thu ban Ié hang héa va dich vu sé tiép tuc phuc héi trong nam 2023, dugc hé trg bai:

(1) suphuc hdi manh mé cta cac nganh dich vu sau khi dugc phép mé ctra lai cac loai hinh kinh doanh dich vy dén tir (1) cai
thién nhu cu tiéu dung ndi dia sau khi dich COVID-19 kiém soat (t6ng doanh thu ban |é hang hda va dich vu Q4/22 tang
17,1% n/nvanam 2022 tadng 19,8% n/n) ; (2) md3 clra cac hoat ddng du lich quéc té (doanh thu ban Ié dich vy du lich
Q4/22 tdng 231n/nvanam 2022 tédng 271 n/n); (3) va cac hoat ddng giao thdng van tai trd lai van hanh binh thudng
giup thuc d8y hoat déng thuang mai, dac biét 1a xuat khdu turkhu vuc FDI; va (4) lugng khach du lich ti Trung Quéc tang
manh trd lai sau khi Trung Quéc md ctia tré lai nén kinh té (Ilugng khach du lich tir Trung Quéc truéc COVID-19 chiém
40% trong khindm 2022 chi chiém hon 9%).

(2) Céac nha san xuat clia Viét Nam van 1a nha san xuét chi phi thdp, su 8n dinh cia nén kinh té vi mé va véi chi phi lao dong
canh tranh so v&i nhiéu nudc trong khu vuc van hap dan cac doanh nghiép dau tu va thanh 1ap nha may san xuat, céng vai
mét danh sach dai cac Hiép dinh Thuang mai Tu do (FTA) da dat dugc cho dén nay, tur dé sé thuc ddy va duy tri cac hoat
déng san xuat cdng nghiép trong ndm 2023.

Chung téi cling dua ra du bao tang trudng doanh sé ban 1& trong hai kich ban trong ndm 2023:

(1) Trongkich ban dau tién, ching téi gia dinh rdng luc ciu tiéu dung ndi dia ti€p tuc duy tri tdng trudng, hd trg bdi nhu cau
tiéu dung hang hoa va dich vy cao trong ndm 2023 va lyc cau tiéu dung thém ti du khach nudc ngoai cho doanh thu ban
I& dich vy an luu trd & 8n udng va dich vu du lich sau khi ma cla trd lai don khach du lich quéc té. Vi kich ban nay, chung
t6i du bdo téng doanh thu ban 18 hang hda va dich vu sé tdng xung quanh muc 11% n/n cho 6T ddu ndm 2023 va 6T cudi
nam 2023 va cho cd nam 2023 sé dat muc tang trudng 11,5% n/n.

(2) Kich ban thu hai, ching téi gia dinh rdng luc cau tiéu dung ndi dia s& yéu di do tang trudng kinh t& ham lai va lyc cdu thém
vao tirdu khach nudc ngoai khdng cao nhu mic trude dich do nén kinh té toan cau ciing dang thu hep. Vi kich ban nay,
chung t8i du bdo téng doanh thu ban Ié hang hoa va dich vu sé tdng gan 9,6% cho ca nam 2023.
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~ T4 TN A}
Chi so gia tiéudung
Lam phat van trong tam kiém soat, va van thap so v&i muc tiéu lam phat 4% cia chinh phi
Chi s6 gia tiéu dung (CPI) trung binh Q4/2022 t&ng 4,41% so vdi trung binh ndm Q4/2021. Nhin chung, CPI trung binh ndm 2022
tang 3,15% so v&i trung binh nam 2021 do:

(1)

(2)

(3)
(4)

(5)
(6)

Nhém giao thédng van tai tdng manh nhat véi muc tang 11,3%, chii yéu do tac dong clia diéu chinh tdng 28% gia xang so
v@icung ky nam 2021. Bén canh do, do gia xang tang, gia vé may bay cling tang 27,58% n/n, gia vé tau tang 10,96% n/n
va vé xe khach cling tdng 12,15% n/n trong nam 2023 va tac déng lam tang CPl nhém giao théng van tai;

Nhom hang &n va dich vu &n uéng tang 2,6% n/n, chl yéu do gia cac mat hang thuc phdm tang 1,62% n/n. Tuy nhién nhg
gia thit heo gidm (-10,7% n/n) da giup gidm ap lyc tang Ién nhém nay so véi nam 2021;

Phan nhém luong thuc tang 2,4% n/n chi yéu do gid gao ban 1é tang (+1,22% n/n).

Nhém &n uéng ngoai gia dinh tdng 4,9% n/n, chl yéu do nhu cau tdng manh, gia ban 1é gas cao (+11,49% n/n) va chi phi
van chuyén gia tang; va

Nhém gido duc tang 1,7% n/n chl yéu la do diéu chinh tédng 1,4% n/n chi phi dich vu gido duc;

Nhom nha & va vat liéu xay dung tdng 3,1% n/n, cht yéu do gia ban |é gas tang 11,49% n/n va gia cac vat liéu bdo dudng
nha (sat, thép, xi mang...) tang.

Ngoai ra, lam phat co ban trung binh nam 2022 tang 2,59% n/n.
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Nguén: Téng cuc théng ké

NHAN DINH:
Lam phat cta Viét Nam van duy tri muic tang thap véi CPI binh quan nam 2022 dat 3,15% n/n. Tuy nhién, mot sé thach thiic ma
chung t8i nghi c6 thé gia tang ap luc lam phat cho Viét Nam trong ndm 2023:

(1)

(2)

(3)

(4)

N&m 2023, ky vong lam phat cao tindm 2022 sé& phan anh vao gia mét sé dich vu nhu dich vu 8n udng ngoai tiép tuc tang
trong Q4/2022 va dat 6,63% trong Q4/2022;

Ngoai ra, gia dién va nudc cling dy kién sé tang khoang 5% vao ndm 2023 sau khi khéng thay d8i trong suét 2 ndm dich
bénh;

Bén canh do, Quéc héi cling vira théng qua viéc téng luong cc s& 1én 1,8 triéu déng (+20% so v&i muc luong ca s i la
1,5 triéu déng) ké tir01/07/2023. Khiluong ca s& tang, chung téi du kién rdng mét sé dich vu céng nhu dich vu gido duc
vadich vuy té c6 thé tan. Do dé, chung téi du kién nhiing ap luc tang gia nay sé& &nh hudng dén CPl trong nam 2023;
Trung Quéc rat than trong trong viéc chadm dut chién lugc zero-COVID, tuy nhién, cac dau hiéu gan day cho thay cac
budc tién 16n trong viéc nai I1dng cac bién phap kiém dich, bao gém viéc Trung Quéc da loai bd yéu cau kiém dich ddi vai
khach du lich nudc ngoai, bat dau ti 8/1/2023, dung hoat déng clia Uing dung truy vét COVID va d3 bd cac han ché di lai
trong nuéc. Con dudng néi lai hoan toan cac hoat ddng kinh té c6 thé maét vai thang véi kha ndng 1ay nhiém COVID gia
tang trong b&i cdnh ndildng cac bién phap kiém dich. Nhiing thay di nay giup viéc di lai trong nudc cling nhu duy tri hoat
déng kinh doanh d& dang hon va cho phép bénh nhan COVID dugc cach ly tai nha. Vd&i nhiing truc trac tiém an trong giai
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doan mé cta trd lai, chiing téi dyu ki€én cac hoat déng kinh té sé ti€p tuc véi téc dé tuong ddi yéu trong 6T ddu nam 2023,
nhung ky vong sy phuc héi manh mé trong 6T cudi ndm 2023. Cho nén ching téi dy kién ap luc tdng 1én CPI tu viéc tang
gia nhiéu loai hang héa khi Trung Quéc md cla lai nén kinh t€ hoan toan trong 6T cudi ndm 2023.

Tuy nhién, trong nhiing thang t&i, mét s6 yéu té ngoai sinh cé thé gilp duy tri CPl trong tdm kiém soat trong nam 2023:

(1) Chungtdiky vong cac dong thai hd trg tu chinh phd nhdm gidm gia xang diu cao cung vdi viéc gia dau va hau hét cac loai
hang héa trén toan ciu dang gidm trong thai gian gan day sé gilp gidm lam phat trong 6T dau ndm 2023;

(2) Thué gia tri gia tang (GTGT) clia mot sé mat hang va dich vu sé tré lai mdc 10% k& tir01/01/2023 (thué GTGT ctia mét
s8 mat hang va dich vu dugc gidm tam thdi xuéng 8% nhu mét phan clia goi kich cau sau dich COVID). Ching ti du kién
viéc thué GTGT tré lai muc binh thudng sé& khong tac déng gay ap luc dang ké Ién lam phat do muc gidm tam thai khéng
ap dung cho nhiéu hang héa va dich vu hang ngay, vén van dugc hudng thué suat GTGT & muc 0-5%, bao gém nhom
thuc phdm thiét yéu, nhém dich vu van tai, nhdm hang héa va thiét bi y té, cac sdn phdm ndéng I1dm nghiép va hoat déng
phuc vu nédng nghiép, nhém hang héa xuét kh&u va dich vu xuat khiu di kém, nhém phan bon va thiic an chan nudi;

(3) Chisé DXY - hay chisé dé la - thudc do stic manh ctia USD so vdi ré tién té chinh khac, da tao dinh va dang trén da di
xuéng khi ma FED sé& dung tang |i suat trong 6T cudi nam 2023. Cho nén chung t6i du ki€n viéc nay sé gidm ap luc tang
I&n CPI cda Viét Nam trong ndm 2023, dac biét la trong 6T cudi ndm 2023 khi ma ching ta nhap kh&u nhiéu nguyén vat
lidu va mét USD yéu cé thé gitp gidm chi phi nhdp khiu va gidm ap luc tang CPI; va

(4) Theo mdt sé bao cdo tur cac ngdn hang dau tuldn (JP Morgan, Morgan Stanley, ...), gia dau sé khéng tang dot bién trong
6T ddu ndm 2023 ngay ca khi Trung Quéc md ctia trd lai nén kinh té trong 6 T dau ndm 2023. Nhung chung ta c6 thé thay
mot s6 bién dong trong 6T cudi ndm 2023 khi chiing ta ky vong nén kinh té My va EU c6 thé phuc héivanénkinh té Trung
Qudc s& thuc suma clfa hoan toan. Vivay, chung tdi ky vong gia dau, cu thé 1a gia x&ng trong nudc sé én dinh trong 6T
dau ndm 2023 nhung c6 thé bién ddng nhe trong 6T cudi ndm 2023. Nhin chung, gia diu sé it tac dong dén CPIndm 2023.

Nhin chung, chiing téi du kién CPl nam 2023 sé tang trong khoang 3,1% - 4,5% va van ndm xung quanh muc tiéu 4,5% cta Chinh
pht trong nam 2023.
Tom tat du phéng vimé
Kich ban lac quan
Gia dinh chinh:

+ Kinh té van tang truédng cham lai trong 6 T ddu ndm 2023 va bat ting trong 6T cudi nam 2023
- Khu vuc néng, 1am nghiép va thiy san 8n dinh trong nam 2023.

- Hoat ddng céng nghiép khéng thu hep hon muic hién tai trong 6T dau ndm 2023 va sé phuc héitrong 6T cudi ndm 2023.

- Khu vuc dich vu phuc héi hoan toan lai muc trudc dich dugc hd trg bdi cac hoat dédng giao théng van tai tré lai van hanh binh thudng, nhu
cau tiéu dung ndi dia tdng va du lich quéc té tdng manh.

- Lam phat thap hon miic muc tiéu 4,5% cla chinh pha.

+ Chinh sach tai khéa: ty |é gidi ngan dat 80-90%

- Goi hd trg tai khda, tién té udc tinh khodng 347 nghin ty déng, déc biét 1a goi phat trién co sé ha tdng (113,85 nghin ty déng).
- Vén gidi ngan tirnguén NSNN trong ndm 2023 (dy kién khodng 650-680 nghin ty, +29% n/n)

+ Chinh sach tién té:

- NHNN s& cép han muic téng trudng tin dung nhu binh thudng (12-14%).

- Chinh sach tién té cé xu huéng trung Iap trong 6T dau ndm 2023 va cé thé ndi Idng nhe trong 6T cudi ndm 2023.

- NHNN c6 thé sé& khéng diéu chinh tang thém l3i sudt co ban trong ndm 2023.

+ COVID-19: khéng bung phat dich COVID-19 & cac thanh phé 16n.

GDP P XNK FDI Doanh thu ban Ié CPI
FY2022 FY2022 FY2022 FY2022 FY2022 FY2022
% % Ty USD Ty USD % %
N: 395 i2n
Gidi ngan: 25,8
6,4% 7,6% X: 404 . N 11,3% 3,1%
e e Pangky: 24,8
Xuat siéu: 9
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Kich ban kém lac quan
Gia dinh chinh:
+ Kinh té thu hep trong 6T dau nam 2023 va héi phuc nhung cham trong 6T cudi nam 2023
- Khu vyc néng, 1dm nghiép va thiy san én dinh trong ndm 2023.
- Hoat ddng céng nghiép thu hep hon muc hién tai trong 6T ddu ndm 2023 va sé phuc héi chdm trong 6T cudi ndam 2023.
- Khu vuc dich vy van chua phuc héi hoan toan lai muc truéc dich do nén kinh té toan cau gép nhiéu khé khan.
- Lam phat dat mdc muc tiéu 4,5% cta chinh phda.
+ Chinh sach tai khéa: gidi ngan cham
- Goi hd trg tai khda, tién té udc tinh khodng 347 nghin ty déng, déc biét 1a goi phat trién co sé ha tang (113,85 nghin ty déng).
- Vén gidi ngan tirnguén NSNN trong ndm 2023 (du ki€én khodng 650-680 nghin ty, +29% n/n)
+ Chinh sach tién té:
- NHNN sé& giam han muc tang trudng tin dung (10-12%).
- Chinh sach tién té c6 xu hudng that chat trong 6T dau nam 2023 va cé thé trung tinh trong 6T cudi ndm 2023.
- NHNN c6 thé sé& diéu chinh tang l3i sudt co ban 50 diém phan trém tir day cho dén hét nam 2023 (+0,5%).
+ COVID-19: bung phat nhe tai cac thanh phé I6n.

GDP P XNK FDI Doanh thu ban Ié CPI
FY2022 FY2022 FY2022 FY2022 FY2022 FY2022
% % Ty USD Ty USD % %
N: 392 ian o
Giai ngan: 24,6
5,9% 4,7% X: 394 . i 9,6% 3,1%
. n Pangky: 23,7
Xuat siéu: 1,6
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Dirlidu kinh té - Viét Nam

Diiliéu hang thang To1/22 T02/22 T03/22 T04/22 TO05/22 T06/22 T07/22 T08/22 T09/22 T10/22 T11/22 Ti12/22
Chi s8 san xuat céng nghiép (IIP) (n/n) 2,8% 9,2% 9,1% 11,1% 9,5% 9,1% 9,5% 13,3% 10,3% 5,5% 3,5% 0,2%
Khai khodng -1,7% 2,2% 7,5% 7,9% 3,9% 5,1% -2,8% 7,5% 14,9% 12,1% 16,8% -5,1%
Ché bién, ché tao 2,9% 9,7% 9,7% 11,7% 11,0% 9,9% 11,1% 14,1% 9,6% 4,4% 2,3% 0,6%
San xuét va phan phdi dién 5,2% 11,9% 6,5% 8,6% 2,3% 5,5% 6,2% 12,3% 16,4% 9,3% 2,7% 1,3%
Cung cap nudc, xily rac thai 4,1% 4,3% -4,6% 2,7% 9,4% 6,3% 12,1% 5,9% 9,1% 14,4% 7,0% 5,5%
Chi s6 Nha Quan tri Mua hang (PMI) 53,7 54,3 51,7 51,7 54,7 54,0 51,2 52,7 52,5 50,6 47,4 46,4
Téng mic ban |& hang héa va dich vu (n/n) 1,26% 3,09% 9,44% 12,10% 22,55% 27,31% 42,63% 50,19% 36,11% 17,15% 17,46% 17,13%
CPI(t/t) 0,19% 1,00% 0,70% 0,18% 0,38% 0,69% 0,4% 0,0% 0,4% 0,1% 0,4% 0,0%
CPI(n/n) 1,94% 1,42% 2,41% 2,64% 2,86% 3,37% 3,1% 2,9% 3,9% 4,3% 4,4% 4,5%
Kim ngach xuét khau (YTD) (triéu USD) 30.845 23.417 34.061 33.317 30.918 32.843 30.607 34.918 29.940 30.369 29.020 29.660
Kim ngach nhap khau (YTD) (triéu USD) 29.449 25.381 32.672 32.468 32.616 28258 30.533 31.059 28.800 27.903 28.277 29.160
Can can thuong mai (triéu USD) 1.395 (1.964) 1.389 849 (1.698) 611 74 3.859 1.140 2.467 742 500
FDI gidi ngan (triéu USD) 1.612 1.068 1.740 1.500 1.790 2.350 1.510 1.230 2.628 2.022 2.230 2.720
FDI dang ky (triéu USD) 1.658 2.568 3.054 1.706 742 2.032 1.203 899 1.610 3.197 2.390 1.510
Diiliéu hang quy Q12021 Q22021 Q32021 Q42021 Q12022 Q22022 Q32022 Q42022
GDP (n/n) 4,48% 6,61% -6,17% 5,22% 5,05% 7,72% 13,67% 5,92%
Néng, Iam nghiép va thdy san 3,16% 4,11% 1,04% 3,16% 2,53% 3,02% 3,24% 3,85%
Cong nghiép va xdy dung 6,30% 10,28% -5,02% 5,61% 6,41% 8,87% 12,91% 4,22%
Dichwvu 3,34% 4,30% -9,28% 5,42% 4,64% 8,56% 18,86% 8,12%
Chi s8 san xuat céng nghiép (IIP) (n/n) 5,70% 13,01% -4,36% 6,37% 6,81% 10,83% 10,94% 3,020%
Téng miic ban 1& hang héa va dich vy (n/n) 5,10% 5,10% -28,27% -2,83% 4,44% 19,46% 41,24% 17,11%
Kim ngach xu&t kh4u (YTD) (triéu USD) 77.344 157.630 240.524 336.250 88.579 96.832 95.343 89.049
Kim ngach nhap kh&u (YTD) (triéu USD) 75.308 159.103 242.655 332.250 87.770 97.581 89.980 85.340
Can can thuong mai (triéu USD) 2.036 (1.473) (2.131) 4.000 890 (750) 5.363 3.709
FDI gidi ngan (triéu USD) 4.100 5.140 5.259 6.460 4.420 5.640 5.368 6.972
FDI déng ky (triéu USD) 9.235 4.340 4.040 5.336 7.280 4.480 3.713 7.097
Di liéu hang nam 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 F2023
GDP (n/n) 5,98% 6,68% 6,21% 6,81% 7,08% 7,02% 2,91% 2,58% 8,02% 5,9% - 6,4%
Chi s6 san xuat cong nghiép (IIP) (n/n) 7,6% 9,8% 7,5% 11,3% 10,2% 8,9% 3,4% 4,8% 7,8% 4,7% - 7,6%
T8ng miic ban 1€ hang héa va dich vy (n/n) 12% 11% 11% 10% 11,7% 12,0% 2,62% -2,83% 19,83% 9,6% -11,3%
CPI(n/n) 4,1% 0,6% 2,7% 3,5% 3,5% 2,8% 3,23% -3,8% 3,2% 3,1%-4,5%
Kim ngach xu&t khau (YTD) (triéu USD) 150.042 162.439 175.942 213.770 244723 264.341 281.471 336.250 371.850 394.000 - 404.000
Kim ngach nhap khau (YTD) (triéu USD) 148.058 165.609 173.262 211.096 237.512 253.919 262.407 332.250 360.650 392.000-395.000
Can can thuong mai (triéu USD) 1.984 (3.170) 2.680 2.674 7.211 10.400 19.064 4.000 11.200 1.600 - 9.000
FDI gidi ngan (ty USD) 12,35 14,50 15,80 17,50 19,10 20,38 19,98 19,74 22,40 24,6-25,8
FDI dangky (ty USD) 21,92 22,76 24,37 35,88 35,47 22,55 21,06 24,26 22,57 23,7-24,8
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LIEN HE

Tru sé chinh

Bao cao Vi mo

Leman, 117 Nguyén Dinh Chiéu, Q.3, TPHCM

Tel: (+84 28) 7300 1000

PHONG PHAN TiCH

Trudng phong phan tich

Tyler Cheung
(+84 28) 38 234876
tyler@acbs.com.vn

Trudng bd phan—Bat dong san

Pham Thai Thanh Truc
(+84 28) 3823 4159 (ext: 303)
trucptt®@acbs.com.vn

CVPT - Hang tiéu dung, Truyén
thong, Logistics

Tran Nhat Trung

(+84 28) 3823 4159 (ext: 351)
trungtn@acbs.com.vn

CVPT-Vimé

Trinh Viét Hoang Minh
(+84 28) 3823 4159 (ext: 352)
minhtvh@acbs.com.vn

Trudng bd phan - Tai chinh ngan
hang

Cao Viét Hung

(+8428) 3823 4159 (ext: 326)
hungcv@acbs.com.vn

CVPT - Vat liéu xay dung

Huynh Anh Huy
(+84 28) 3823 4159 (ext: 325)
huyha@acbs.com.vn

CVPT -PTKT

Luong Duy Phudc
(+84 28) 3823 4159 (ext: 354)
phuocld@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG DINH CHE
Phé phéng khéi khach hang dinh ché

Chu Thj Kim Huong
(+84 28) 3824 6679
huongctk@acbs.com.vn

NV Hb trg khach hang
Lé Nguyén Tién Thanh
(+84 28) 3823 4798
thanhint@®acbs.com.vn

Chuyén vién GDKHbC
Tran Thi Thanh

(+84 28) 3824 7677
thanhtt@acbs.com.vn

Chuyén viéen GDKHbC

Chu Thj Minh Phuong

(+84 28) 3823 4159 (ext:357)
phuongctm@acbs.com.vn

ACBS Research Department
Tel: (+84) (8) 3823 4159 (ext: 354)

Chi nhanh Ha Noi

Ngay 12/01/23

10, Phan Chu Trinh Q.Hoan Kiém, Ha N&i

Tel: (+84 24) 3942 9395
Fax: (+84 24) 3942 9407

Pho phong Phan tich
Nguyén Binh Thanh Giao
(+84 28) 3823 4159 (ext: 250)
giaonbt@acbs.com.vn

CVPT - Hang tiéu dung, Cong
nghé, Dét may

Luong Thi Kim Chi

(+84 28) 3823 4159 (ext: 327)
chiltk@acbs.com.vn

CVPT - Nang lugng

Pham Duc Toan
(+84 28) 3823 4159 (ext: 325)
toanpd@acbs.com.vn

NVPT - PTKT

V6 Phu Hiu

(+84 28) 3823 4159 (ext: 354)
huuvp®@acbs.com.vn

Nhan vién GDKHDbC

Ly Ngoc Dung

(+84 28) 3823 4159 (ext: 313)
dungIn.hso@acbs.com.vn

CVPT- D4u khi

Phan Viét Hung
(+84 28) 3823 4159 (ext: 354)
hungpv@acbs.com.vn

CVPT-Vimoé

Nguyén Thij Hoéa
(+84 28) 3823 4159 (ext: 352)
hoant@acbs.com.vn

Nhan vién GDKHbC
Nguyén Phuong Nhi
(+84 28) 3823 4159
(ext:315)
nhinp@acbs.com.vn
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KHUYEN CAO
Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,céc tac gia clia badn bao céo phan tich nay, xac nhan rang (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay Ia cla
chuing téi (2) chung téi khéng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tir cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh bay
do.

Céng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 chuc co lién quan ctia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da cé hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS vai cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan tu doanh chiing khoan ctia ACBS ciing co
thé c6 chiing khoan do cac céng ty nay phat hanh. Vi vay nha dau tu nén luu y rdng ACBS c6 thé cé xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo cao phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich ca ban, phan tich c8 phiéu, phan tich dinh lugng hoac
phan tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghi trén méi loai bao cao phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat tu su khac biét vé thai
han dau tu, phuong phap phéan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cao phan tich nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin, ACBS khdéng cung cap bat ky bdo ddm ré rang hay ngu y nao va khéng chiu
trach nhiém vé sy phu hgp clia cac thdng tin chifa dung trong bao cdo cho mot muc dich st dung cu thé. ACBS sé& khédng xem nhiing ngudi nhan
bao cado,khdng nhan truc ti€p tir ACBS, la khach hang ctia ACBS.Gia ching khoan dugc trinh bay trong két luan clia bao cao (néu cé) chi mang
tinh tham khao.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua ho&c ban bat ky ching khoan nao dua trén bao cao nay. ACBS,
cac té chuc lién quan cia ACBS, ban quan ly, d8i tac hodc nhan vién ctia ACBS sé& khang chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai truc
tiép, gian tiép; hodc (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co héi kinh doanh hoic cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da
dudc théng bao vé kha nang xay ra thiét hai hodc tdn that do, phat sinh ti viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hodc théng tin trong dé.
Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap ti cac nguén ma ACBS cho rang dang tin cay,
tuy nhién ACBS khéng bdo dam tinh day du va chinh xac cla cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao cdo cé thé bi thay ddi bat ky Iic nao va
ACBS khéng c6 nghia vy cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay d&i d6 cho nha dau tu da nhan bao céo nay.

Ban bao cao cé chita dung cac gia dinh,quan diém ciia chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cao, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat ky
sai s6t nao ctia ho phat sinh trong qua trinh 1ap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS cé thé sé& phat hanh cac ban
bao cao cé thong tin mau thuin hodc tham chi cé néi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghij trong ban
bao cdo nay hoan toan la cda riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dua trén cac Igi ich clia bat ky ca nhan té chuc
nao, ké cd |giich ctia ACBS.Ban bao cao nay khong nh&m dua ra cac 1&i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh cda bat ky nha d4u tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao cao nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao céo cé thé khong
phU hgp véi nha dau tu. ACBS khuyén nghi réng nha dau tu nén ty thuc hién danh gia doc 1ap va tham khdo thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai ti cac khodn dau tu cé thé thay d8i hang ngay tuy theo thay déi cla nén kinh té va thj trudng chiing khoan.
Cac két luan trong bao cdo khéng nhdm tién doan thuc té do dé né c6 thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu clia qua khirkhéng bdo ddm cho
két qua dau tu cua tuong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khdng dugc phat hanh rong rii trén phuong tién thong tin dai chiing hay dugc st dung, trich din béi cac phuong tién
théng tin dai chiing ma khéng c6 su déng y trudc bing van ban ctia ACBS. Viéc sit dung khéng cé su déng y ciia ACBS sé bi xem la bat hgp
phap va ca nhan,té chtic vi pham cé nghia vu béi thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS ti sy vi pham dé.

Trong trudng hgp qudc gia clia nha dau tu nghiém cam viéc phan phéi hodc nhan cac bao cao phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hiy ban
bao cédo nay ngay 13p tuc, néu khéng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cap dich vu tu van thué va khdng ndi dung nao trong ban bao cao nay dugc xem nhu c6 ndi dung tu van thué. Do dé khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién clia chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cla nha dau tu.

Ban bao cao nay cé thé chira dung cac dudng dan dén trang web cuia bén thitba, ACBS khéng chiu trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao su thuén tién cho nha dau tu trong viéc tra ctiu théng tin; do d6 nha dau tu hoan toan chiu
cac ruiro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2023).Moi quyén sé hiiiu tri tué va quyén tac gia la ciia ACBS va/hoac chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khéng dugc phép sao chép,toan bé hodc mdt phan, khi chua cé su déng y bing vian ban cia ACBS.
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