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NGANH PIEN VIET NAM

Su tang trudng cta nén kinh té ctia qudc gia phai luén dugc déng hanh véi sy
phat trién bén viing, an ninh cia nganh nang lugng. Nhan thiic dugc tinh chat
su quan trong cta nganh nang lugng, Chinh phi Viét Nam da danh nhiéu su
quan tam dé€ dinh hudng phat trién nganh niang lugng nham lam nén tang
thac day kinh té phat trién. Vivay, nganh niang lugng cé thé dudc coi la mét
nganh hap dan clng véi nhiing trién vong day hita hen ciing su phat trién dai
han cda nén kinh té Viét Nam.

Cac su kién I8n: Chung t6i xin diém lai mot sé su kién 16n trong ndm 2022, nham gilp
cac nha dau tu quan tdm, c6 thé hiéu rd hon vé tinh hinh clia nganh dién:

1. Nam 2022 Ia khoadng thai gian dau tién ghi nhan nhiéu dy an nang lugng gio van
hanh day du theo ky bao cao tai chinh ndm sau khi ca ché gia FIT hét han cudi
nd&m 2021 (ndm th hai d6i véi dién mat trai), nham danh gia hiéu qua van hanh
trong diéu kién dia ly thuc té cla Viét Nam.

2. Quy hoach dién VIl (QHD8), dong vai tro xuong song, dinh hudng cho su phat
trién ndng lugng quéc gia giai doan 2021-2030, hién van dang dugc chinh sta
va thdo luan sau gdn mot nam ké tu ban thao dau tién dugc trinh duyét vao
thang 3/2022. Thang 12/2022, B Céng Thuaong (BCT) da trinh lai ban thao
QHD8 I&n thi 9 va dang chd phé duyét chinh thic..

3. Cdché gia ndng lugng tai tao (NLTT) chuyén tiép mdi da dugc ban hanh. Mac
du khi€n mét s6 nha dau tu hyt hang vi gia ban thap hon ky vong, ca ché gia mai
van mang lai mét s8 diém sang cho giai doan phat trién NLTT tiép theo, dac
biét la dién gié (gan b va xa bd) vai gia ban cao nhat.

4. EVN cdéngbd udctinh1628.900 ty déng vao ndm 2022 va c6 thé 16 I6n hon néu
khéng thuc hién quyét liét cac gidi phap cat gidm chi phi dau vao, téi uu héavan
hanh hé théng dién. Nguyén nhan chinh dugc cho 1a do gia dau vao cla nhién
liéu hoa thach bao gém dau, than, khi tdng nhanh khi huy déng san xuat dién tu
nhém nhiét dién.

5. N&m 2022 la nam thi ba lién tiép La Nina x3y ra 3 Bac ban cau, hién tugng thai
tiét nay khéng phé bién va chi xay ra ba lan trong 50 nam.

Nhan xét: Nhin chung, trong bdi canh né luc dai han nhdm gidm thiéu dnh hudng cta
hiéu Ung nha kinh xay ra trén toan cau va sy kién Viét Nam tai cam két tai COP27 dat
muc phat thai rong bang 0 vao ndm 2050, ching téi ky vong mang NLTT nhu ndng
lugng mat trdi, va déc biét 1a nang lugng gié sé trd nén hap dan va nhan dugc nhiéu quan
tam tir nha d4u tu, cuing véi cac loai hinh nang lugng gidm thiéu phat thai cac-bon nhu
nhiét dién khi thay vi than.

Tuy nhién, trong ngan han, do chju tac déng cla quy luat cung cau cua ting vung ciing
nhu cla ca nudc trong béi canh kinh té chung, két hgp vai cac diéu kién anh hudng cta
thai tiét, nhiét dién than van chiém vi tri quan trong trong nén kinh té&, lam nén chuén bj
cho qué trinh chuyén d8i ndng lugng trong tucng lai.
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VénHéa  Doanh LNST  rrailing Trailing 2022 2022 TP 1Year g4 GTOGD3
(Ty Thu2022 2022 (Ty PER(x) PBR(x) ROE(%) ROA (%) Return  Return (%) Thang
VND)  (TyVND)  VND) (%) (%) (Ty VND)
Pién Than
PPC 4,697 5,116 373 12.6 0.9 7.5 6.7 16.9 -32.4 16.9 80
HND 6,700 10,511 571 11.7 1.1 9.1 6.8 1.5 -28.6 12.7 17
QTP 6,750 10,417 770 8.7 1.1 12.5 9.1 10.2 -15.2 11.3 308
Thay Dién
REE 25,056 9,372 2,690 8.9 1.3 15.1 8.2 -2.5 13.4 2.1 2,307
VSH 8,741 3,085 1,264 6.9 1.7 28.0 12.8 16.0 35.1 2.7 299
TBC 2,026 726 324 6.3 1.5 25.0 20.5 7.4 11.6 7.8 9
bién Khi
POW 28,102 28,235 1,894 14.9 0.9 5.9 3.5 10.0 -34.5 0.0 6,084
NT2 8,384 8,786 729 11.4 1.9 16.8 10.5 -0.5 28.4 5.7 1,669
BTP 795 513 78 10.3 0.6 6.5 4.4 -8.4 -23.9 11.5 19
bién Gio va bDMT
GEG 4,555 2,093 316 17.3 0.9 7.9 2.1 -7.1 -43.5 0.0 784
BCG 3,356 4,532 343 8.5 0.2 3.1 0.8 -5.9 -72.6 7.9 2,342
VN-Index 4,184,680 11.6 1.7

Nguén: Bloomberg, FiinPro. 16/022023

CAP NHAT NGANH

Céng Suat

Cobng suét I3p dat quéc gia dat 79.651 MW vao cudinam 2022, tang 3.031 MW, +4% so
vdi cung ky (svck), vugt Indonesia, va ding dau ASEAN ké tirnam 2021.

Coéng suat diénthantiép tuc chiémty trongldn nhat: 33% - 25.820 MW, +5% svck, dién
khikhichiém 11% - 8.977 MW, +26% svck. Phan |6n tédng trudng céng suat 1ap dat 2022
nam trong hai mang nay nhu dy an nhiét dién séng Hau 1.

Thay dién chiém 28% - 22.349 MW, +2% svck, ngudn I8n thir hai trong danh muc nang
lugng quéc gia.

Ngoai ra, so vai muic tdng 20% clia ndm ngoai, NLTT (khéng gém thly dién) khéng thay
d8i 3 muc 26% - 20.670 MW. Nguyén nhan sau xa do co ché gia uu dai FIT d3 hét han
vao thang 11 ndm 2021, d&n dén thj trudng dién NLTT khéng cdn nhén nhip nhu trong
nam 2021. N&m 2022, chiing kién khéng c6 dy an mdinao hoda vao ludi dién qudc gia do
tam ly than trong clia nha dau tu trong khi chd dgi co ché gia mai.

Bén canh do, chinh sach gia FIT di kém véi viéc phat trién 6 at NLTT, dan dén mét can
déi vé mat thdi gian gilla cac khung gid cao diém, cd cdu nguén ciing nhu hé théng
truyén tai. Ban dau, chinh pht chidinh dat muyc tiéu git ty 1€ dién mat trai (DMT) khodng
10% trong t8ng cdng suét I4p dat toan quéc. Tuy nhién, két thac ndm 2021, DMT da
chiém dén 22% - trad thanh nguén nang lugng 16n thi 3.

Theo Quyét dinh 2976/QD-BCT, ndm 2023 sé& c6 thém 4.298 MW dugc b8 sung vao
cdng suat dién toan quéc, trong do hai du an nhiét diénThai Binh Il (1.200 MW) va Van
Phong(1.432 MW) |a hai dy an I&n. Phan con lai chia déu cho cac thiy dién nho khac.
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San lwong: ty kWh

® 6.1%

San lugng dién thuong ph&m toan quéc nam 2022 dat 268 ty kWh, +6% svck, trong do
nhit dién than dan dau vé nguén cung, 39% - 105 ty kWh, -11% svck; trong khi thiy
dién, mac du dugc hé trg badi hiéu ting La Nina, dan dén lugng mua cao hon trung binh
nhiéu ndm, san xuat dugc 95 ty kWh, ding thit 2 — 35%, +21% svck. Tua bin khi déng
gop 30 ty kWh, chiém 11%, +13% svck. DMT gidm -8% svck, xudng con 26 ty kWh.
Bang chuy, dién gidé tang trudng +179% svck, dat 9 ty kWh vao nam 2022.

EVN du ki€n sadn lugng nam 2023 c6 téc d6 tdng trudng khiém tén, chi +5% svck, Ién
283 ty kWh trong b8i canh trién vong kinh t& 3m dam thé hién qua cac chi s8 tai chinh,
mot trong s6 doé 1a PMI da gidm xudng dudi muc 50 (thang 12/2022: 46,7 va thang
1/2023: 47,4). Mac du da ghi nhan sy cai thién vao thang 1/2023 so véi thang trudc,
nhung van chua da dé két luan la mat tin hiéu tich cyc cho nén kinh té chung.

Co cau san lwong 2022
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Co ché gia NLTT mdi

Ngay 07/01/2023, B6 Céng Thuong (BCT) da cong bé Quyét dinh 21/QD-BCT chinh
thuc phé duyét khung gia tran cho cac du an NLTT chuyén tiép tré& hen chinh sach uu
dai FIT trudc do hét han vao thang 11/2021.

Gia:VND/kWh  Gia:cent/kWh! GiaFIT:cent/kWh Thay ddi

PMT mat dat 1,184.9 5.05 7.09 -29%
PMT néi 1,508.3 6.43 8.38 -23%
Pién gi6 gan bs 1,587.1 6.77 8.50 -20%
bién gi6 xabg 1,815.9 7.74 9.80 -21%

Nguén: BCT, ACBS

Diéu nay phu hgp véi du bdo trude day clia chung téi co ché gid ma&icho NLTT sé khéng
vugt qua 7,9 — 8,0 cent/kWh, hién la gia ban 1é dién ap dung do BCT quy dinh vao nam
2019. Ngoaira, theo bdo cdo ctiia EVN, khoadn 18 16n ndm 2022, cang cling c& thém quan
diém cla ching tbi rang gia FIT sé& thap hon nhiéu so muc trudce do.

Sau quyét dinh nay va tuan tha huéng dan tai Théng tu s6 15/2022/TT-BCT, EVN va
cac dan vi phat dién c6 thé dam phan, hoan thién Hgp déng mua ban dién (PPA) d8i véi
cac dy an/tua-bin dang chg dong dién.

Nhin chung, co ché gia méi trung binh thap hon 23% so véi gia FIT, diéu nay phan nao
lam gidm sy hdp dan trong viéc kéu goi dau tu NLTT, nhat 1a nguén vén ngoai nha nudc.
Bén canh d6, co ché mé&i da phan nao nhan manh dén viéc mdréng dién gio, dac biét la
dién gié ngoai khoi, la miii nhon chinh trong mang NLTT giai doan 2021 —2030.

EVN

Theo bao cado vua gli BCT, EVN uéc 16 nang 28.800 ty déng trong ndm 2022. Ly giai
thém, EVN cho rang:

1. Gianhiénliéuhoathach, trong dé co khi, than, dau la nguyén liéu dau vao chinh
cla nhiét dién tang nhanh do tac dong cong hudng gitra lam phat ti cac chinh
sach né&ildng dinh lugng dé déi phé véi COVID-19 va su cudc chién gitla Nga va
Ukraina. Giathan nhap khdu ndam 2022 tang sau (6) 1an 1&n hon 400 USD/tén so
véindm 2021 (khodng 70 USD/t&n) khién gia thanh san xuat dién ti than nhap
kh&u tang Ién 3.500-4.000 déng/tan. kWh, trong khi gia ban 1& binh quan van
gitt  murc 1.864 déng/kWh.

2. Gia uu dai FIT khuyén khich phat trién NLTT cao hon gia ban 1é dién binh quan
lam tang thém ganh nang chi phi cho EVN.

Ngoai ra, EVN cho biét muc 16 binh quan 180 déng/kWh — khodng 10% gia ban 1é&
1.864,44 dong/kWh (chua gém VAT) va nhiéu lan ki€n nghj Chinh phi xem xét lai viéc
tdng gia ban 1& dién binh quan hodc chuyén sang mot hé théng diéu chinh gia linh hoat
tuong tu nhu xang.

Chung tdi da du bao néu tinh hinh khéng dugc cai thién, EVN c6 thé sé& gap rui ro thanh
khoan, kho 1dng thanh toan cho nha phat dién, anh hudng dén viéc cung cép dién cho
phat trién kinh té - xa hdi bj anh hudng nghiém trong.

1USD /VND: 23,450 - 16/02/2023: chi mang tinh tham khao
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Khung Gia Ban Lé Mgéi

Dau nam 2023, Phé Thi tudng Lé Minh Khai cuéi cing da ky Quyét dinh 02/2023/QD-
Ttg chinh thiic phé duyét khung gia ban |1é dién binh quan mdi, thay thé Quyét dinh
34/2017 ap dung ti ndm 2016 dén 2020. Muc ting t8i da sé& 1én t&i 31% tu muc trdn
2.444,09 déng/kWh so v&i gia ban Ié binh quan hién hanh 1a 1.864,44 déng/kWh (chua
gébm VAT). Nh& dé, EVN sé& c6 co s& phap ly dé cé thé tang gia ban & binh quan, bu 16
cho thdi gian qua.

Don vi: VND / kWh Gia cii Gia méi Tuong ddi Tuyét doi
Gia san 1,606.19 1,826.22 13% 220 VND
Gia tran 1,906.42 2,444.09 28% 538 VND
Giabanlébinhquanci 1,864.44
So véi véi mic tran méi 31% 580 VND

Ngudn: BCT, ACBS

V&i muc khung gia mdi, chung téi ky vong ty 1é tang gia sé khéng qua cao so véi gia ban
I& binh quan ci vi:
1. Chinh ph d&t muc tiéu gilr gia ban 1é dién & muc dd hap dan dé thu hat dau tu
nudc ngoai cling nhu kich thich san xuat trong nudc va cho biét gia dién sé
khong thé cao nhu & nhiéu nudc phat trién.

2. Trongbao cao gan nhat, EVN cho biét ho bj 16 180 déng méi kWh. Thém vao
do, mot trong nhiing vai tro chinh ctia EVN la dd@m bao an ninh nang lugng cho
sdn xuat va sinh hoat. Do d6, muc tiéu Igi nhuan khéng phaila mét trong nhiing
uu tién hang dau.

3. Viéctang giatiénich nhu dién, nudc, xdng dau sé cé tac ddng manh mé va kho
ludng dén nén kinh té chung, chi sé tiéu dung va kha nang gia tang lam phat. Vi
vay, gid ban 1& dién cl dugc gittkhdng d8i trong ba (3) ndm lién tiép cho thay su
than trong cdia Chinh pha trong viéc diéu tiét nén kinh té.

Hé S6 Dan Hoi

Hé s dan héi phan anh téc dé tang trudng san lugng dién so vaéi téc dé tang trudng
GDP (Vd: muc 1,5 cho thay t8ng san lugng dién thuong phdm tang 1,5%, thi GDP sé&
tdng 1%) va theo chuyén gia, con s& nay cang thap thi cho thay hiéu qua s dung dién
cang tét. Nam 2022, hé sé gidm con 0,8 cho thay su tich cuc khi muc 1ang phi dién da
gidm dang ké&, cung vai xu hudng gidm kéo dai tir 2019, va tham chi "vé dich sém" mét
trong cac muc tiéu trong QHD8, mac du chua dugc phé duyét chinh thiic.
Hé s6 dan héi
3 2.7
2-5 2.1

1.5 1.2
1 0.8

0.5

2019 2020 2021 2022
Nguén: EVN, ACBS
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Tuy nhién, chiing tdi e rédng con sé hién tai chua phan anh chinh xac tinh trang su dung
dién clia nén kinh té va rat c6 thé sé khéng tiép tuc, do hau qua cta dai dich COVID-19
van con dé lai 3nh hudng trong nam 2022, dan dén trién vong kinh té dm dam; vi vay,
nhiéu nganh céng nghiép, dac biét nhiing linh vyc thdm hut nang lugng, nhu thép va xi
mang, phai gidm ndng suat, mét s& nha may/1d cao bj dong, bu lai la su phat trién cac
nganh dich vu. Cu thé&, GDP cta nganh dich vu ndm 2022 tang 10% so v&i 8% cla toan
bd nén kinh té&. Do dé, chung téi dy doan rang trong di€u kién nén kinh té chung tang
trudng trdlai; nhitng nganh céng nghiép nang cé thé hoat déng trélai, hé sé dan héi sé
giatangtrdlai.

Thai Tiét

Theo ENSO, dy bao xac suat dya trén mé hinh gan nhat cho thay kha nang chu ky El
Nino quay trdlai vao giai doan 2023 - 2024 cao hon so dang k& véimé hinh truéc dé vao
gittathang 10/2022. Mé hinh thang 2/2023 cho biét c6 35% kha néng El Nino x3y ra vao
thang 6, cao hon 11% so v&i md hinh gitra thang 10/2022. Do d6, chung téi ky vong
diéu kién thai ti€t nam 2023 sé& thuan Igi cho cac nha may nhiét dién noi chung bao gém
ca nhiét dién than va khi do lugng mua dugc dy bao sé& thap han nam trudc trung binh
nhiéu nam.

M@ hinh thang 10-2022 xacwét% MO hinh thang 2-2023

100

80

60
40
I
0
2 3 4 5 6 2 3 4 5 6 7 8 9 10

La Nifia ®Trung tinh ®EI Nifio
Nguén: ENSO, ACBS

JEPT

Chuong trinh déi tac chuyén d&i ndng lugng cdng béng (JEPT) 1a mét thda thuan gita
thac ddy phat trién ndng lugng sach, trong d6 nudc phat trién cung cap kinh phi cho cac
nudc dang phat trién hé trg ddy nhanh qua trinh chuyén déi sang nang lugng xanh.
Khoan taitrg nay 3 dang trg cap, cho vay lai suat thap va dau tu dugc huy déng tu chinh
pha va ca tu nhan. Chuong trinh cam két tai trg 15,5 ty USD trong khudn khé thda
thuan gitta JETP va Viét Nam dé hd trg gidm phu thudc vao cac nha may dién chay bang
nhién liéu hoa thach, va dugc gidi ngan trong vong 3 dén 5 nam t&i. Nhé vay, céng suat
nhiét dién than tiép tuc dugc gidm xudng con 30.200 MW so vai 37.000 MW trong ban
théo trudc, trong khi ddy nhanh viéc trién khai NTLL 1&n t&i 47% t8ng cong suét 13p dat
vao nam 2030.

Day c6 thé coila budc tién I8n thic d8y qua trinh chuyén d6i NLTT, d8y nhanh hon nita
qua trinh chuyén d8i sang s dung nang lugng than thién hon véi méi trudng, giup Viét
Nam bét phu thudc vao nang lugng than so cap.
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Quy Hoach bién VI

Theo t& trinh QHD8 mdi nhat — 8129/TTr - BCT, cho giai doan 2021-2030, tdm nhin
dén ndm 2050, c6 ba (3) kich ban:

*  Kich ban co s&: trén gia dinh muc téng trudng GDP 6,8% giai doan 2021 — 2025 va
6,4% giai doan 2026 —2030.

*  Kich ban phu tai cao: trén gia dinh murc tang trudng GDP 7,5% giai doan 2021 —
2025 va 7,2% giai doan 2026 — 2030.

» Kich ban thi 3: giéng kich ban phu tai cao nhung c6 xét dén 6.200 MW cac du an
nhiét dién than cé kha nang bi htly b do thiéu vén hodc khéng tim dugc nha dau tu
va dugc thay thé bang nhiét dién khi LNG nhap kh4u.

Céng suat

Nhiét dién than dy ki€n dat céng suat cuc dai vao nam 2030 chi con 36.127 MW (kjch
ban co s&) — chiém 27,5%, gidm gén 20.000 MW so vé&i du thdo 14n 1 vao thang 3/2021.
Chicon mudi mét (11) dudn—13.945 MW, dugc tiép tuc trién khai dén ndm 2030, trong
do bon (4) duan BOT - 6.620 MW, cé kha nang khéng tim dugc nha dau tu thay thé. Vi
vay, BCT da xay dung kich ban thut 3 d&€ d6i pho bang cach m&rdng thém nhiét dién tua-
bin khi LNG.

Sau mét thdi gian phat trién nhanh nhd cac chinh sach uu dai gia FIT hap dn, dién mat
trai da vuot céng suat muc tiéu chi 8.736 MW, do d6, nhiéu du &n phat trién bj tri hoan
dén sau ndm 2030 dé chd sy tién bod tircdng nghé luu trir va ha tang truyén tai dién.

N&ng lugng gio6 sé thay thé DMT dugc uu tién phat trién trong cung giai doan. Céng
suat du kién sé tang it nhat ba (3) 1an, tir 4.126 MW — 2021 1én géan 12.000 MW - 2030,
chiém 9% (kich ban co sc). Ngoaira, & kich ban thi 3, dién gio sé dat trén 28.000 MW
(ké ca& ngoai khoi); gap bay (7) 1an so v&i cdng suét hién tai.

Kich ban Cosé Phu tai cao Thu 3
Céng suat: MW 2025 2030 2025 2030 2025 2030
Pmax 59,342 86,479 61,357 93,343 61,357 93,343
bién than 30,067 36,127 30,067 36,327 30,067 30,127
Pién khi trong nudc 9,176 14,930 9,176 14,930 9,176 14,930
bién khi LNG 3,500 15,400 3,500 18,500 3,500 24,500
Thay dién 25,829 27,353 26,795 28,946 26,795 28,946
bién gio trén bs 11,196 11,905 13,616 13,925 13,616 21,480
bién gio xabo - - - 4,000 - 7,000
PMT 8,736 8,736 8,736 8,736 8,736 8,736
Pién sinh khéi 980 1,230 980 1,230 1,180 2,270
Thuy dién tich nang 1,500 50 2,700 50 2,700
Nhap khiu 3,853 4,076 4,453 5,000 4,453 5,000
DMT ap mai 7,755 7,755 7,755 7,755 7,755 7,755
T5ng 103,763 132,212 | 107,799 145,049 | 107,999 156,444

Nguén: BCT, ACBS

*Théng tin chi tiét vé cdng suét va cac du an xem thém trong phan phu luc.
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San lugng

Nhém nhiét dién than van sé& déng gop san lugng dién I6n nhat trong ca ba (3) kich ban,
chiém tir31 — 42% dén cudi nam 2030. Diéu do cho thay trong ngan han, Viét Nam van
phai phu thudc rat nhiéu vao nhiét dién than dé tao Iam nén cho muc tiéu phat trién kinh
té bén viing. Tuy nhién, ty I& nay sé& gidm dan trong thdi gian dai do nd luc cla chinh pha
nham dat dugc muic trung hda carbon rong.

Dang chuy, san lugng dién khi LNG sé tdng dang ké tur 0 1én it nhat 88 ty kWh vao nam
2030 v&i téng cdng mudi sau (16) du an sé dugc trién khai, bat ddu véi NT3 & 4 (POW)
tai Nhon Trach - Déng Nai.

Ngoaira, nanglugng gio dukién sé cung cap tir 31ty kWh - 5,6% dén 80ty kWh - 13,4%
nhu cdu dién quéc gia vao nam 2030.

Kich ban Cosé Phu tdi cao Tha3
San lugng: GWh 2025 2030 2025 2030 2025 2030
bién than 165,953 234,424 168,041 234,702 167,549 185,854
bién khi trong nuéc 26,544 49,185 26,707 52,133 26,816 52,406
bién khi LNG 16,687 88,493 17,708 105,043 16,973 118,490
Thiy dién 91,848 97,135 94,936 100,482 94,937 100,476
bién gio 29,469 31,117 34,453 49,663 34,533 79,511
bMT 26,634 26,634 26,708 26,708 26,708 26,708
Pién sinh khéi 4,532 6,346 4,545 6,444 5,702 11,624
Nhap khau 15,410 16,193 16,788 18,790 16,789 18,791
T6ng 378,327 551,290 | 391,339 595,457 391,339 595,457

Nguén: BCT, ACBS

Hé théng

Khodng 10.800 km - 12.500 km dudng day 500kV va khodng 16.000 km dudng day
220KkV can b8 sung vao hé théng lugi dién quéc gia. Cac nha phan tich cGa chinh phti ky
vong rang sé& khdng can thiét phai xay dung thém 500kV sau ndm 2030 dé truyén tai
dién ndng di xa gilta cac mién khac nhau do dat kha nang tu cung ty cap. Bén canh d¢,
BCT du b&o san lugng dién t8i da dugc “van chuyén"” gilta cadc mién sé& khdng vuot qua
20 ty kWh/n&m.

2021 - 2030 Tram bién ap: cai Pudng day: km
Kich ban co sé& Xayméi Baodudng | Xayméi Baodudng 2020 CAGR
500kV 46,550 35,550 10,884 1,324 8,527 13%
220kV 70,525 33,497 15,599 6,500 18,477 8%

Kichbanphutdicao Xayméi Badodudng | Xayméi Baodudng 2020 CAGR

500kV 50,250 37,800 12,560 1,324 8,527 15%

220kV 79,775 35,747 16,381 6,484 18,477 9%

Nguén: BCT, ACBS

Véon dau tu

Nhu cadu vén dau tu nganh dién sé rat I6n, udc tinh khodng 290.000 ty déng méi nadm,
trong do:
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2021 - 2030 V&n diu tu / Nam USD:ty VND:ty USD/VND
Nguén 10,8 254.340 23.550
Hé théng 1,5 35.325 23.550

Nguén: BCT, ACBS

Chuing téi ky vong trong ngdn han, nh& hiéu tng chu ky El Nino trong giai doan 2023-
2024, nhin chung két qua kinh doanh ctia nhém nhiét dién sé tuang déi vugt trdi so véi
thay dién. Tuy nhién, Igi nhudn rong clia nhém nhiét dién sé& phan nao bj anh hudng do
gia nhién liéu héa thach dau vao van & muc cao, cdng hudng cung trién vong dm dam
clia nén kinh té chung.

Trong dai han, dya trén dinh hudng ciia QHDS, chung téi ky vong sé co su tang trudng
dang ké vé dién gid, cac du an dién khi cling nhu hé théng truyén tai, cling sé |a ba (3)
linh vyc tiém nang trong nganh ndng lugng-dién. Cac céngty co hoat dong kinh doanh
chinh lién quan dén cac linh vuc ké trén: PC1, POW, QTP hoac REE.

Trién Vong Nganh

bién Than
Ngén Han: TICHCUC Dai Han: [IENIGHE

Nhiét dién than van Ia mét phan trong yéu trong co cdu nguén cung Viét Nam da ciing cé lai cam két gidm phat thai cac-bon tai COP27, do
nang lugng dién clia quéc gia, chiém trén 1/3 téng san lugng. Mac du vay cac nha may dién than mdai dy kién s& khéng dugc tiép tuc phat
sé c6 su thay d8i hudng téi cac gidi phap nang lugng thay thé sach hon trién sau 2030 va d&i mat vdi rdi ro cat gidm trong dai han khi cac
do cdng nghé, chi phi va tac déng méi trudng lién quan dén dién than, ngudn néng lugng sach han trénén tién Igi hon trong viéc khai thac, ré
nhung qua trinh nay sé khéng dién ratrong mot sém mot chiéu va dién hon va cac van dé vé truyén tai / cong nghé luu trir dugc gidi quyét.
than s& van 1a nha san xuat nang lugng chinh trong mét thai gian.

Ngén Han: TRUNG LAP Dai Han: TICHCUC

Nhiét dién khi dugc ky vong sé la gidi phap thay thé cho nhiét dién than Nhiét dién khi dugc ky vong sé tiép tuc tdng trudng ca vé céng suat va
nham tranh sy danh d8i Igi ich gilta tdng trudng kinh té vi mé va diéu san lugng theo chi truong trong QHDS, thay thé dién than, la nguén
kién mai trudng séng. Tuy nhién, gia khi dét dugc neo theo gid dau, va dién chay nén ddm bao nang lugng 8n dinh va an ninh quéc phong. Do
khéng 8n dinh, du kién s& kéo dai dén cudi ndm 2023, do thj trudng do, trién vong sé tuong déi tuci sang han so vdi dién than bén canh Igi
toan cau tiép tuc bat 8n vai nhiéu su kién nhu chién tranh Nga- ich xa thai carbon it han.

Ukraine, di€u nay sé phan nao lam gidm Igi nhuén rong cda cac nha

may nhiét dién khi.

Thay Dién

Ngén Han: IEHIGHE Dai Han: TRUNG LAP

Giai doan La Nina dugc du bao sé& két thiic s6ém vao dau ndm 2023 va Nganh thiy dién dugc du doan 1a khéng co tiém nang tang trudng I6n
thay thé bang El Nino trong giai doan 2023-2024 vai xac xuat lién tuc ca vé céng suat va san lugng do ngudn luc khai thac ngay cang can
tdng nhanh, do dé; thay dién dugc du bao sé cé két qua kinh doanh kiét. Do do, hiéu suat dykién sé thay déitheo chu ky La Nina—EI Nino
kém kha quan. thay vim@ rdong cong suét va tang trudng san lugng.

bién Mat Trai (DMT)

Ngén Han: IEHIEEE Dai Han: TRUNG LAP

DMT da phat trién nhanh chéng ti nam 2019-2021 va da dat céng Sau ndm 2030, quy mé DMT du kién sé& dugc tiép tuc ma rong véi
suét 13p dat muc tiéu vao nam 2030. Do do, theo QHD8, cong suat nhiing nang cap du kién vé kha nang truyén tai va luu trl, quay trd lai
DMT du kién sé bj dinh tré dén sau nam 2030 do kha ndng truyén taiva cudc dua tang trudng cong suat va san lugng cling vdi dién gio.

céng nghé luu tri hién tai chua theo kip.

Ngén Han: TRUNG LAP Dai Han: TICHCUC

Theo QHDS, dién gi6é du kién sé& phat trién di dau trong mang NLTT Vi dinh hudng chuyén dich sang uu tién NLTT, dién gi6é dugc ky vong
thd&i ky mdi; trong khi ndng lugng mat tréi du kién sé ding lai cho dén sé 1a linh vyc dau tu hap dan tai Viét Nam. Ngoaira, cling c6 trién vong
sau ndam 2030. Tuy nhién, co ché gia NLTT mdi, mdc du van danh sy cho phan khuc dién gié la nhitng han ché ddi vai ca nang lugng mat trai
uu dai cho nang lugng gid, nhung sé lam anh hudng td&i Igi ich va sy va thdy dién, m3 dudng cho dién gio chiém vij tri trung tdm trong phat
quan tdm nha dau tu vai gia ban thap hon khodng 20% so v&igid FIT.  trién NLTT.
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Phuluc1
Séduan Ténduan Céng suat: MW Ghichua
Dién than 22 27,012
Hay bé 11 13,220
DN nha nuoc 7 8,420
EVN 3,600
1 Quéng Trach I 1,200
2 Tan Phudc 1,200
3 Tan Phudcll 1,200
PVN 1 1,980
1 Long Phullll 1,980
TKV 3 2,840
1 CamPhalil 440
2 Hai Phong llI 1,200
3 Quynh Lap| 1,200
BOT 3 3,600
1 Quynh Lap Il 1,200
2 Viing Ang llI 1,200
3 LongPhull 1,200
Chua giao diu tu 1 1,200
1 Quang Ninh Il 1,200
Tiép tuc 11 13,945
Pang trién khai 7 7,325
1 Quang Trach| 1,403
2 Van Phongl| 1,432
3 Viing Angll 1,330
4 ThaiBinh I 1,200
5 Long Phull 1,200 Thuong lugng hgp déng EPC méi
6 Na Duong 110
7 An Khanh B3c Giang 600
DPang tim kiém nha du tu 4 6,620
1 Quang Tri 1,320
2 SéngHaull 2,120
3 Nam Dinh| 1,200
4 Vinh Tan lll 1,980
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Phuluc?2
Séduan Ténduan Céng suat: MW
bién khi 10 7,900
OMénLoB a 3,810
1 OMenl 660
2 OMénll 1,050
3 O Menlil 1,050
4 OMéniv 1,050
Ca Voi Xanh 5 3,750
1 Dung Quét | 750
2 Dung Quat I 750
3 Dung Quat Il 750
4 Mién Trung | 750
5 Mién Trungll 750
Quang Tri (Bao Vang) 1 340
Phuluc3
Séduan Ténduan Céng suat: MW Ghichu
bién khi LNG 16 26,124
QHD?7 11 19,524
1 Nhon Trach 3&4 1,624 Expected COD in 2025
2 Hiép Phudc | 1,200
3 Bac Liéu 3,200
4 BOT Son My | 2,250
5 BOT Son My I 2,250
6 Long Anl 1,500
7 LongAnll 1,500
8 Long Son 1,500
9 CaNa 1,500
10 Hai Lang 1,500
11 Quang Ninh| 1,500 Expected COD in 2027
QHDS8 b3 sung 5 6,600
1 Thai Binh 1,500
2 Nghi Son 1,500
3 Quynh Lap 1,500
4 Quang Trach I 1,500
5 Céng Thanh 600
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Phuluc4

S8 duan Ténduan Cdng suat: MW
PMT 26 2,420
Chd dong dién 6 453

1 Phu My 1 65

2 Phu My 3 24

3 Thuan Nam 172

4 ThiénTan 1.2 80

5 ThiénTan 1.3 32

6 ThiénTan 1.4 80
Pang trién khai 5 273

1 Ngoc Lac 45

2 Krong Pa 2 39

3 Phudc Thai 2 100

4 Phudc Thai 3 50

5 Pluc Hué 2 39
Sau 2030 12 1,634
Hay bé 3 60
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LIEN HE

Tru sé chinh

117 Nguy&n Binh Chiéu, Q.1, TPHCM

Tel: (+84 28) 3823 4159
Fax: (+84 28) 3823 5060

PHONG PHAN TiCH

Trudng phong phan tich

Tyler Cheung
(+84 28) 38 234 876
tyler@acbs.com.vn

Trudng bd phan-Bat déng san
Pham Thai Thanh Truc

(+84 28) 3823 4159 (ext: 303)
trucptt@acbs.com.vn

CVPT - Hang tiéu dung,
Truyén théng

Tran Nhat Trung

(+84 28) 3823 4159 (ext: 351)
trungtn@acbs.com.vn

CVPT - Phai sinh, Vimoé
Trinh Viét Hoang Minh
(+84 28) 3823 4159 (ext: 352)
minhtvh@acbs.com.vn

Trudng bd phan - Taichinh
ngan hang

Cao Viét Hung

(+8428) 3823 4159 (ext:
326)

hungcv@acbs.com.vn

CVPT -Vt liéu xay dung
Huynh Anh Huy

(+84 28) 3823 4159 (ext:
325)
huyha®@acbs.com.vn

Chi nhanh Ha Néi
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10, Phan Chu Trinh Q.Hoan Kiém, Ha N&i

Tel: (+84 24) 3942 9395
Fax: (+84 24) 3942 9407

Pho phong Phan tich

Nguyén Binh Thanh Giao
(+84 28) 3823 4159 (ext: 250)

giaonbt@acbs.com.vn

CVPT - Hang tiéu dung,
Cong nghé

Luong Thi Kim Chi

(+84 28) 3823 4159 (ext:
327)

chiltk@acbs.com.vn

CVPT -Nang lugng

Pham Puc Toan

(+84 28) 3823 4159 (ext:
325)
toanpd@acbs.com.vn

CVPT- Dau khi

Phan Viét Hung

(+84 28) 3823 4159 (ext:
354)

hungpv@acbs.com.vn

CVPT-Vimoé

Nguyén Thj Hoa

(+84 28) 3823 4159 (ext:
352)
hoant@acbs.com.vn

NVPT -PTKT

Luong Duy Phudc

(+84 28) 3823 4159 (ext:
354)
phuocld@acbs.com.vn

NVPT -PTKT

V6 Phu Hiiu

(+84 28) 3823 4159 (ext:
354)
huuvp@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG PINH CHE

Phé phong khéi khach hang dinh ché

Chu Thi Kim Huong
(+8428) 38246679
huongctk@acbs.com.vn

NV Hb trg khach hang
Lé Nguyén Tién Thanh
(+84 28) 3823 4798
thanhint@acbs.com.vn

Nhan vién GDKHDbC
Tran Thi Thanh

(+84 28) 3824 7677
thanhtt@acbs.com.vn

Nhan viéen GDKHDbC

Ly Ngoc Dung

(+84 28) 3823 4159 (ext:
313)
dungin.hso@acbs.com.vn

Nhan vién GDKHDbC
Chu Thj Minh Phuong
(+84 28) 3823 4159 (ext:
357)
phuongctm®@acbs.com.vn

Nhan viéen GDKHDbC
Nguyén Phuong Nhi
(+84 28) 3823 4159
(ext:315)
nhinp@acbs.com.vn



mailto:tyler@acbs.com.vn
mailto:giaonbt@acbs.com.vn
mailto:trucptt@acbs.com.vn
mailto:hungcv@acbs.com.vn
mailto:chiltk@acbs.com.vn
mailto:hungpv@acbs.com.vn
mailto:trungtn@acbs.com.vn
mailto:huyha@acbs.com.vn
mailto:toanpd@acbs.com.vn
mailto:hoant@acbs.com.vn
mailto:minhtvh@acbs.com.vn
mailto:phuocld@acbs.com.vn
mailto:huuvp@acbs.com.vn
mailto:huongctk@acbs.com.vn
mailto:thanhlnt@acbs.com.vn
mailto:thanhtt@acbs.com.vn
mailto:dunglvn.hso@acbs.com.vn
mailto:phuongctm@acbs.com.vn
mailto:nhinp@acbs.com.vn

ACBS
17-Feb-23

KHUYEN CAO

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac giad cla ban bao cdo phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay la cla
chuing téi (2) chuing téi khéng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tir cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh
bay do.

Céng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 chuc co lién quan ctia ACBS (sau day goi chung 1a ACBS) da c6 hodc sé tién hanh céac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS vdi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan ty doanh ching khoan ctia ACBS ciing
c6 thé c6 chiing khoan do cac cdng ty nay phat hanh. Vivay nha dau tunén luu y réng ACBS c6 thé c6 xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo céo phan tich,bao gém nhung khdng gidi han & phan tich co ban, phan tich ¢8 phiéu, phan tich dinh lugng hoadc
phan tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghi trén méi loai bao co phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat tu sy khac biét vé thoi
han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chi nham muc dich cung cép théng tin, ACBS khéng cung cap bat ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khéng chiu
trach nhiém vé sy phu hgp cla céc thdng tin chita dung trong bdo cdo cho mét muc dich st dung cu thé. ACBS sé& khéng xem nhiing ngudi
nhan bao cao,khéng nhan tryc tiép tir ACBS, la khach hang ctia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luén clia bao cao (néu coé) chi
mang tinh tham khdo.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dua trén bao céo
nay. ACBS, cac té chuic lién quan ctia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién ciia ACBS sé& khéng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hodc (b) cac khodn tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co héi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dugc thong bao vé kha nang xay ra thiét hai hodc tn that do, phat sinh ti viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap ti cac nguén ma ACBS
cho rdng dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bdo ddm tinh day da va chinh xac cla cac théng tin do, Cac quan diém trong bdo céo cé thé bj
thay d8i bat ky luc ndo va ACBS khéng c6 nghia vu c&p nhat cac théng tin va quan diém da bj thay d&i d6 cho nha diu tu da nhan bao céo nay.
Ban bao cao cé chiia dung cac gia dinh,quan diém ctia chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cao, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat ky
sai s6t nao ctia ho phat sinh trong qua trinh lIap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS cé thé sé phat hanh cac ban
béo cao c6 théng tin mau thudn hoac tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban
bao cado nay hoan toan la clia riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dya trén cac Igiich clia bat ky ca nhan té chiic
nao, ké cdlgiich cila ACBS.Ban bao cao nay khédng nhdm dua ra cac 18i khuyén dau tu cu thé,cling nhukhéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh clia bat ky nha dau tu nao, nhitng ngudi nhan ban bao céo nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong bén bao céo cé thé khéng
phU hgp véinha dau tu. ACBS khuyén nghj rdng nha dau tu nén tu thuc hién danh gia ddc 1ap va tham khdo thém y kién chuyén gia khitién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai tur cac khodn dau tu co6 thé thay di hang ngay tuy theo thay déi cGia nén kinh té va thj trudng ching khoan.
Cac két luan trong bao cdo khédng nhdm tién doan thuc té do d6 né co6 thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu ctia qua khi khdng bdo dam
cho két qua dau tu cla tuong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khong dugc phat hanh rong rai trén phuong tién thong tin dai chung hay dugc st dung, trich din béi cac phuong
tién théng tin dai chliing ma khong cé sy dong y trudc bing van ban cia ACBS. Viéc st dung khéng cé su ddng y clia ACBS sé bi xem la bat
hgp phap va ca nhan,td chiic vi pham cé nghia vu béi thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS tu su vi pham dé.

Trong trudng hgp quéc gia clia nha dau tu nghiém cam viéc phan phéi hodc nhan cac bao céo phan tich nhuthé nay thinha dau tu can hiy ban
bao cédo nay ngay 13p tuc, néu khéng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cdo nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do dé khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khdo y kién ctia chuyén gia dua trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cia nha dau tu.

Ban bdo cdo nay cé thé chira dung cac dudng dan dén trang web clia bén thirba, ACBS khéng chiu trach nhiém déi véi ndi dung trén céac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao su thuén tién cho nha dau tu trong viéc tra clu théng tin; do dé nha dau tuhoan toan chiju
cac ruiro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2023).Moi quyén s& hiiu tri tué va quyén tac gia la ciia ACBS va/hodc chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khéng dugc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua cé su déng y bang vin ban ctia ACBS.



