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NHAN PINH THI TRUONG

Sau khi phuc héi kha tét trong thang 1 nh& dong vén ngoai tich cyc va viéc Trung Quéc mé
cla trélai, VN-Index diéu chinh gidm va giao ddng trong viing 1010-1100 diém khi ma dong
vén ngoai khdng con hd trg manh mé niia trong khi lugng trai phiéu doanh nghiép dén han
cling gay nhiéu ap luc 1&n thanh khoan hé théng. Két thac thang 2, VN-Index gidm 7,78%
xuéng muc 1.024,68 diém vdi gia trj giao dich trung binh ngay gidm con 10,1 nghin ty déng,
th&p hon muic 14,2 nghinty déngtrong thang 12 va thdp hon nhiéu so v&i giai doan dau ndm
2022 véi 22,3 nghin ty déng trong thang 4 hay 27 nghin ty déng trong thang 1/2022. VHM
(-18.5%) kéo thij trudng gidm manh nhat cung vai MSN, VIC, VPB va CTG. Hau hét cac nhém
nganh khac ciing sut gidm nhu: bat déng san, thuc ph&dm, vat liéu xay dung, ban 1&, may mac,
cbng nghé, chiing khoan va logistics. G chiéu ngugc lai, VCB (+1,7%) tiép tuc hd trg manh
mé& nhat cung véi PLX, VCF and VSH. Trong khi do, khdi ngoai ban rong nhe tré lai vdi gia tri
rong 639 ty déng sau khi mua rong manh 3.787 ty déng trong thang 1 hay 15.974 ty déng
thang 11. Trong d6, VHM bj ban ra manh nhat vdi gia tri rong 800 ty déng cung v&i DXG va
DGC.

Nhin chung, tdm ly nha dau tu trd nén tiéu cyc véi 98 ma tadng va 311 ma gidm. Ngoai ra,
thanh khoan thij truéng gidm trong khi khéi ngoai ban rong tré lai. Trong nhiing phién giao
dich dau thang 3, méc du thj trudng da don nhan mot vai thdong tin tich cuc nhu: nghi dinh
08 cung v&i dong von ngoai du kién gia tang; thanh khoan thj trudng van can dugc quan sat
thém. Do d6, xu hudng tang ngan han dugc ki vong vé&i cac muc tiéu can quan sat kitai 1080
va 1100 diém.

Phan Viét Hung
hungpv@acbs.com.vn
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Tinh hinh Vimo6 T2/2023

Do yéu t8 nghilé& vao T2/2022 va T1/2023 nén ching tdi sé gop 2T trong bao cdo nay dé
so sanh.

Hoat déng san xuat céng nghiép 2T2023 thu hep khi lIP ghi nhan muic gidm 6.3% n/n so
v&i 2T2022. May man thay, chi s PMI tdng Ién 51,2 tir 47,4 trong T2/2023 vugt ra khai
vung thu hep sau khi r&i khdi méc m&réng 3 thang lién tiép ké tr T11/2022. Theo bao cao
PMI, t6ng thé suic khde clia nganh céng nghiép Viét Nam bt diu héi phuc véi s6 lugng
don dat hang mdi tadng 1én giup thic dédy san lugng, viéc lam va hoat déng mua hang tang
I&n. Ngoai ra, niém tin kinh doanh ciing phuc héi nh& trién vong nhu ciu tang.
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Voén FDI gidingan gidm 4.9% trong 2T2023 do roivao cac dip 1€16n (TEt Tay va Tét Nguyén

Dan). Vén FDI dang ky ciling gidm 45,6% n/n trong 2T2023 dat 2,3 ty USD. Bén canh do,

vén gép va mua c8 phan tdng nhe 4% n/n, ghi nhan 800 triéu USD trong 2T2023. Chung

téi duy tri quan diém lac quan r&ng dong vén FDI trong tuang lai s& vdn manh do Viét Nam
van 1a mot diém dén dau tu hap din bat chdp nhiing bat 8n kinh té - vimo gan day.
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Chi sé gia tiéu dung (CPI) T2/2023 téng 0,45% so vdi thang trudc va 4,31% so v&i cung ky
nam 2022 do gia xang dau & gas ban 1& va gia cho thué nha & tdng. Lam phat binh quéan
2T2023 & muc 4,6% so vdi cing ky (cao hon muc tiéu 4,5% cta Chinh pht) chd yéu do
nhém nha & va VLXD (+7,4% n/n) va nhém luong thuc thuc phdm (+5,2% n/n). Chang téi
van dang theo dai sat lam phat co ban trong nhitng thang t&i dé xem liéu muc ting gan
day (trung binh +5,1% YoY trong 2M2023) chila tdng dot bién tam thai hay la khdi dau cla
mét xu huéng tang dai han han. Bén canh d6, méc du CPI da cé mét s8 dau hiéu ha nhiét &
ca lam phat ca ban va lam phat chung, nhung ap luc 1én chi s& CPI cta Viét Nam trong
nhiing thang t&i ctia ndm 2023 van con tén tai khi gid hang hda & dich vu thudc quanly cla
Chinh phi (gia dién, gia thuéc & dich vy y té va gia nudc) van chua dugc diéu chinh.
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Mét s6 rui ro co thé& gy anh hudng dén tri€n vong téng trudng ctia nén kinh té Viét Nam
can luu y trong ndm 2023, bao gém:

(1) Budc sang nam 2023, chung téi ky vong rdang trong khi dp luc lam phét sé vdn con
trong nhing mgt vai thang dau ndm, FED va cac NHTW Idn sé tiép tuc tang 1ai sudt
nhu ké hoach. Va néu hanh déng cda cac ngédn hang trung uong co téc déng nhu du
kién va lam phat duoc kiém sodt, chung téi dukién chinh sdch tién té co thé trung tinh
trong nda cudi ném va thuc day tang trudng kinh té sé lai trd thanh uu tién cda cdc
nha hoach dinh chinh séch. Ngoai ra, 1i sudt diéu hanh cua FED do thj truong du
phdng di téng so vdi ddu ném 2023 khi thi truong cung cd ky vong vé viéc FED cé
nhiéu dot tang 1ai sudt hon hodc lai suét dinh cao hon. Nhin chung chung téi du kién
mdi truong 13i sudt cao sé dugc duy tri it nhdt dén cudinam 2023;
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(2) FED, cung voi BOE va ECB dang ngung tai dau tu tai san ddo han va bat dau thu hep
gid tritai san trén bang cén déi ké toan cua ho (con duoc goila chuong trinh That chat
Dinh Lugng). Morgan Stanley udc tinh rdng bang cén déi k€ toan cua cac ngan hang
trung uong bi anh hudng ngng né nhat sé giam khoang 4 nghin ty USD vao cudi nam
téi. Theo bai nghién cuu mdi “That chat dinh luong bdng nhau bao nhiéu Idn tang /3
sudt?” tu Trung tdm chinh sach cda Ngén hang Du'trirLién bang Atlanta dé xuét réng
néu FED giam bang cén déi cda minh di 2,2 triéu USD trong ba ném tuong duong vdi
muc tang I3 sudt 29 diém co ban trong thdi ky binh thudng, nhung sé tuong duong
muc tang 15i sudt 74 diém co ban trong cac thoi ky khing hodng. Nhing su kién trén
sélam cho viéc ha ldi suat trong thoi gian t&i kho xdy ra hon va anh hudng tiéu cuc dén

- 2, 3 ~
tang truong kinh té.
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(3) Nhiéu dinh ché tai chinh I6n (BoA, BNY Mellon, Credit Suisse, Fidelity...) dy doan nén
kinh t& khu vyc Chau Au (EU) sé rai vao suy thoai sau va kha nang phuc héi cham.
Trongkhinénkinh té& My 1am vao thé tién thoailudng nan, FED sé tiép tuc uu tién kiém
ché lam phat théng qua ké hoach tang lai suat, mat khac Chinh pht My lai chuén bij
tung ra cac géi kich ciu dé gilt da tdng trudng kinh té hoac it nhat 13 gitr cho nén kinh
té khéng rai vao suy thoai. EU va My |a cac déi tac thuong mai l6n cda Viét Nam nén
hoat ddng sdn xuat va thuang mai, vén van la ddng luc tdng trudng chinh ctia nén kinh
té Viét Nam, du bao sé chiing lai trong nam 2023;

IMF's GDP Projection 2023
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(4) Trung Quéc rat than trong trong viéc chdm dut chién luge zero-COVID, tuy nhién,
cac ddu hiéu gan day cho thay cac budc tién 16n trong viéc néildng cac bién phap kiém
dich, bao gém viéc Trung Quéc da loai bd yéu cau kiém dich déi vai khach du lich nude
ngoai, bat dau ti 8/1/2023, dling hoat déng clia ting dung truy vét COVID va d3 bd
cac han ché di lai trong nu&c. Con dudng ndi lai hoan toan cac hoat déng kinh té co
thé& mét vai thang véi kha nang lay nhi&m COVID gia tang trong bdi cdnh ndildng cac
han ché. Nhiing thay d&i nay giup viéc di lai trong nudc ciing nhu duy tri hoat déng
kinh doanh d& dang hon va cho phép bénh nhan COVID dugc cach ly tai nha. Ngoaira,
cac nha hoach dinh chinh sach tai cudc hop thudng nién ctia quéc hdi Trung Quéc &
Bac Kinh d3 d&t muc tiéu tang truédng chi 5% cho ndm 2023, muc tiéu tang trudng
thap nhat tu trudc dén nay sau khi muc tiéu tang trudng ndm 2022 khéng dat. Vai
nhiing truc trac tiém &n trong giai doan mé& cla trd lai va dubdo téc d6 tang trudng tu
chinh pha Trung Quéc, chung ti du kién cac hoat ddng kinh té sé& tiép tuc vai tdc dd
tuong ddi yéu trong 6T dau nam 2023, nhung ky vong su phuc héi manh mé trong 6T
cudindm 2023;
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(5)

(6)

Téng quan thi trudng

Chung téi ciing tiép tuc theo ddi hoat déng clia nganh BDS & Trung Quéc va ca hoi
héi phuc cia nganh dudgc coi la trong yéu ddi véi nén kinh té ctia Trung Quéc. Co dau
hiéu cho thdy Trung Qudc c6 thé d& bd chinh sach 'ba I&n ranh dé' vén gay khé cho
nganh bat dong san ké tirkhi dugc ap dung gan hai ndm trudc; va

Hoat déng san xuat céng nghiép trong thang 2 bat dau phuc hi nhung téc do tang
trudng con yéu va tinh chung 2T2023 van syt gidm. Chung téi van dang theo ddi sat
cac hoat ddng san xudt cdng nghiép trong nhiing thang t&i dé xac nhan xu huéng
phuc héi hay chila tam théi (xudt khdu gidm 3 thang lién tiép, PMI roi xuéng vung thu
hep 3 thang lién tiép).

Tuy nhién, ma3c du lo ngai nhiing su kién d6 cé thé lam gidm trién vong tang trudng kinh

té Viét Nam trong ndm 2023, chlng tdi van duy tri ky vong rang t&c dé tang trudng cla
nén kinh té& Viét Nam van dugc duy tri viing chac trong ndm 2023 vai sy hd trg:

(1)

(2)

(3)

(4)

Céc nha san xuét cla Viét Nam van |a nha san xuat chi phi thap, sy én dinh ctia nén
kinh t& vimé va vai chi phi lao ddng canh tranh so v&i nhiéu nudc trong khu vyc van
hdp d&n cac doanh nghiép ddu tu va thanh lap nha may san xuéat, giup gia tadng cac
hoat ddng san xuat céng nghiép;

Viét Nam, véi mot danh sach dai cac Hiép dinh Thuong mai Tu do (FTA) da dat dugc
cho dén nay nhu Hiép dinh Thuong mai Tu do Viét Nam - EU (EVFTA), Hiép dinh
Thuong mai Ty do Anh - Viét (UKVFTA), va Hiép dinh D&i tac Toan dién va Tién bd
xuyén Thai Binh Duong (CPTPP) ciling ndng cao nang luc canh tranh cua Viét Nam véi
tu cach 1a mét trung tdm san xudt xuat kh&u chi phi thap;

Vietnam’s FTAs
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Cudc chién tranh thuong mai gitta My va Trung Quéc van tiép tuc dién ra rat céng
thdng nhat 1a & linh vuc ban dan (semiconductor) va ddy manh lan séng da dang héa
hoat dong san xuat clia cac cong ty da qudc gia sang cac khu vuc khac ctia chau A (bao
gbém ca Viét Nam) van dang tiép tuc di&n rakhéng chi dé gidm thiéu tac déng clia cudc
chién thuong mai ma con dé ct gidm chi phi san xuat;

Su phuc héi manh mé clia cac nganh dich vu sau khi dugc phép mé ctia lai cac loai hinh
kinh doanh dich vu dén tur (1) cai thién nhu cau tiéu dung ndi dia sau khi dich COVID-
19 kiém soéat (t8ng doanh thu ban 1& hang héa va dich vy 2T23 tang 13% n/n va 2022
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tdng 19,8% n/n) ; (2) m3 clia cac hoat ddng du lich quéc té (doanh thu ban 1é dich vy
du lich n&m 2022 tang 271% n/n va 2T23 tiép tuc tdng 124% n/n); (3) va cac hoat
déng giao théng van tai trd lai van hanh binh thudng giup thic ddy hoat déng thuang
mai, dac biét la xuat khdu tu khu vuc FDI; va (4) lugng khach du lich t Trung Quéc
bung né8 trd lai sau khi Trung Quéc ma& cla nén kinh té (lugng khach du lich tu TQ
chiém 40% trudc dich trong khi cd ndm 2022 chiém gan 4%).

(5) Ngoaira, goi hé trg tai khoda, tién té udc tinh khodng 347 nghin ty déng (291 nghin ty
déng cho goi hd trg taikhdava 56 nghin ty déng cho goihd trgtiénté), dé hd trg phuc
héi va phat trién kinh té - xa héi sau dich COVID-19 méi gidi ngan khodng 16% téng
gdi, tuc la con gan 290 nghin ty déng cén gidi ngadn trong nam 2023. Ngoai ra, cling
v&i von dau tu thuc hién tir ngudn ngadn sach Nha nudc can gidi ngan trong nam 2023
sé thuc d4y phuc héi va phat trién kinh té - xa hdi ctia Viét Nam trong ndm 2023.

Nhin chung, chiing téi tiép tuc duy tri ky vong réng GDP ciia Viét Nam sé ting trong
khodng 5,9% - 6,4% n/n trong nam 2023 nhu trong bao cao Cap nhat Vimé Q4/2022.

Trinh Viét Hoang Minh
minhtvh@acbs.com.vn
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Piém Nhan Ky Thuat

Tin hiéu tich cuc xuat hién tu dau thang 03/2023, ap luc diéu chinh bit dau suy gidm
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Trong thang 02/2023, VN-INDEX tiép tuc theo xu hudng diéu chinh ngan han vai vung gia
cao nhat gan muc dinh cii tai 1100 diém. Bién dd dao déng cla di&n bién giao dich VN-
INDEX trong thang 02 kha hep, chi tlr 1010 diém cho dén 1100 diém cho thay tam ly than
trong cla thi trudng chung. Mgt tin hiéu khac cta tam ly giao dich di xuéng 1a thanh khoan
clia cac phién giao dich trong thang tré nén can kiét, trd vé muc thap nhat trong vong 3
thang tré lai day, con thap hon so véi thang co ky nghi & Tét 2023.

Tuy vay, bién dé dao dong gidm, thanh khoan can kiét cing v&i muc gidam khong qua I16n
cling cho thay VN-INDEX con gilr vitng dugc déng luc, nhip gidm mang tinh chat diéu chinh
clia pha téng tu thang 12/2022. Do d6, VN-INDEX trong trudng hgp kiém nghiém thanh
cbng cac vung gia thap nhutrong dién bién clia dau thang 03/2023, s& c6 kha nang quay lai
xu hudng tang ngan han, véi muc tiéu khang cy can vugt qua la vung 1060-1080 va sau do
141100 diém.
Luong Duy Phudc
phuocld®@acbs.com.vn
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TOAN CANH THI TRUONG

Giao Dich Khéi Ngoai Thang 2
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Sé Vén hoa
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Ngéan Hang 17 1525.2 37.3% -5.5% 7.9% 21.6% 2.0 9.9

Bat dong san 49 676.8 16.6% -13.0% -5.5% 11.8% 2.0 27.7
Thuc ph&m, dé uéng & thuéc 14 32 485.7 11.9% -8.7%  -0.4%  18.4% 4.4 23.6
Tiénich 28 314.7 7.7% -2.4% 4.1% 22.4% 2.6 12.8
Vat Liéu 64 288.5 7.1% -8.9% 5.5% 15.2% 1.2 13.3
Van Chuyén 28 156.0 3.8% -9.0% -3.6% 5.5% 2.9 15.5
Cdng Cu San Xuat 76 155.9 3.7% -8.7% 3.0% 11.8% 1.3 33.8
Phan mém va Dich vu 3 95.2 2.3% -4.3% 4.7%  23.9% 4.1 17.0
Tai Chinh ba Dang 17 92.9 2.3% -11.9% 3.5% 8.8% 1.3 14.8
Ban|é 9 74.4 1.8% -11.3% -6.0% 18.7% 2.6 17.7
Nang Luong 9 69.0 1.7% -1.7% 14.9% 5.8% 1.6 28.8
Bao Hiém 5 47.3 1.2% -4.2% 4.2% 8.3% 1.7 20.9
May mac & Tiéu dung 17 41.1 1.0% -13.4% -8.6% 21.5% 2.5 17.8
Dugc ph&m, CN sinh hoc & K.hoc ddi séng 10 28.9 0.7% 0.5% 5.3% 19.2% 2.4 13.3
O t6 & Linh kién 6 8.2 0.2% 7.8% 11.7% 13.2% 1.8 13.8
Phan cting & thiét bj 1 6.1 0.1% -16.3% -3.3% 32.8% 2.5 8.6
Dich vu thuong mai 6 6.1 0.1% -2.5% 17.1% 22.2% 1.8 9.9
Dich vu khach hang 8 5.4 0.1% -5.4% -2.3% 8.9% 3.9 116.3
Khac 10 2.7 0.1% -8.3% -6.6% 2.1% 0.6 21.2
Thiét bi & D.vy chdm soc suc khde 3 2.6 0.1% -3.2% 5.2% 13.1% 1.8 13.0
D.vuy Vién théng 1 1.8 0.0% -13.4% -21.4% 8.5% 0.5 8.3
Dé gia dung 1 1.4 0.0% 1.6% 5.2% 26.7% 1.6 6.8
Truyén théng 2 0.9 0.0% -0.9% 12.5% 12.4% 1.3 13.2
‘H‘\\ﬂtlndex 402 4086.6 100% -7.8% 1.7% 14.0% 1.7 13.5
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ACBS

LIEN HE

Tru sé chinh

Téng quan thi trudng

41, Mac Binh ChiQ.1, TPHCM

Tel: (+84 28) 3823 4159
Fax: (+84 28) 3823 5060

PHONG PHAN TiCH

Pho phong Phan tich
Nguyén Binh Thanh Giao
(+84 28) 3823 4159 (ext: 250)
giaonbt@acbs.com.vn

CVPT - Hang tiéu dung,
Cong nghé

Luong Thi Kim Chi
(+8428) 38234159 (ext:327)
chiltk@acbs.com.vn

CVPT - Hang tiéu dung,
Truyén théng

Tran Nhat Trung

(+8428) 38234159 (ext: 351)
trungtn@acbs.com.vn

NVPT - Vat liéu xay dung
Huynh Anh Huy

(+8428) 3823 4159 (ext: 325)
huyha@acbs.com.vn

CVPT -Bat déng san

Pham Thai Thanh Truc
(+84 28) 3823 4159 (ext: 303)
trucptt@acbs.com.vn

CVPT- Daukhi

Phan Viét Hung

(+84 28) 3823 4159 (ext: 354)
hungpv@acbs.com.vn

Chi nhanh Ha Noi

10, Phan Chu Trinh Q.Hoan Kiém, Ha Noi
Tel: (+84 24) 3942 9395

Fax: (+84 24) 3942 9407

CVPT - Tai chinh ngan hang
Cao Viét Hung

(+8428) 3823 4159 (ext: 326)
hungcv@acbs.com.vn

NVPT - Cong nghiép

Tran Tri An Phuc

(+8428) 3823 4159 (ext: 325)
phuctta@acbs.com.vn

NVPT = Phai sinh, Vimoé
Trinh Viét Hoang Minh
(+84 28) 3823 4159 (ext: 352)
minhtvh@acbs.com.vn

NVPT -PTKT

Luong Duy Phudc

(+84 28) 3823 4159 (ext: 354)
phuocld@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG PINH CHE
Giam déc Khéi Khach hang Dinh ché

Tyler Cheung
(+8428) 38234876
tyler@acbs.com.vn
Trudng bd phan -
GDKHBbC

Chu Thi Kim Huong
(+84 28) 3824 6679
huongctk@acbs.com.vn
Chuyén vién GDKHbC
Tran Thi Thanh
(+8428) 3824 7677
thanhtt@acbs.com.vn

Chuyén viéen GDKHbC
Chu Thj Minh Phuong
(+84 28) 3823 4159 (ext:357)
phuongctm@acbs.com.vn

NV Hé trg khach hang

Lé Nguyén Tién Thanh
(+8428) 3823 4798
thanhint@acbs.com.vn

Nhan vién GDKHbC Nhan viéen GDKHDbC
Ly Ngoc Dung Nguyén Phuong Nhi
(+8428) 3823 4159 (ext: 313) (+8428) 3823 4159
dungin.hso@acbs.com.vn (ext:315)

Phong Phan Tich ACBS
Tel: (+84) (8) 3823 4159 (ext: 354)

nhinp@acbs.com.vn
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ACB S Téng quan thj trudng

KHUYEN CAO
Nguyén Tac Khuyén Nghi

MU A:néu giad muc tiéu cao han 15% ho&c hon (bao gédm suét sinh Igi ¢ tuc) so véi gia thi trusng.
GIU:néu gia muc tiéu trong khodng-15% va 15% (bao gém suét sinh Igi ¢ tuc) so vdi gia thi trusng.
BAN:néu téngty suat sinh Igi 12 thang (bao gém cé tiic) thap hon -15%.

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac gid clia ban bdo cao phan tich nay, xac nhan rang (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao céo phan tich nay la cua
chuing téi (2) chiing téi khdng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, ti cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh
bay do.

Céng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac té chuic ¢c6 lién quan clia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da c6 hodc sé tién hanh céc giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS vdi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan ty doanh chiing khoan ctia ACBS ciing
c6 thé cé chiing khodn do cac cong ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y rdng ACBS cé thé c6 xung dot Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo céo phan tich,bao gém nhung khdng gidi han & phan tich co ban, phan tich c8 phiéu, phan tich dinh lugng hodc
phan tich xu hudng thj truéng.Cac khuyén nghi trén médi loai bao cao phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat tu sy khac biét vé thoi
han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung c&p bat ky bdo ddm ré rang hay ngu y nao va khéng chju
trach nhiém vé su phu hgp clia céc théng tin chia dung trong bdo cdo cho mét muc dich s dung cu thé. ACBS sé& khéng xem nhiing ngudi
nhén bao cao,khéng nhan tryc tiép tir ACBS, Ia khach hang ctia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luén clia béo céo (néu cé) chi
mang tinh tham khdo.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky ching khoan nao dua trén bao cao
nay. ACBS, cac t8 chuc lién quan ctia ACBS, ban quan ly, d8i tac hodc nhan vién ciia ACBS sé& khdng chju trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hodc (b) cac khodn tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co héi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dugc thong bao vé kha nang xay ra thiét hai hoac tén that do, phat sinh tu viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap ti cac nguén ma ACBS
cho réng dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bdo ddm tinh day dd va chinh xac cla cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao cao co thé bj
thay d&i bat ky Iuc ndo va ACBS khéng c6 nghia vu cap nhat cac thdng tin va quan diém da bj thay d&i d6 cho nha dau tu da nhan bao cao nay.
Ban bao cao cé chiia dung cac gia dinh,quan diém cida chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cdo, ACBS khdng chiu trach nhiém cho bat ky
sai sot nao clia ho phat sinh trong qua trinh Iap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuang lai, ACBS c6 thé s& phat hanh cac ban
bao cao c6 thong tin mau thuin hodc tham chi cé néi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban
bdo cdo nay hoan toan Ia cla riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghi dé khéng dugc dua ra dya trén cac Igi ich ctia bat ky ca nhan té chiic
nao, k& calgiich cia ACBS.Ban bao cao nay khéng nham dua ra cac 18i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh ca bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao cdo nay. Vi vay cac ching khoan dugc trinh bay trong ban bao céo c6 thé khéng
phu hgp véinha dau tu. ACBS khuyén nghj rdng nha dau tu nén tu thuc hién danh gia doc 1ap va tham khao thém y ki€n chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai tr cac khodn dau tu co6 thé thay déi hang ngay tuy theo thay déi cGia nén kinh té va thj trudng ching khoan.
Céc két luan trong bao cao khédng nh&m tién doan thuc té do d6 né co6 thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu clia qua khi khédng bdo dam
cho két qua dau tu cda tuong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khong dugc phat hanh rong rai trén phuong tién thong tin dai chiing hay dudc st dung, trich dan béi cac phuong
tién thong tin dai chiing ma khang cé su déng y truéc bing van ban ctia ACBS. Viéc st dung khong cé su dong y ctia ACBS sé bi xem la bat
hgp phap va ca nhan,té chiic vi pham cé nghia vu bdi thudng moi thiét hai, t&n that (néu cé) da gay ra cho ACBS tii su vi pham doé.

Trong trudng hgp quéc gia clia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phéi hodc nhan cac bao céo phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hy ban
bao céo nay ngay lap tuc, néu khéng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vy tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao céo nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do dé khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién ctia chuyén gia dua trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé ctia nha dau tu.

Ban bdo cdo nay cé thé chira dung cac dudng dan dén trang web clia bén thiba, ACBS khéng chiu trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao sy thuén tién cho nha dau tu trong viéc tra clu théng tin; do dé nha dau tuhoan toan chju
cac rui ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2023).Moi quyén sé hiiu tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hodc chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khéng dugc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua cé su déng y bang van ban ciia ACBS.
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