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Ngan hang Nha nuéc Viét Nam théng bao vé viéc diéu chinh mét sé 1ai suat
diéu hanh cé hiéu luc tir 15/03/2023

Ngan hang Nha nudc (NHNN) da ban hanh mét loat cac Quyét dinh ngay 14/03/2023 vé viéc diéu chinh cac murc |i suat ap dung
tr15/03/2023. Theo do:

—  NHNN ban hanh Quyét dinh s 313/QD-NHNN ngay 14/03/2023 vé |3i suat tai cap vén, 13i suat tai chiét khau, I3i suat
cho vay qua dém trong thanh toan dién t lién ngan hang va cho vay bu dap thi€u hut vén trong thanh toan bu tru cla
NHNN déi v&i cac ngan hang. Theo do, gilt nguyén 13i suat tai cdp vén 6,0%/nam; lai suat tai chiét khau gidm tu
4,5%/nam lén 3,5%/nam; lai suat cho vay qua dém trong thanh toan dién t lién ngan hang va cho vay bu dap thiéu
hut vén trong thanh toan bu trir cia NHNN ddi véi cac ngan hang gidam tu 7,0%/nédm Ién 6,0%/nam.

—  NHNN ban hanh Quyét dinh s 314/QD-NHNN ngay 14/03/2023 vé mdic lai sudt cho vay ngan han t8i da bing VND
clia TCTD déi véi khach hang vay dé dap ting nhu cau vén phuc vu mét sé linh vuc, nganh kinh té theo quy dinh tai
Théng tu s6 39/2016/TT-NHNN ngay 30 thang 12 nam 2016 tang ti 5,5%/nam xuéng 5,0%/nam; l3i suat cho vay
ngan han t8i da bang VND ctia Quy tin dung nhan dan va Té chiic tai chinh vi mé ddi v&i cac nhu ciu vén nay gidm tu
6,5%/nam xudng 6,0%/nam.

Bang lai suit téng hop:

Lan truéc Cap nhat
(%/nam) (%/n3dm)
L3i suat tai cap vén 6,0% 6,0%
L3i suat chiét khau 4,5% 3,5%
L?I iuat c?o v?y qua dém trong thanh toan dién 7.0% 6.0%
tdalién ngan hang
Lai suat cho vay ngén han téi da bang VND clia
TCTD déi véi khach hang vay dé dap ting nhu
cau vén phuc vu mét sé linh vuc, nganh kinh té
theo quy dinh tai Théng tu s 39/2016/TT-
NHN
cua TCTD 5,0% 5,5%
cda Quy tin dung nhan dén va To chuc tai 6.0% 6.5%
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Viéc diéu chinh hang loat ldi suit cia NHNN cé y nghia nhu thé nao ddi véi Viét Nam

DAy la mdt tin tuong déi 1a tich cuc trong thai diém tran day thong tin tiéu cuc nhu hién nay nhung tac ddng theo nhu chung téi
thi cé thé khdng qua I8n va co thé chitét cho thanh khodn thj trudng lién ngan hang.

Noi rd hon vé 13i suat tai chiét khau (gidm tir 4.5% xudng 3.5%) thi day |a 13i suat cho vay ngan han ctia NHNN véi cac NHTM va
céc t8 chuc tin dung khac, dugc ap dung dudi hinh thuc tai chiét khau gidy td co gia (chi yéu la TPCP) nén theo quan diém clia
chuing tdi hanh déng nay c6 thé chi gitp gidm chi phi vén cho cadc NHTM néu can vay ngdn han NHNN théi dé tranh ap luc phai
tang I13i suat dé huy dong tu thj trudng 1 (huy déng ti ca nhan va doanh nghiép) cling nhu gidm ap luc I&n 13i suat lién NH trong
thdi gian sép t&i. Con muc 13i suat tai cp vén (thudng dung dé lam tham chiéu cho I&i sudt trén thj trudng m& OMO, va lién NH)
thi van gilt nguyén 6% khong déi.

Va ddi vdi 1ai suat cho vay NH theo quan diém cla ching téi day giéng cé thé chila mét chi thj chinh thiic b&dng van ban dé gay
suc ép budc clia cac NHTM gidm 13i suét cho vay, nhung theo quan diém clia chung téi tac déng clia hanh déng nay c6 thé sé
khéng qua manh 1&n hé théng vi 13i suat diéu chinh chi ap dung vdi l3i suat ngan han. Hanh dén nay con cé thé bat Igi cho cac
NHTM vi néu I3i suat huy ddng khéng gidm manh béng 13i sudt cho vay thi cé thé s& anh hudng dén NIM va Igi nhuan cua cac
NHTM trong thai gian sap téi.

Nhin chung, chiing téinghirang NHNN sé& khoé duy 13i suat thap trong thdi gian téi khi FED van dugc du kién sé tang 13i sudt trong
ndia dau nam 2023, dac biét khi s6 liéu lam phat co ban T2/2023 ctia My cao han du doan cla thj trudng va gay ap luc mat gia lén
ty gia VND/USD va NHNN sé phai gitt chénh I&ch I5i suat gitta VND va USD lién ngan hang duong nham hé trg ty gia VND/USD.

Ngoai ra, do hdu hét cac ngan hang déu da dugc c8p han muc tang trudng tin dung mai cho ndm 2023, chiing téi c6 thé ky vong
cac ngan hang thuang mai sé& d§y manh hoat déng cép tin dung trong nhiing thang dau nam 2023 va gay ap luc tang I3i suat khi
tinh dén ngay 9/3/2023, theo NHNN, huy ddng vén cta hé théng TCTD téng 0,45% va tin dung toan hé théng tang 1,12% so
v&i cudinam 2022 (chénh I1énh huy ddng —tin dung van am). Hon niia, véi nhu cau tién méat tang cao trong cac dip 1€ I6n dau nam
2023 c6 thé gay thiéu hut thanh khodn va gay ap luc tang I3i suat vao mét vai thang dadu ndm 2023.

Do d6, chung téi du kién thanh khoadn hé thdng ngan hang sé duy tri & muc hién tai dé hé trg VND tir NHNN. Cho nén, chung téi
dy kién I3i suat lién ngan hang cé thé dao déng 100-150 diém phan tram tu mic hién tai trong 6T ddu ndm 2023 va co6 thé én
dinh tr&lai trong 6T cudindm 2023 do:

(1) Trong khiap luc lam phat s& van con trong nhitng mot vai thang dau nam, FED va cac NHTW 18n sé tiép tuc tang 13i suat
nhu ké hoach. Va néu hanh déng cla cac ngan hang trung uong cé tac déng nhu du kién va lam phat dugc kiém soat,
chuing téi dykién chinh sach tién té cé thé trung tinh trong ntia cudi ndm va thac ddy tang trudng kinh té sé lai trd thanh
uu tién clia cac nha hoach dinh chinh sach. Nhin chung ching téi dy ki€én mai truéng 13i suét cao sé dugc duy tri it nhat

dén cudinam 2023;

United States (USD) = Treck < annotate n MEETING PROBABILITIES
MEDE:_IE';G 350-375 375-400 400-425 425-450 450-475 475-500 500-525
o 03/22/23 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 19.5% 80.5% 0.0%
E:; 05/03/23 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 3.6% 30.9% 65.5%
E 06/14/23 0.0% 0.0% 0.0% 0.9% 10.1% 39.1% 50.0%
E 07/26/23 0.0% 0.0% 0.8% 9.3% 36.7% 49.1% 4.1%
= 09/20/23 0.0% 0.4% 5.6% 24.6% 43.6% 23.9% 1.8%
1/11//2023 0.2% 2.7% 13.9% 33.0% 35.0% 14.2% 1.0%
12/13/23 1.3% 7.8% 22.7% 33.9% 25.5% 8.2% 0.6%
01/31/24 3.8% 13.5% 27.0% 30.7% 18.8% 5.3% 0.3%
03/20/24 9.2% 20.9% 29.0% 24.2% 11.4% 2.5% 0.2%
05/01/24 16.7% 26.1% 25.9% 16.0% 5.7% 1.0% 0.1%
06/19/24 19.3% 26.0% 23.2% 13.2% 4.4% 0.8% 0.0%
f— 07/31/24 20.3% 25.6% 21.6% 11.8% 3.9% 0.6% 0.0%
Source: Bloomberg Source: CME
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(2) NHNN dy dinh git chénh Iéch duong 13i suat lién ngan hang VND va USD nhdm hé trg ty gia VND/USD, do d6, vailai suat
diéu hanh ctia FED tiép tuc cao va con xu hudng tang vao cudi nam, ching tdéi khéng ky vong NHNN sé ha lai suét lién
ngan hang nhiéu trong nhiing thang téi.

Ngay 15/03/2023

Chénh léch lai suat liéen NH VND va USD
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Lai suét LNH qua dém VND s |_3i su4t LNH qua dém USD = Chénh |éch

Ngoai ra, ching t6i dy kién NHNN c6 thé ¢é géng gilt nguyén chinh sach diéu hanh hién hanh véi muc l3i sut diéu hanh hgp ly
nham hé trg phat trién kinh té. Tuy nhién, trong trudng hgp xau nhat (lam phat tiép tuc duy tri & muc cao tai My, thj trudng lao
dong My vitng manh va FED can manh tay hon véi ké hoach tang 13i suat, dac biét khi s liéu lam phat ca ban T2/2023 ctia My
cao hon dy doan cta thi trudng), chiing téi du kién trudng hgp x8u nhat NHNN c¢6 thé tang dan 13i suat diéu hanh (nhat I3 |3i suat
tai c&p vén) thém 50-100 diém ca ban trong cd ndm 2023 dé hd trg ddm bdo muc tiéu én dinh ty gia.

Chuyén vién phan tich, P. Phan tich
Trinh Viét Hoang Minh

minhtvh@acbs.com.vn
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Nhan vién GDKHDbC
Nguyén Tran Nhu Huynh
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Nhan vién GDKHDC
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KHUYEN CAO
Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung t6i,céc tac gid clia bdn bao cdo phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay la cla
ching téi (2) chung téi khédng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tur cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh
bay dé.

Céng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 chuic cé lién quan ctia ACBS (sau day goi chung 1a ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS vai cac cong ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan tu doanh chiing khoan ctia ACBS ciing
c6 thé co chiing khoan do cac cdng ty nay phat hanh. Vi vay nha dau tunén luu y rang ACBS cé thé c6 xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo cao phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich ca ban, phan tich c8 phiéu, phan tich dinh lugng hoac
phan tich xu huéng thij trudng.Céac khuyén nghij trén méi loai bao cao phan tich cé thé khac nhau,nguyé&n nhan xuét phat tur sy khac biét vé thai
han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cao phan tich nay chi nham muc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung cap bat ky bdo ddm ré rang hay ngu y nao va khéng chiu
trach nhiém vé sy phu hgp cla céac théng tin chifa dung trong bao cdo cho mét muc dich st dung cu thé. ACBS sé& khéng xem nhiting ngudi
nhan bao cdo,khdng nhan tryc ti€p tir ACBS, la khach hang ctia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két ludn cia bao céo (néu co) chi
mang tinh tham khao.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu ti€n hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dua trén bao cao
nay. ACBS, cac té chiic lién quan cia ACBS, ban quan ly, d8i tac hodc nhan vién ciia ACBS sé& khéng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hoic (b) cac khoan t&n that do mat Igi nhuan, doanh thu, ca héi kinh doanh hoic cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dugc thong bao vé kha nang xay ra thiét hai hoic tén that dé, phat sinh ti viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong d6. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac thdng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tir cac nguén ma ACBS
cho réng dang tin cay, tuy nhién ACBS khong bdo ddm tinh day du va chinh xac cla cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao céo c6 thé bj
thay déi bat ky luc nao va ACBS khdng c6 nghiia vu cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay di dé cho nha dau tu da nhan bao céo nay.
Ban bao cao cé chua dung cac gia dinh,quan diém ctia chuyén vién phan tich, tac gia ciia bao cao, ACBS khéng chiju trach nhiém cho bat ky
sai s6t nao clia ho phat sinh trong qua trinh Iap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS cé thé sé& phat hanh cac ban
bao cao cé théng tin mau thuin hoic tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghj trong bén
bado cdo nay hoan toan la ctia riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khong dugc dua ra dua trén cac Igi ich ca bat ky ca nhan té chiic
nao, ké ca Igi ich cia ACBS.Ban bao cdo nay khéng nhdm dua ra cac I18i khuyén dau tu cu thé,cling nhukhdng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh cdia bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao céo nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao cao cé thé khong
pht hgp véi nha dau tu. ACBS khuyén nghj rang nha dau tu nén tu thuc hién danh gia doc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai tur cac khodn déu tu cé thé thay déi hang ngay tuy theo thay déi clia nén kinh té va thj trudng chiing khoan.
Cac két luan trong bao cdo khdng nhdm tién doan thuc té do dé né cé thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu clia quéa khirkhéng bdo dadm
cho két qua dau tu clia tuong lai.

Ban bao cao nay cé thé khong dugc phat hanh rong rai trén phuong tién théng tin dai chung hay dugc st dung, trich din béi cac phuong
tién théng tin dai ching ma khdng cé su déng y trudc béng van ban ctia ACBS. Viéc st dung khdng cé su ddng y ctia ACBS s& bj xem la bat
hgp phap va ca nhan,té chic vi pham cé nghia vu béi thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS tu su vi pham dé.

Trong trudng hgp quéc gia clia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phdi hodc nhan cac bao cao phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hdy ban
bao cdo nay ngay lap tuc, néu khdng nha dau tu sé hoan toan tu chiju trach nhiém.

ACBS khdng cung cép dich vu tu van thué va khong ndi dung nao trong ban bao cdo nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do d6 khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khado y kién clia chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé ctia nha dau tu.

Bén bao cdo nay co thé chia dung cac dudng dan dén trang web clia bén thirba, ACBS khéng chju trach nhiém ddi vai ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao sy thuan tién cho nha dau tutrong viéc tra ctiu thdng tin; do dé nha dau tuhoan toan chiju
cacrai ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2023).Moi quyén sé hiliu tri tué va quyén tac gia la ctia ACBS va/hoac chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khéng dugc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua cé sy déng y bang vian ban cia ACBS.
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