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1.064,64 : : :

+39,96 (+3,90%)
KLGD: 519,5 triéu cp
GTGD:9.256 ty déng

Top 3 anh huéng tang gia

Sau khi diéu chinh gidm va di ngang trong viing 1010-1100 diém, VN-Index tiép tuc chua
thé buc pha va tiép tuc giao dédng trong bién dé hep hon tir 1010-1070 diém khi ma céac
thong tin tiéu cuc lién quan dén su sup dé ctia moét s6 ngan hang & My va Chau Au lam tang
gia tang lo ngai vé rii ro khiing hoang kinh té& toan cau. K&t thuc thang 3, VN-Index tang
3,9% Ién muc 1.064,64 diém vdi gia tri giao dich trung binh ngay gidm con 9,2 nghin ty déng,

= GiaThay Tacbong . A
Ma P3i Index th&p hon muc 10,1 nghin ty déng trong thang 1 va 14,2 nghin ty déng trong thang 12. VHM
VHM +24.1% +109d (+24%)hé trgthitrudng manh nhat sau khikéo thitrudng gidm trong thang trudc, cing véi
VPB +23.5% +6.84 VIC, VRE va nhom c8 phiéu ngén hang VPB, BID, CTG, TCB, HDB, STB. Cac nhom nganh
BID +4.8% +2.7d khac nhubat déng san, vat liéu xau dung, van chuyén va ching khoan ciing hd trg kha tich

cuc. G chiéu nguac lai, VCB (-2,3%) kéo thi trudng gidm manh nhat cing véi MSN, GAS,

Top 3 anh hudng giam gia . i o Y
VNM, MWG va FPT. Trong khi dé, kh6i ngoai mua rong trd lai véi gia trirong 2.760 ty dong

Ma Gia TI:g); Tac 33:3 sau khi ban rong 639 ty dong trong thang 2. Mlic mua rong nay van thap hon muc 3.787 ty
VCB 23% 254 déng trong thang 1 hay 15.974 ty déng thang 11. Trong dé, HSG dugc mua vao manh nhat
MSN -51% 154 Voigiatrirong693ty déng cung véi VHM, SHB va POW.
GAS -1.5% -0.7d
Nhin chung, tdm ly nha dau tu dugc cai thién véi 211 ma tédng va 190 ma gidm. Ngoai ra,
HNX-Index thanh khodan thj trudng gidm trong khi khéi ngoai mua rong trd lai. Trong nhiing phién giao
207 ’50 dich dau thang 4, dong vén ngoai dang cé xu hudng ban rong tr&lai. Do d6 cung véi mua két

qua kinh doanh quy 1 dang dan hé ma, dién bién thij truéng du kién sé tiép tuc giao déng
trong vling 1050-1110 diém do sy phan héa gilia cdc nhém nganh.

+5,12 (+2,53%)
KLGD: 62,7 triéu cp
GTGD: 924ty déng

Top 3 anh hudng tang gia
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boi Index

SHS +13.6% +1.44

IDC +6.8% +1.0d4

HUT +10.4% +0.8d

Top 3 anh huéng giam gia

M3 GiaThay Tacbong

Péi  Index
KSF -6.1% -0.6d
NVB -3.2% -0.4d
BAB -1.4% -0.2d
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Tinh hinh vimo6 T3/2023

Trong béi cdnh nén kinh té toan cau dang bién déng va&i lam phat cao, cac ngan hang trung uong |6n nhu FED da tang I3i suat va
thuc hién chinh sach tién té khat khe dé déi pho véilam phat. Ngoaira, 13i suat cao va chinh sach tién té khat khe gay ra sukhéng
8n dinh ctia mot s6 ngan hang tai My va chau Au, anh hudng dén sy tin tudng clia ngudi dan déi véi hé théng ngan hang trén toan
thé gidi. Nhiing tac ddng nay da tac déng dang ké dén sy ting trudng kinh té toan ciu va lam gidm nhu céu tiéu dung. Ngoaira,
nganh bat déng san cla Viét Nam, da vay mugn rat nhiéu, da bj anh hudng tiéu cuc bdi cac diéu kién cho vay nghiém ngat va
chinh sach tién té khat khe. K&t qua la, trong Q1/2023, Viét Nam trdi qua mot sy suy gidm trong nén kinh té vai ty 1é tang trudng
YoY chi dat 3,32%, thap nhat ké tir ndm 2009. Diéu nay chi yéu la do su suy gidm trong hoat ddng xuat kh&u tir nganh FDI cling
nhu sy suy gidm trong nganh céng nghiép.

Téng quan thi trudng

Cac hoat dong cdng nghiép suy gidm trong Q1/2023, trong do IIP ghi nhan ty 1é tang trudng éam 2,3% YoY trong quy 1 ndm
2023 (so vdi +6,8% YoY trong quy 1 ndm 2022). Hon nita, PMI ciing cho thay dau hiéu suy gidm trong quy dau tién nam 2023,
khi chi s6 gidm 2 trong 3 thang trong quy dau tién (thang 1 - 47,4, thang 2 - 51,2, thang 3 - 47,7).
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FDI cap vén thuc té cling bat dau suy gidm trong quy dau tién nam 2023 (+ 7,8% YoY trong quy 1 ndm 2022) do su suy gidm cla
nhu cdu toan cau, khién cac khodn dau tu trén toan thé gisi bj tam dung. FDI d&ng ky vao 11 quy dau tién ctia ndm 2023 cling
gidm, vdity 1& hién thi-42% YoY (so v&i -22% YoY trong quy 1 ndm 2022).
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Cudi cung nhung khéng kém phan quan trong, chi s6 gia tiéu dung (CPI) ctia quy dau tién nam 2023 tang 4,18% YoY, mét chut
cao hon binh thudng do 1& phi gido duc, gia nha clra va vat liéu xay dung tang va dich vy 8n udng va uéng ngoai trai ting cao,
nhung van gilt dudi su kiém soat clia chinh phii va dudi muc tiéu 4,5% cta chinh phid. Co mét sé yéu té rii ro bén ngoai can theo
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Mét s6 yéu té rdi ro bén ngoai can theo déi dén cudi nam 2023 lam tang sy bat dinh d6i vai trién vong tang trudng kinh té clia

Viét Nam trong nam 2023, bao gém:

(1) Trong khi ap luc lam phat s& van con trong nhiing mét vai thang dau nam, FED va cac NHTW 16n sé tiép tyc tang 1ai suat
nhu ké hoach. Va néu hanh ddng clia cac ngan hang trung uong co6 tac déng nhu dy ki€n va lam phat dugc kiém soat, chinh
sach tién té co thé trd nén trung tinh trong nta cudi ndm va thac day tang trudngkinh té sé lai tré thanh uu tién clia cac nha
hoach dlnh chinh sach. Nhin chung ching téi du kién mdi trudng 13i suat cao sé& dugc duy tri it nhat dén cudi nam 2023;

: Imphed Fed Funds Target Ratﬁe
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Nguén: Bloomberg

(2) FED, cung va&i BOE va ECB dang ngling tai dau tu tai san dao han va bat dau thu hep gia trj tai san trén bang can déi ké toan
cua ho (con dugc goi la chuong trinh That chat Dinh Lugng). BAng can ddi ké toan cta FED gia tdng gan day la suhd trg cla
FED nham cung c&p thanh khoan va hd trg hé théng ngan hang My. Cha tich FED, Jerome Powell, da tuyén b6 rang quyét
dinh gia tdng bang can doiva dao ngugc suthu hep clia bang can déi gan day khéng nham kich thich nén kinh t&. Symérong
nay dugdc xem la tam thdi cho cac ngan hang thuong mai vay qua clia sé chiét khau (vdi sé tién cho vay ky luc la 153 ty USD)
va khéng phai la sy thay d8i chinh sach tién té, cling khéng giéng nhu chuang trinh ndi 1dng dinh lugng, dugc thiét ké dé
gidm I3i suat dai han va kich thich tdng trudng kinh té. Nhiing sukién ndy c6 thé gidm ap luc 1én |3i sudt nhung téng thé trong
dai han sé& dat ap lyc tdng I&n trén 13i suat, diéu nay c6 thé& khé gidm Iai sudt va anh hudng x&u dén tang trudng kinh té trong
dai han;
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FED's Balance Sheet
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(3) Khi diéu kién tai chinh tiép tuc that chat, kha ndng suy thodi kinh té dang tang1én va trién vong ting trudng can dugc gidm
xuéng tuong tng. Nhiéu dinh ché tai chinh 1&6n (BoA, BNY Mellon, Credit Suisse, Fidelity...) du doan nén kinh t&€ khu vyc Chéu
Au (EV) sé rai vao suy thoai sau va kha ndng phuc héi cham. Trong khi nén kinh té My 1dm vao thé tién thoai ludng nan, FED
s@é tiép tuc uu tién kiém ché lam phat théng qua ké hoach tang Iai suat, mat khac Chinh phi My lai chuén bj tung ra cac géi
kich cau dé gilr da tang trudng kinh té hodc it nhat Ia gilt cho nén kinh té khéng rai vao suy thoai. EU va My la cac déi tac
thuang mai I6n ctia Viét Nam nén hoat déng san xuat va thuong mai, vén van la ddng luc tdng trudng chinh cia nén kinh té
Viét Nam, du bao sé chiing lai trong nam 2023;
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(4) Trung Quéc dang tu tir mé& lai nén kinh té cta ho sau khi ti bd chién lugc zero-COVID. Sau khi chdm dut chién lugc zero-
COVID, Trung Quéc tap trung chd yéu vao kich thich tiéu ding trong nudc, mé khoa dau tu tu nhan va thuc ddy sy phat
trién linh vyc ky thuat s8. Bén canh do, Trung Qudc cling da bat dau trién khai cac bién phap hé trg va phuc héi nén kinh té
clia minh, bao gém gidm thué cho cac doanh nghiép vuia va nhd, tadng phat hanh trai phiéu va hé trg cho cdc duan cosd ha
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téng. Con dudng ndi lai hoan toan cac hoat ddng kinh té c6 thé mét vai thang véi kha nang 1ay nhiém COVID gia tang trong
b&i cdnh ndi 1dng cac han ché va kha nang tang trudng bén viing phai mat nhiéu thang tiép theo mdai xac dinh dugc. Hon
niia, cadc nha hoach dinh chinh sach tai cudc hop ndm ctia quéc hdi Trung Quédc tai Bac Kinh da dat muc tiéu téng trudng chi
5% cho nam 2023, day la muc tiéu tang trudng thap nhat tu trudc dén nay sau khi khéng dat dugc muc tiéu tang trudng
nam 2022. V3i nhiing truc trac tiém &n trong giai doan m& cla trd lai va du bao ty 1& tang trudng suy gidm cla chinh pha
Trung Quéc, ching téi dy ki€n cac hoat dong kinh té sé ti€p tuc vai téc dod tuong d6i yéu trong 6T dadu ndm 2023, nhung ky
vong su phuc héi manh mé trong 6T cudinam 2023;
(5)

30-Mar-23
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(6) Chung téi ciing tiép tuc theo d&i hoat ddng clia nganh BDS & Trung Quéc va co hdi hdi phuc ctia nganh dugc coi la trong
yéu déi véi nén kinh té clia Trung Quéc. Chinh phi Trung Quéc da thuc hién cac bién phap dé phuc héi nganh nay, nhu cét
gidm 13i suat, n&il1dng cac han ché mua ban bat déng san va dau tu co sd ha tdng. Méc du nhiing bién phap nay da dem lai
mot s8 két qua kha quan, nhung ching tdi van chua thay bat ky cai thién dang ké nao trong nganh nay;

P funding and investment have bottomed out . . . ] .
roperty funding and investment have bottomed ou Figure 61. China’s residential construction

recovered strongly
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(7) Hoat ddng san xuat cdng nghiép ctia Han Quéc, Nhat Ban va Dai Loan cling bj anh hudng khi chinh sach tién té that chat
trén toan cau lam gidm tang trudng kinh té va gidm nhu cau hang hoa trén toan cau, dan dén sut gidam doanh sé cho cac
trung tam xuéat khdu hang héa chau A. (1) Nganh cong nghiép san xuat Han Qudc da thu hep trong 8 thang lién tiép theo di
liéu tur T2/2023, chl yéu do su suy gidm trong nhu cau xuat khdu do suy gidm kinh té toan cdu ma nganh 6 t6, dong tau, va
xuat khdu cac sdn pham dién ti va ban dan déu bi dnh hudng; (2) Nén kinh té Dai Loan dua trén xuat kh&u cling d3a bj anh
hudng bdi su suy gidm xudt khdu hang hda, dac biét I1a cac méat hang ban dan, do nhu cdu tu Trung Quéc suy yéuva My & EU
cling du kién sé& gap khé khan trong viéc tdng trudng kinh té; va (3) Ban khao sat "tankan" cia NHTW Nhéat Ban cho thay tinh
hinh tam ly clia cac nha san xuat Nhat Ban da xau di trong quy dau tién, trong khi ky vong vé lam phat dat muic cao nhat tu
trudc dén nay vai muc lam phat dugce cac céng ty du kién sé vugt qua muc tiéu 2% ctia NHTW trong 5 nam t&i. Khdo sat
g cho thay tinh hinh tam ly trong nganh dich vu tang, nhung cac céng ty du doan tinh hinh kinh doanh sé& xau di trong 3
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thang tiép theo khi chi phi nguyén liéu va chi phi lao déng tdng cao de doa trién vong tang trudng. Su yéu kém clia hoat
déng céng nghiép & nhiing quéc gia nay cho thay méi de doa dén su phuc héi sap téi clia nganh san xuat cédng nghiép cda

Viét Nam vi nhiing nuéc nay |
20-mar23 South Korea Industrial
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(8) Trong Q1/2023, nganh san xuat céng nghiép Viét Nam da trai qua mot sy suy gidm vé san lugng, don dat hang méi va viéc
lam do nhu céu suy yéu (IIP gidm 2,3% so v&i cling ky ndm trudc, PMI roi vao tinh trang suy thoaitrong 2 thang trén t8ng sé
3 thang). Tuy nhién, cac nha san xuat cé goc nhin lac quan vé tuong lai, cho nén ching ta can theo ddi cac hoat dong san
xuat cédng nghiép quan trong trong nhiing thang t&i dé xac dinh xu hudng phuc héi;
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Thi trudng bat déng san cla Viét Nam da trai qua mét giai doan suy thoai do sut gidm sé lugng giao dich, khan hiém vén va
diéu kién cho vay that chat. Cac nha phat trién BDS thudng phadi mao hiém va dau tu nhiéu chi phi vén, khién cac doanh
nghiép trong nganh BDS c6 muic vay ng rat cao. Tuy nhién, khi diéu kién cho vay da trd nén that chat hon, két hgp véi su
suy gidm vé nhu cu BDS, cac nha phat trién dang gép khé khan trong viéc trd ng. Diéu nay da dan dén suy gidm hoat déng
xdy mdi cac dy an va gia BDS bj tac ddng gidm. Thj trudng da gép khé khan trong mét thdi gian dai khi cac nha dau tu chiu
thiét hai do sy that chat tin dung. Su suy thoai clia nganh bat déng san da anh hudng tiéu cuc dén cac cdng ty tai chinh va
congty phat trién BDS. Téng thé, c6 vé nhuthi trudng bat ddng san Viét Nam sé& tiép tuc d8i mat véinhiing thach thic cho
dén khino tim dugc dd ngudn vén va chinh phi cé nhiing thay d8i vé cac chinh sach hd trg nganh BBS mot cach ré rang.

Tuy nhién, m&c du lo ngai nhiing sy kién d6 c6 thé Iam gidm trién vong tang trudng kinh té Viét Nam trong ndm 2023, ching téi
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duy tri ky vong rdng téc dé tadng trudng GDP sé& phuc héi va téng trudng trong ndm 2023 véi su hé trg:

Ap lyc tr phia cau clia thj trudng lao ddng dang gidm My khi s& lugng viéc lam téng thém 236.000 viéc lam (Non-Farm payrol
- NFP) vao T3/2023, la su cham lai dang ké trong tang trudng sé lugng viéc Iam, cho thay thj trudng lao ddng dang ha nhiét.
Bén canh do, ap luc tir phia nguén cung lao déng cling dang gidm do ty 1& tham gia luc lugng lao déng cling tdng thém +0,1%
dat 62,6% - muc cao nhat ké tu dot dai dich, va ty |é lao ddng nhap cu ciing tdng manh. Diéu nay cho thay sy ha nhiét lao
ddng khéng chi & phia cau (nhu ciu gidm) ma con & phia cung (cung lao déng tang), khac véi tinh hinh c&ng thdng trudc do
khi nhu céu lao déng cao trong khi nguén cung lao déng gidm, diéu nay cé thé thiuc ddy su suy gidm muic luong cho ngudi
lao d&dng trong nhiing thang sap tai va tac déng tich cuc hd trg lam phat lam phat gidm trong cac thang tai. Xét vé nhiing
yéu té trén, ching téi du doan FED sé tiép tuc duy tri ké hoach tang Idi suat nhu Dot plot da théng bao vao T3/2023;

Month-over-month change in total nonfarm employment g . insi
2021 202 US Initial Jobless Claims e
250,000 =
BUS Initial Jobless Claims (4-week average) s
#
200,000
150,000
100,000
I 50,000
______________ S oo N NN @ omom 0
' FEL R ERE R R LSRR RE T y § 8§ 8§ 8§ 8§ 8 8 =7
1222352882483 2232 286288¢3 P h ) b a y q h 9
i 5 s 3 ¢ 3 & g by
= z b3 w z . b b
Source: BLS; EY-Parthenon Source: True bsights, fred stiousfedorg
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Céc nha san xuét clia Viét Nam van la nha san xuat chi phi thdp, su 8n dinh clia nén kinh té vimé va véi chi philao déng canh
tranh so v&i nhiéu nudc trong khu vuc van hap dan cac doanh nghiép dau tu va thanh 1ap nha may san xuat, tu dé sé thuc
d8y cac hoat dédng san xuat céng nghiép;

Viét Nam, véi mot danh sach dai cac Hiép dinh Thuong mai Ty do (FTA) da dat dugc cho dén nay nhu Hiép dinh Thuong mai
Tu do Viét Nam - EU (EVFTA), Hiép dinh Thuong mai Tu do Anh - Viét (UKVFTA), va Hiép dinh D&i tac Toan dién va Tién bd
xuyén Thai Binh Duong (CPTPP) cling nang cao nang lyc canh tranh cta Viét Nam vai tu cach 1a mét trung tdm san xuét
xuat kh&u chi phi thap; va

Chién tranh thuong mai gitta My va Trung Quéc van dang tiép dién, dac biét trong linh vyc ban dan. Lan séng ddy manh da
dang hda hoat ddng san xuat cdia cac cong ty da quéc gia sang cac khu vuc khac ctia chau A (bao gém ca Viét Nam) van dang
tiép tuc dién ra khéng chi dé gidm thiéu tac déng ctia cudc chién thuong mai ma con dé ct gidm chi phi san xuat;

Su phuc héi manh mé clia cac nganh dich vu sau khi dugc phép md ctia lai cac loai hinh kinh doanh dich vu dén tur (1) caithién
nhu cdu tiéu dung ndi dia sau khi dich COVID-19 kiém soat (t8ng doanh thu ban 1é hang héa va dich vu Q1/23 tang 13.8%
n/n); (2) ma clia cac hoat déng du lich quéc té (doanh thu ban1& dich vu du lich T3/23 tadng 119% n/n); (3) va cac hoat dong
giao thdng van tai trd lai van hanh binh thudng gitp thuc d8y hoat ddng thuong mai, dac biét 1a xuat kh&u tikhu vuc FDI; va
(4) lugng khach du lich t Trung Quéc tdng manh trd lai sau khi Trung Quéc mé clra trd lai nén kinh té (lugng khach du lich
tl Trung Quéc trudec COVID-19 chiém 40% trong khi ndm 3T2023 chi chiém han 7%); va

Bén canh d6, goi hé trg tai khoa, tién té udc tinh khodng 347 nghin ty déng (291 nghin ty déng cho géi hé trg taikhdava 56
nghin ty déng cho goi hd trg tién té), dé hé trg phuc héiva phat trién kinh té - xa hdi sau dich COVID-19 méi dugc gidi ngan
khodng 16% t&ng goi, tiic con khodng 290 nghin ty déng can gidi ngan trong ndm 2023. B&n canh dé, vén dau tu thuc hién
tlr ngudn ngan sach Nha nudc trong nam 2023 (udc tinh khodng 680 nghin ty déng, +29% n/n, da gidi ngan 13,4% trong
Q1/23) can gidi ngan, sé& thuc ddy phuc héi va phat trién kinh té - xa hdi cia Viét Nam trong ndm 2023;

DPau tw cong la dong lwc tang trwdng 2023 Ké hoach giai ngan dau tw céng tap trung
800,000 - 100,000 - chu yéu vao bé GTVT 91,417 120%
A A | 100%
600,000 ) 80,000 1 A A A 8% 84% fioger
2= 2 - 80%
S 60,000 -
400,000 - 2 | 60%
% 40,000 - )
200,000 - = - 40%
20,000 - L 0%
0 J
e & 2 2 2 5 8 % 0 - 0%
o o o o =} o =} I 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023F
N N N N N [V} N 8
Ké hoach Giai ngan Ké hoach ====Gidingan 4 % giai ngan
Ngudén: MP/ Ngudén: MPI

Ngoai ra, dé gidm thiéu tac dong suy gidm tang trudng kinh té, Ngan hang Nha nuéc Viét Nam (NHNN) vira théng bao sé
gidm I3i suét tai cap von tlr 6% xuéng con 5,5%, cé hiéu luc tir03/04. Day 1a dot gidm bé sung cho dot gidm |3i suat tai chiét
4u vao 14/03, nhdm hé trg nén kinh té, da trai qua tinh trang suy gidm téc dé tdng trudng kinh té trong quy dau tién nam
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Tel: (+84) (8) 3823 4159 (ext: 354) Bloomberg: ACBS <GO>




Téng quan thi trudng

ACBS

2023. Dudng nhu NHNN dang hanh ddng dé gidm chi phi vén va khuyén khich cac ngan hang thuong mai gidm 13i suét cho
vay, nhdm hé trg doanh nghiép va ca nhan ti€p can tin dung va hé trg hoat déng kinh doanh ctia ho. Ngoai ra, giam chi phi
vay c6 thé thuc déy chi tiéu tiéu dung clia ngudi tiéu dung, déng thdi hd trg ting trudng kinh té. Quyét dinh nay dugc dua
ra trong bdi cdnh lam phat hién tai vao T3/2023 dat muc thap nhat ké turthang 8, tuy nhién, chiing ta can than trong quan
sat ky nhitng tac déng ctia nhiing déng thai trén cia NHNN cé thé tac déng t&i lam phat trong nhiing thang sép tdi;

(8) Cuéicung nhung khéng kém phéan quan trong, thdi gian gan day Chinh phti da thiét 1ap moét s6 chinh sach hd trg cho nganh
bat déng san nhu Nghj dinh 08 va Nghi quyét 33 giup gidm ap luc thanh khodn ngan han, khai théng dong vén va khéi phuc
nhu cdu BDS théng qua cac cac bién phap hé trg (giam 13i suat, goi hd trg nha 3 xa hoi tri gia 120 nghin ty dong). Ngoai ra,
Nghi dinh s6 10/2023/ND-CP la mét chinh sach ctia Chinh phi Viét Nam nham hé trg cho tang trudng cho thj trudng bat
déng san. Nghi dinh 10 b& sung quy dinh vé chiing nhan quyén s& hitu cho céng trinh xay dung gén lién véi dat dé kinh doanh
va dich vu trong trudng hgp céng trinh xay dung dugc st dung cho nhu cau luu tru du lich (condotel). N6 ciling b8 sung cac
chinh sach vé cdp dat trong trudng hgp cac nha dau tu dugc phé duyét. Nghj dinh nay du kién sé tao ra mét méi truéng kinh
doanh thuan Igi cho thi trudng bat déng san, kich thich sy phat trién va dong gép vao phat trién kinh té chung ctia Viét Nam.
Chung téi cling mong ddgi sé& c6 nhiéu chinh sach hd trg hon dé mad khoa dong vén cho thi truéng bat déng san trong 3-6
thang t&i, dac biét la Luat D4t dai sira d8i ndm 2023 néu dugc phé duyét vao T10/2023 va co hiéu lyc tir Q2/2024, day sé la
diém b&t dau quan trong cho nganh bat déng san khi cac rao can phap ly trong viéc phé duyét cac du an nha mdi dugc loai
bd, gitp ngudn cung nha & dan phuc héi tirndm 2024-2025.

Cac chinh sach hé tros BDS

Nghi dinh sé

_ 10/2023/ND-

Nghi dinh Van ban so CP stra ddi, bd
08/2023/N | 2308/NHNN-TD sung mot so
P-CP vé trién khai diéu cla cac
Trai phiéu chuwong trinh tin nghi dinh
doanh dung khoang huong dan thi
nghiép - 120.000 ty dong hanh luat dat
5/3/2023 —1/4/12023 dai — 3/4/2023

Nghi quyét
so

Quyét dinh 388/QB-
TTg phé duyét Dé an

Trinh qudc  hoi
xem xét va ban

33/NQCP "Dau tw xay dung it hanh Luat Déat
vé mot sb nhat 1 tiéu can ho dai (stra ddi),
giai phap nha & xa héi cho doi Ludt Nha & (slra
thao g& va twong thu nhap théap, ddi) va Luat kinh

thuc day thi

cong nhan khu coéng

doanh BDS (s(ra

truong  bat nghiép giai doan ddi) — T10/2023
déng san — 2021 - 2030"-
11/03/2023 3/4/2023

Nhin chung, ching tdi diéu chinh du bao tang trudng GDP ctia Viét Nam trong khodng tii 4,4% - 5,1% trong nam 2023.

Trinh Viét Hoang Minh
minhtvh@acbs.com.vn
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Téng quan thi trudng

Piém Nhan Ky Thuat
Xu huéng tang ngan han van duy tri 8n dinh, VN-INDEX huéng téi 1100
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° Trong thang 03/2023, thi truéng chiing khoan chuiing kién nhip tdng diém vuot troi.
Cu thé VN-INDEX kiém nghiém lai h&trg quanh viing 1020 diém va sau d6 la gan 10 phién
tang diém lién tiép dén muc diém 1080 diém. Thanh khoan ciing c6 su c3i thién rat dang
ké, theo dé thanh khodn tdng dan ti muic 400 triéu c8 phiéu/1 phién dén gan 550-600 triéu
c8 phiéu/1 phién vao dau thang 04/2023.

o Nhip t&ng diém nay cua thj trudng chung ciing da dua VN-INDEX vugt qua dugc 1 s8
ngudng khang cu manh nhu tai 1050 diém la vung dinh ci, va tién t&i khang cu 1080 diém
mgi bat dau cé su diéu chinh gidm nhe.

e Nhuvay, VN-INDEX mé& dau thang 04 véi da tang ngan han dang chiém uu thé. Tuy
ap luc ban dan xuat hién sau nhip tang vugt tréi, ddng luc tang diém nhin chung van vuot
troi va chiém uu thé.Do do, nhip diéu chinh gidm cda thi trudng chung trong dau thang
04/2023 vé viing 1020 diém dugc xem la kha han ché trong thang, hb trg tai 1050-1060
diém van la viing h&trg hop |y dé tich Iy da tang trd lai cta VN-INDEX. Vung 1100-1120
diém la vung gia hgp ly cho dot tang diém 1an nay.

Luong Duy Phuéc
phuocld@acbs.com.vn
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Tel: (+84) (8) 3823 4159 (ext: 354) Bloomberg: ACBS <GO>




A@B S Téng quan thi trudng 73-2023

TOAN CANH THI TRUGNG

Giao Dich Khéi Ngoai Thang 3

4,"(")’0"8”{ VN-Index 1,000 zg"(’)‘/’_\"’ HNX-Index 120
3,500 800 L 100
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o Buy mmmm Se|l e Nettrade (RHS) 0 Buy mmmm Se|| e Nettrade (RHS)

Sé Vén hoa

lugng (nghin
mack tyddng)

Ngéan Hang 17 1592.4 37.3% 5.1% 12.5%  21.6% 2.0 10.0

Bat dong san 49 748.3 17.9% 11.5% 4.0% 12.5% 2.1 26.7
Thuc phdm, dé udng & thudc Ia 32 475.3 11.1% -1.9%  -2.3% 18.3% 43 23.1
Tiénich 28 313.9 7.4% 0.0% 4.3% 22.4% 2.6 12.5
Vat Liéu 64 301.5 7.2% 4.7% 10.7% 14.7% 1.3 13.8
Van Chuyén 28 163.3 3.8% 4.9% 1.2% 5.2% 3.0 16.4
Cdng Cu San Xuat 76 156.0 3.7% 2.9% 6.2% 11.6% 1.3 35.0
Tai Chinh ba Dang 17 109.0 2.6% 17.9% 22.0% 8.8% 1.5 17.7
Phan mém va Dich vu 3 93.6 2.2% -1.6% 3.0% 26.1% 4.0 16.7
Banlé 9 71.1 1.7% -4.2% -10.0% 18.8% 2.4 16.2
Nang Luong 9 69.0 1.6% 0.2% 14.6% 5.9% 1.6 28.8
Bao Hiém 5 47.4 1.1% 0.4% 4.3% 8.3% 1.7 20.9
May mac & Tiéu dung 17 41.3 1.0% 0.4% -8.3% 21.7% 2.5 17.8
Dugc ph&m, CN sinh hoc & K.hoc ddi séng 10 27.5 0.6% -4.1% 0.9% 19.1% 2.3 12.9
O t6 &Linh kién 6 8.1 0.2% 5.0% 10.6% 13.0% 1.8 14.0
Dich vu thuong mai 6 5.8 0.1% -5.0% 10.4% 21.8% 1.7 9.5
Dich vu khach hang 8 5.4 0.1% -0.8% -2.8% 9.7% 3.7 110.3
Phéan cling & thiét bj 1 4.8 0.1% -21.4% -24.0% 32.8% 2.0 6.8
Thiét bi & D.vy chdm soc suc khde 3 2.6 0.1% 3.0% 6.7% 13.1% 1.8 13.1
Khac 10 2.6 0.1% -3.0% -9.0% 2.2% 0.6 20.8
D.vuy Vién théng 1 1.8 0.0% 3.8% -18.4% 6.3% 1.1 8.7
Dé gia dung 1 1.4 0.0% 0.8% 6.0% 26.7% 1.6 6.8
Truyén théng 2 1.1 0.0% 32.8% 47.9% 13.3% 2.1 16.6
ﬁa\\ﬂ&tlndex 402 4243.2 100% 3.9% 5.7% 13.8% 1.7 11.8
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LIEN HE

Tru sé chinh

Téng quan thi trudng

Leman, 117 Nguyé&n Dinh Chiéu, Q.3, TPHCM

Tel: (+84 28) 7300 1000

PHONG PHAN TiCH

Pho phong Phan tich
Nguyén Binh Thanh Giao
(+8428) 7300 7000 (x1041)
giaonbt@acbs.com.vn

Giam déc phan tich nganh
Bat dong san

Pham Thai Thanh Truc
(+84 28) 7300 7000 (x1043)
trucptt@acbs.com.vn

CVPT - Hang tiéu dung,
Truyén théng

Tran Nhat Trung

(+84 28) 7300 7000 (x1045)
trungtn@acbs.com.vn

CVPT - Phai sinh, Vimé
Trinh Viét Hoang Minh
(+84 28) 7300 7000 (x1046)
minhtvh@acbs.com.vn

Giam déc phan tich nganh Tai
chinh ngan hang

Cao Viét Hung

(+84 28) 7300 7000 (x1049)
hungcv@acbs.com.vn

CVPT - Vat liéu xay dung
Huynh Anh Huy

(+84 28) 7300 7000 (x1048)
huyha@acbs.com.vn

CVPT-PTKT

Luong Duy Phudc
(+8428) 7300 7000 (x1047)
phuocld@acbs.com.vn

Chi nhanh Ha Noi

10, Phan Chu Trinh Q.Hoan Kiém, Ha Noi

Tel: (+84 24) 3942 9395
Fax: (+84 24) 3942 9407

Giam déc phan tich nganh
Banlé

Luong Thij Kim Chi

(+84 28) 7300 7000 (x1042)
chiltk@acbs.com.vn

CVPT - Nang lugng

Pham Duc Toan

(+84 28) 7300 7000 (x1051)
toanpd@acbs.com.vn

NVPT -PTKT

Vo Phu Hiu

(+84 28) 7300 7000 (x1052)
huuvp@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG PINH CHE
Giam déc khéi khach hang dinh ché

Chu Thi Kim Huong
(+84 28) 7300 7000 (x1083)
huongctk@acbs.com.vn

NV H6é trg khach hang

Lé Nguyén Tién Thanh
(+84 28) 7300 7000 (x1089)
thanhint@acbs.com.vn

Nhan vién GDKHDbC
Nguyén Tran Nhu Huynh
(+84 28) 7300 7000 (x1088)
huynhntn@acbs.com.vn

Chuyén vién GDKHbC
Tran Thi Thanh

(+84 28) 7300 7000 (x1085)
thanhtt@acbs.com.vn

Nhan vién GDKHbC
Nguyén Thi Thao

(+84 28) 7300 7000 (x1087)
thaont@acbs.com.vn

Phong Phan Tich ACBS
Tel: (+84) (8) 3823 4159 (ext: 354)

Nhan vién GDKHDbC

Ly Ngoc Dung

(+84 28) 7300 7000 (x1084)
dungin.hso@acbs.com.vn

CVPT- Daukhi

Phan Viét Hung

(+84 28) 7300 7000 (x1044)
hungpv@acbs.com.vn

CVPT-Vimé

Nguyén Thij Hoéa

(+84 28) 7300 7000 (x1050)
hoant@acbs.com.vn

Nhan viéen GDKHDbC
Nguyén Phuong Nhi
(+84 28) 7300 7000 (x1086)
nhinp@acbs.com.vn
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KHUYEN CAO
Nguyén Tac Khuyén Nghi

MU A:néu giad muc tiéu cao han 15% hoéc hon (bao gédm suét sinh Igi ¢ tuc) so véi gia thi trusng.
GIU:néu gia muc tiéu trong khodng-15% va 15% (bao gém suét sinh Igi ¢ tuc) so vdi gia thi trusng.
BAN:néu téngty suat sinh Igi 12 thang (bao gém cé tiic) thap hon -15%.

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac gid clia ban bdo cao phan tich nay, xac nhan rang (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao céo phan tich nay la cua
chuing téi (2) chiing téi khdng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, ti cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh
bay do.

Céng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac té chuic ¢c6 lién quan clia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da c6 hodc sé tién hanh céc giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS vdi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan ty doanh chiing khoan ctia ACBS ciing
¢6 thé cé chiing khodn do cac cong ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y rdng ACBS cé thé c6 xung dot Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo céo phan tich,bao gém nhung khdng gidi han & phan tich co ban, phan tich c8 phiéu, phan tich dinh lugng hodc
phan tich xu hudng thj truéng.Cac khuyén nghi trén médi loai bao cao phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat tu sy khac biét vé thoi
han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung c&p bat ky bdo ddm ré rang hay ngu y nao va khéng chju
trach nhiém vé su phu hgp clia céc théng tin chia dung trong bdo cdo cho mét muc dich s dung cu thé. ACBS sé& khéng xem nhiing ngudi
nhén bao cao,khéng nhan tryc tiép tir ACBS, Ia khach hang ctia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luén clia béo céo (néu cé) chi
mang tinh tham khdo.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky ching khoan nao dua trén bao cao
nay. ACBS, cac t8 chuc lién quan ctia ACBS, ban quan ly, d8i tac hodc nhan vién ciia ACBS sé& khdng chju trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hodc (b) cac khodn tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co héi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dugc thong bao vé kha nang xay ra thiét hai hoac tén that do, phat sinh tu viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap ti cac nguén ma ACBS
cho réng dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bdo ddm tinh day dd va chinh xac cla cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao cao co thé bj
thay d&i bat ky Iuc ndo va ACBS khéng c6 nghia vu cap nhat cac thdng tin va quan diém da bj thay d&i d6 cho nha dau tu da nhan bao céo nay.
Ban bao cao cé chiia dung cac gia dinh,quan diém cida chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cdo, ACBS khdng chiu trach nhiém cho bat ky
sai sot nao clia ho phat sinh trong qua trinh Iap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuang lai, ACBS c6 thé s& phat hanh cac ban
bao cao c6 thong tin mau thuin hodc tham chi cé néi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban
bao cdo nay hoan toan la clia riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dya trén cac Igi ich cla bat ky ca nhan té chiic
nao, k& calgiich cia ACBS.Ban bao cao nay khéng nham dua ra cac 16i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh cia bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao cdo nay. Vi vay cac ching khoan dugc trinh bay trong ban bao céo c6 thé khéng
phu hgp véinha dau tu. ACBS khuyén nghj rdng nha dau tu nén tu thuc hién danh gia doc 1ap va tham khao thém y ki€n chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai tr cac khodn dau tu co6 thé thay déi hang ngay tuy theo thay déi cGia nén kinh té va thj trudng ching khoan.
Cac két luan trong bao cao khédng nhdm tién doan thuc té do d6 né co6 thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu clia qua khi khédng bdo dam
cho két qua dau tu cda tuong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khong dugc phat hanh rong rai trén phuong tién thong tin dai chiing hay dudc st dung, trich dan béi cac phuong
tién thong tin dai chiing ma khang cé su déng y truéc bing van ban ctia ACBS. Viéc st dung khong cé su dong y ctia ACBS sé bi xem la bat
hgp phap va ca nhan,té chiic vi pham cé nghia vu bdi thudng moi thiét hai, t&n that (néu cé) da gay ra cho ACBS tii su vi pham doé.

Trong trudng hgp quéc gia clia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phéi hodc nhan cac bao céo phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hy ban
bao céo nay ngay lap tuc, néu khéng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vy tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao céo nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do dé khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién ctia chuyén gia dua trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé ctia nha dau tu.

Ban bdo cdo nay cé thé chira dung cac dudng dan dén trang web clia bén thiba, ACBS khéng chiu trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao sy thuén tién cho nha dau tu trong viéc tra clu théng tin; do dé nha dau tuhoan toan chju
cac rui ro khi truy cap cac trang web nay.
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khéng dugc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua cé su déng y bang van ban ciia ACBS.
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