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Bao cao cap nhat
Khuyén nghi M UA
HSX: MWG
Banlé
Gia muctiéu (VND) 48.889
Gia hién tai (VND) 38.900
Tylétdng gia 25,7%
Suét sinh Igi c8 tuc ky vong 1,3%
Téng ty suat Igi nhuan 27,0%

Dién bién gia ¢ phiéu (%)

YTD 1T 3T 12T
Tuyét déi -9,3 -43 -7,4 -41,6
Tuongdéi -15,5 -4,1 -8,7 -29,2

Nguén : Bloomberg
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Co causé hitu
C.'I".Tl\'lHI-JTUVan PautuThé 10,5%
gigibanlé
Arisaig Asia 7,0%
VietFund 5,3%
Théng ké 15/05/23
Ma Bloomberg MWG VN

,4 2 35.250-

Théap/Cao 52 tuan (VND) 79.000
SL luu hanh (triéu cp) 1.463
Vé8n héa (ty déng) 56.925
Vén hoa (triéu USD) 2.384
Room kh8i ngoai con lai (%) 0,0
Ty lé cp luu hanh tu do (%) 75,2
KLGD TB 3 thang (cp) 1.981.497
VND/USD 23.875

Index: VNIndex / HNX 1065,7/214,3
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CTCP DAU TU THE GIGI DIDONG (MWG VN)

Mic du diéu chinh gidm du phéng dé phan anh su sut gidam manh trong két qua kinh
doanh Q1/23 ctia céng ty trong bdi canh stic mua yéu, ching téi duy tri khuyén nghi
MUA déi véi c6 phiéu nhd tin hiéu khdi sic trong thang 4 va ky vong két qua cé thé
cai thién dan vao cuéi nam.

MWG cdng bd doanh thu thuan va LNST gidm lan lugt 25,7% va 98,5% n/n, vé 27.106 ty
déngva 21ty déngtrong Q1/23. LNST gidm manh chl yéu do bién Igi nhuan gdp thu hep
dang ké (19,2% trong Q1/23 so va&i 22,3% trong Q1/22) khi TGDD va DMX thuyc hién
nhiéu chuang trinh thic ddy ban hang. Ngoai ra ty 16 CPBH&QL/doanh thu thuéan tang
(18,8% trong Q1/23 so v&i 17,2% trong Q1/22) va Igi nhuén tai chinh gidm 57% n/n
cling gop phan vao két qua nay.

KQKD MWG Q1/23 Tang trudng
Doanh thu thuén (ty déng) 27.106 -25,7%
TGDD (gém Topzone) 6.654 -33,4%
DMX (gém DMS) 13.349 -33,3%
BHX 6.370 +5,5%
LNST (ty déng) 21 -98,5%
Sé lugng ctra hang Téang so véi cudi 2022
TGDD (gém Topzone) 1.188 -2
DMX (gém DMS) 2.291 +7
BHX 1.710 -18
An Khang 510 +10

Nguédn: MWG; ACBS téng hop

Doanh thu TGDD va DMX (bao gém Topzone va DMS) gidm khoadng 33% n/n, gidm
manh hon dy phong clia chiing téi do doanh thu trén méi ctia hang theo thang thap hon
nhiéu so vdi nhitng thang cudi ndm 2022. M&c du tinh trang siic mua yéu da dugc dy
doan nhung muic dd nghiém trong thdm chi con gia téang trong nhiing thang dau nam
trong khi day thudng la mua cao diém ban hang clia cac chubi. Tang trudng doanh thu
cuing clfa hang tinh chung ca hai chuéi 1a -37%. Hau hét cac nganh hang 16n (dién thoai
di déng, may tinh xach tay, dé dién t, dién lanh, thiét bi nhd, v.v.) déu c6 doanh thu
gidm so vdi cung ky.

2021 2022 2023F 2024F 2025F
DT thuan (ty dong) 122.958 133.405 118.651 153.144 161.526
Tang trudng 13,3% 8,5% -11,1% 29,1% 5,5%
EBITDA (ty déng) 9.095 10.623 5.905 12.796 14.374
Bién EBITDA 7,4% 8,0% 5,0% 8,4% 8,9%
LN rong (ty déng) 4.899 4.100 1.291 6.208 7.298
Tang truong LN 25,0% -16,3% -68,5% 380,7% 17,6%
EPS (hiéu chinh, VND) 3.446 2.809 881 4.129 4.726
Téng trudng 19,5% -18,5% -68,6% 368,7% 14,5%
ROE 27,3% 18,5% 5,3% 22,7% 21,8%
ROA 9,0% 6,9% 2,4% 11,7% 13,8%
ROIC 22,0% 17,7% 5,9% 27,1% 31,2%
Ng rong /EBITDA (x) 0,6 0,1 (0,4) (0,6) (1,0)
EV/EBITDA (x) 6,4 5,5 9,9 4,5 4,0
EV/Doanh thu (x) 0,5 0,4 0,5 0,4 0,4
P/E (x) 11,3 13,8 44,2 9,4 8,2
P/B (x) 1,4 2,4 2,3 1,9 1,6
C8 tuc (d6ng) 1.000 500 500 1.000 1.000
Suat sinh Igi c8 tuc 2,6% 1,3% 1,3% 2,6% 2,6%
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Két qua thang 4/2023 cé phén kha quan hon véi doanh thu so bd ctia TGDD va DMX
tdng 30% so v&ithang 3 (mac du van gidm 20% so véi cung ky theo udc tinh ctia ACBS),
chud yéu nhd viéc tiéu thu cac sdn phdm may lanh tich cuc do ndng néng gay gét hon
trong ndm nay. Céng ty ky vong cac san ph&dm nay tiép tuc ting trudng tét trong thang
5. Tuy nhién, ching téi diéu chinh gidm du phéng ca ndm dé phan anh su sut gidm cuta
két qua kinh doanh Q1/23. Doanh thu tucng Uing cla hai chudi dugc du phong gidm
19,2% va 14,6% n/n trong 2023, thdp hon 19% va 11% so v&i du phdéng trudc day cla
chung toi.

Bién lgi nhuan gép tinh chung cho c3 2 chudi TGDD va DMX chi dat 17% trong Q1/23
(so v&i 21% trong Q4/22) do céac chuong trinh thic ddy ban hang. Trong khi viéc mé&
réng mang ludi ctia hang khéng phaila uu tién hang dau, ban 1anh dao MWG sé tiép tuc
thuc hién chién lugc gia canh tranh cho TGDD va DMX dé thu hut va gilt chan khach
hang. Chién lugc nay dugc cho la phi hgp véi tinh hinh thi trudng hién tai mac du co thé
khéng hé trg bién Igi nhuan.

D&i vai chubi dién may EraBlue vira ra mat tai Indonesia vao thang 12/2022, MWG dang
chu&n héa mé hinh kinh doanh dé sdn sang m& réng, dat muc tiéu dat 50 clra hang vao
cudi ndm tu 5 ctia hang hién tai.

Doanh thu cta BHX duy tri dugc muic téang trudng duong du chi 5,5% n/n, v3i bién Igi
nhudn gdp dat 27% trong Q1/23. Doanh thu trén méi ctia hang trong thang 3 dat 1,3 ty
déng. Céng ty cho biét BHX ghi nhan sé lugng héa don va san lugng tiéu thu én dinh,
mac du gia tri hda don phan nao van bj anh hudng bdi tinh trang stic chi tiéu yéu cla
ngudi tiéu dung. Doanh thu thuc phdm tuci séng tang 40% n/n, phu hgp véi chién lugc
tép trung ndng cao chat lugng va sé lugng hang tuci séng lam mii nhon thu hat khach
hang ctia cong ty. BHX sé& tiép tuc thic ddy doanh thu trén méi clfa hang bédng cach ting
quy mé gid hang, tan sudt mua sdm cutia khach hang hién tai va thu hit khach hang maéi
trong khi van han ché€ ma méi clra hang. Chung tbi ky vong khoan 16 rong ctia chudi cé
thé gidm khodng 60% trong ndam 2023, nh& nhiing cai thién tu viéc tai cdu trac vand luc
cula céng ty nham tang cudng hiéu qua.

Chung téi du phong doanh thu cta BHX sé tang 5,7% n/n trong 2023, déng gop 24%
vao két qua chung cia MWG.

An Khang tiép tuc tap trung thuc ddy doanh thu trén méi clra hang va téi uu hoa van
hanh dé€ nang cao hiéu qua kinh doanh, khéng uu tién mé& réng mang ludi cdia hang.
Chung téi ky vong An Khang c6 thé déng gép 1,9% vao doanh thu thuén ctia MWG va
chuatao ralginhudn rong trong ndm 2023. Chién lugc tuong tu cling dugc ap dung cho
chudi AVA Kids.

Du phéng va dinh gia

Trong thang 4/2023, MWG ghinhan doanh thu so bd la 9,7 nghin ty dong, gidm khoang
15% so v&i cung ky nhung tang khodng 20% so vé&i thang 3. Su cdi thién so véithang 3
c6 thé la tin hiéu dau tién vé kha nang phuc héi siic mua nh& I3i sut da co diéu chinh
gidm va cac giai phap ban dau ctia Chinh phi nham thao gdmot sé van dé cuda thitrudng
bat déng san, tai chinh, v.v. Tuy nhién, su phuc héi thuc sy c6 thé can thém thsi gian va
dan rd rang han vao nhiing thang cudi nam khi khé khan ctia nén kinh té dugc ky vong
sé gidm bat.

Chung téi diéu chinh gidm dy phéng doanh thu thuan va LNST clia MWG xudng con
118.651ty déng (-11,1% n/n) va LNST la 1.292 ty déng (-68,5% n/n) trong 2023, thap
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hon 11% va 69% so vdi du phong trudc day cda chung téi. Tuy nhién, doanh thu va
LNST du kién c6 thé phuc héi manh mé trong ndm tiép theo. Vi viéc tap trung kiém
soat va t8i uu hang tén kho, gia tri hang tén kho clia MWG tai cudi Q1/23 da gidm 18%
so V@i cudi nam 2022, trong khi ng rong tai cudi ndm 2022 da chuyén thanh tién mat
rong vao cudi Q1/23.

Két hogp phuang phap DCF va EV/Doanh thu, chiing téi gidam gia muc tiéu cho ¢ phiéu
MWG vé 48.889 dong/cé phiéu, tuong dudng véi tdng ty suat Igi nhuan 27,0% vao cudi

nam.

2023F Téng trudng so véi 2022

Doanh thu thuan 118.651 -11,1%

TGDD 28.032 -19,2%

DMX 58.923 -14,6%

BHX 28.600 +5,7%

An Khang 2.202 +46,8%

LNST 1.292 -68,5%
Ngudén: ACBS du'phdng
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MO HINH PINH GIA MWG Gia h(":g:;' 38.900 Gia m(‘;‘é:‘i:,‘: 48.889 (t}"zg:;"; 56.925
(don vi: ty déng néu khéng c6 ghi chii khac) 2021 2022 2023F 2024F 2025F
Doanh thu thuan 122.958 133.405 118.651 153.144 161.526
Tang trudng 13,3% 8,5% -11,1% 29,1% 55%
GVHB trirkhau hao 92.405 99.002 90.629 114.095 119.936
Chi phi ban hang 17.914 22.337 20.768 24.509 25.365
Chi phi quan ly doanh nghiép 3.823 1.881 1.673 2.159 2.278
Doanh thu tai chinh 320 459 336 431 444
Chi phi tai chinh 40 21 12 15 16
EBITDA 9.095 10.623 5.905 12.796 14.374
Ty sudt EBITDA 7,4% 8,0% 5,0% 8,4% 89%
Kh&u hao 2.921 3.540 3.703 3.820 4.136
Lgi nhuan tu HDKD 6.174 7.083 2.202 8.976 10.238
Bién LN HPKD 5,0% 5,3% 1,9% 5,9% 6,3%
Lgi nhuan/L& khac 6 (518) 12 12 12
Lgi nhuan/Lé tu cong ty LDLK (2) - - - -
Chi philai vay rong (294) 508 150 (64) (351)
L&i suét trung binh -8,9% 15,1% -39,1% 1,4% 3,2%
HE s6 thanh toan I&i vay (x) -21,0 13,9 14,7 -140,5 -29,2
Thué 1.570 1.955 773 2.841 3.300
Thué suét thuc té 24,3% 29,7% 37,7% 31,4% 31,2%
Lgiich CDTS 3 2 1 5 3
Lginhuan rong 4.899 4.100 1.291 6.208 7.298
Tién mat tirhoat ddng kinh doanh 7.820 7.640 4.994 10.028 11.434
T8ng s6 lugng c8 phiéu 713.065.495 1.463.879.280 1.463.879.280 1.503.404.021 1.543.995.929
EPS (VND) 6.892 2.809 881 4.129 4.726
T/d chia thudng/cé tuc bang cp (I1an) 0,50 1,00 1,00 1,00 1,00
EPS hiéu chinh (VND) 3.446 2.809 881 4.129 4.726
Tang truong EPS hiéu chinh 19,5% -18,5% -68,6% 368,7% 14,5%
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ggﬁgi?ﬁ?«N MUC CBKTVA 2021 2022 2023F 2024F 2025F
Thay d&ivén luu déng 6.282 -54 244 3.465 897
Capex 4.976 4.460 725 1.605 2.205
Dau tuvao cty lién két, lién doanh -53 181 0 0 0
Cac khodn muc dong tién khac -642 1.356 357 357 357
Déng tién tu do -4.027 4.409 4.382 5.315 8.689
Phat hanh cp 226 188 - 395 406
Cé tlcdatrad 240 732 732 751 1.543
Thay d6ingrong 4.040 -3.865 -3.650 -4.958 -7.552
Ng réng cudi nam 5.307 1.442 -2.208 -7.166 -14.718
Vén CSH 20.366 23.918 24.478 30.329 36.489
Gia trj s sach/cp (VND) 28.665 16.398 16.727 20.180 23.641
Norong / VCSH 26,1% 6,0% -9,0% -23,6% -40,3%
Norong /EBITDA (x) 06 01 -04 -0,6 -1,0
Tsng taisan 62.971 55.834 52.743 53.637 52.245
gmﬁg:}\HANANG SINHLOIVA 2021 2022 2023F 2024F 2025F
ROE 27,3% 18,5% 5,3% 22,7% 21,8%
ROA 9,0% 6,9% 2,4% 11,7% 13,8%
ROIC 22,0% 17,7% 5,9% 27,1% 31,2%
WACC 11,5% 16,1% 16,3% 16,3% 16,3%
EVA 10,5% 1,6% -10,4% 10,8% 14,9%
P/E (x) 11,3 13,8 44,2 9,4 82
EV/EBITDA (x) 6,4 55 99 4.5 4,0
EV/FCF (x) -14,4 13,2 13,3 10,9 6,7
P/B (x) 1,4 2,4 2,3 1,9 1,6
P/S (x) 0,5 04 05 04 04
EV/Doanh thu (x) 05 04 05 04 04
PEG -0,5 01 0,4 01 0,6
Suét sinh lgi c6 tuc 2,6% 1,3% 1,3% 2,6% 2,6%
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Tru sé chinh

Leman, 117 Nguyén Dinh Chiéu, Q.3, TPHCM

Tel: (+84 28) 7300 1000

PHONG PHAN TiCH

Trudng phong Phan tich
(+84 28) 7300 7000 (x1041)

Giam déc phan tich nganh
Bat dong san

Pham Thai Thanh Truc
(+84 28) 7300 7000 (x1043)
trucptt@acbs.com.vn

CVPT - Hang tiéu dung,
Truyén théng

Tran Nhat Trung

(+84 28) 7300 7000 (x1045)
trungtn@acbs.com.vn

CVPT - Nang lugng

Pham Duc Toan

(+84 28) 7300 7000 (x1051)
toanpd@acbs.com.vn

Giam déc phan tich nganh Tai

chinh ngan hang

Cao Viét Hung

(+84 28) 7300 7000 (x1049)
hungcv@acbs.com.vn

CVPT- Dau khi

Phan Viét Hung

(+84 28) 7300 7000 (x1044)
hungpv@acbs.com.vn

CVPT-PTKT

Luong Duy Phuéc

(+84 28) 7300 7000 (x1047)
phuocld@acbs.com.vn
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10, Phan Chu Trinh Q.Hoan Kiém, Ha Noi

Tel: (+84 24) 3942 9395
Fax: (+84 24) 3942 9407

Giam déc phan tich nganh
Banlé

Luong Thi Kim Chi

(+84 28) 7300 7000 (x1042)
chiltk@acbs.com.vn

CVPT =Vatliéu xay dung
Huynh Anh Huy

(+84 28) 7300 7000 (x1048)
huyha@acbs.com.vn

NVPT -PTKT

Vo Phu Hiu

(+84 28) 7300 7000 (x1052)
huuvp@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG DINH CHE
Giam déc khdi khach hang dinh ché

Chu Thij Kim Huong
(+84 28) 7300 7000 (x1083)
huongctk@acbs.com.vn

NV Hb trg khach hang

Lé Nguyén Tién Thanh
(+84 28) 7300 7000 (x1089)
thanhint@acbs.com.vn

Nhan vién GDKHbC
Nguyén Tran Nhu Huynh
(+84 28) 7300 7000 (x1088)
huynhntn@acbs.com.vn

Nhan vién GDKHDbC
Nguyén Thi Thao

(+84 28) 7300 7000 (x1087)
thaont@acbs.com.vn

Nhan vién GDKHDbC

Ly Ngoc Dung

(+84 28) 7300 7000 (x1084)
dungin.hso@acbs.com.vn

Nhan vién GDKHbC
Nguyén Phuong Nhi
(+84 28) 7300 7000 (x1086)
nhinp@acbs.com.vn
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CVPT -Phai sinh, Vimé
Trinh Viét Hoang Minh
(+84 28) 7300 7000 (x1046)
minhtvh@acbs.com.vn

CVPT-Vimé

Nguyén Thi Hoa

(+84 28) 7300 7000 (x1050)
hoant@acbs.com.vn

CVPT- Dau khi

Phan Viét Hung

(+84 28) 7300 7000 (x1044)
hungpv@acbs.com.vn
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KHUYEN CAO

Nguyén Tac Khuyén Nghi

TRUNG LAP: néu gia muc tidu cao/thap hon 0-15% (bao gém suat sinh Igi c8 tirc) so vai gia thi trudng.
MUA: néu giad muc tiéu cao han 15% hodc hon (bao gédm suét sinh Igi c8 tiic) so véi gia thi trudng.
BAN: néu téng ty suat sinh Igi 12 thang (bao gém cé tiic) thap hon -15%.

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac giad cla ban bdo cdo phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay la cla
chung tdi (2) chung téi khéng nhan dugc bat ky khoadn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tur cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh
bay dé.

Cdng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 chuic co lién quan ctia ACBS (sau day goi chung 1a ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS vdi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan ty doanh ching khoan ctia ACBS ciing
c6 thé cé chiing khodn do cac cong ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y rdng ACBS cé thé c6 xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo céo phan tich,bao gém nhung khdng giéi han & phan tich co ban, phan tich c8 phiéu, phan tich dinh lugng hoac
phan tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghj trén méi loai bo cédo phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat ti su khac biét vé thai
han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén Bd Mién Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung cap bat ky bdo ddm ré rang hay ngu y nao va khéng chju
trach nhiém vé sy phu hgp clia cac théng tin chira dung trong bao cdo cho mét muc dich st dung cu thé. ACBS sé& khéng xem nhiing ngudi
nhan bao cao,khéng nhan tryc tiép tir ACBS, 1a khach hang clia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luén ctia bao cao (néu cé) chi
mang tinh tham khdo.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky ching khoan nao dua trén bao céo
nay. ACBS, cac té chuc lién quan ciia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién ctia ACBS sé& khong chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hoac (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dugc thong bao vé kha nang xay ra thiét hai hodc tén that do, phat sinh tu viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cdo nay dugc thu thap ti cac nguén ma ACBS
cho réng dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bdo d&dm tinh ddy dd va chinh xac cta cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao cao c6 thé bj
thay déi bat ky luc ndo va ACBS khéng cé nghia vy cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay déi dé cho nha dau tu da nhan bao cao nay.
Ban bao cao cé chita dung cac gia dinh,quan diém ciia chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cao, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat ky
sai s6t nao chia ho phat sinh trong qua trinh 1ap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS cé thé sé& phat hanh cac ban
bao cao c6 thdng tin mau thuin hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban
bao cdo nay hoan toan la clia riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dya trén cac Igi ich ctia bat ky ca nhan té chiic
nao, ké calgiich cia ACBS.Ban bao cao nay khéng nhadm dua ra cac 18i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh ctia bat ky nha dau tu nao, nhitng ngudi nhan ban bao cdo nay. Vivay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao cao c6 thé khéng
phu hgp véinha dau tu. ACBS khuyén nghj rdng nha dau tu nén tu thuc hién danh gia doc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai ti cac khoan dau tu co thé thay d8i hang ngay tluy theo thay d8i cGia nén kinh té va thj trudng ching khoan.
Cac két luan trong bao cao khéng nham tién doan thuc té do do noé co thé khac xa so vdi thuc té, két qua dau tu cia qua khir khéng bao dam
cho két qua dau tu cda tuong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khong dugc phat hanh rong rai trén phuong tién théng tin dai chung hay dugc st dung, trich din béi cac phuong
tién thong tin dai ching ma khéng cé su déng y trudc bing van ban ctia ACBS. Viéc st dung khdng cé su dong y ctia ACBS sé bi xem la bat
hgp phap va ca nhan,té chiic vi pham cé nghia vu bdi thudng moi thiét hai, t&n that (néu cé) da gay ra cho ACBS tu su vi pham do.

Trong truéng hgp quéc gia clia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phi hodc nhan cac bao cao phéan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hiy ban
bao cao nay ngay 13p tuc, néu khdng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao céo nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do dé khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién clia chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cla nha dau tu.

Ban bao cao nay co thé chiia dung cac dudng dan dén trang web cla bén thirba, ACBS khéng chiju trach nhiém déi vai ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao sy thuén tién cho nha dau tu trong viéc tra cliu thdng tin; do dé nha dau tu hoan toan chiu
cac ruiro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2023).Moi quyén sd hiiu tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hoéc chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khéng dugc phép sao chép,toan bé hodc mét phan, khi chua cé su déng y bing vian ban cia ACBS.
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