ACBS

Cap nhat Vi mo T8/2023

Ngay 08/09/2023

Nguyén Thi Hoa
CVPT-Vimé

ACBS Research Department www.acbs.com.vn 1
| Tel: (+84) (8) 3823 4159 (ext: 354) Bloomberg: ACBS <GO>



http://www.acbs.com.vn/

ACBS

Nguyén Thi Hoa

hoant@achs.com.vn

Chibao vimo6 T8/2023

Chi s6 san xuat céng +2,6%
nghiép (lIP)

Khai khodng -6,2%
Ché&bién, chétao +3,5%
San xuét va phan phéi +3,7%
dién

Cung cap nudc, xur ly rac +1,8%
thai

Téng kim ngach xuét 32.370
khau (triéu USD)

Téng kim ngach nhap 28.550
khau (triéu USD)

Can can thueng mai 3.820
(triéu USD)

FDI giai ngan (triéu 1.520
uUsD)

FDI déing ky (triéu USD) 1.907
Téngmic banlé hang +7,6%
héa va dich vu

CPI +2,96%
CPlcoban +4,02%
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BAO CAO CAP NHAT VIMO T8/2023

Nén kinh t& Viét Nam héi phuc ré nét hon trong thang Tam trong bdi canh nhu ciu trén thé
gidi dang cai thién nhe khi s& lugng don dit hang mdi tang trd lai Ian dau tién ké tir thang Hai,
theo dé chi s6 Quan ly thu mua (PMI) da tang I&én 50,5 diém trong thang Tam Ian dau tién sau
n&m thang rét dudi ngudng 50 diém va chi s6 san xuat céng nghiép (IIP) tang 2,9% m/m va
téng 2,6% y/y. Hoat déng xuat nhap khdu hang héa ciing dugc cai thién véi xuat khiu tang
7,7% m/m va nhap khéu tdng 5,7% m/m va tiép tuc dat thang du cao véi téng thang du
thuong mai hang hda trong 872023 dat 20,2 ty USD. Trong khi dé, hoat dong ban Ié hang hda
va dich vu trong nudc tiép tuc ting trudng én dinh, lugng khach quéc t& dén Viét Nam dat 1,2
triéu lugt khach trong thang Tam va dat 7,8 triéu trong 8 T2023, rat gan v8i muyc tiéu doén 8
triéu lugt khach quéc té€ trong nam 2023 va phuc héi gan 70% so véi trudc dai dich COVID-
19. Dong v8n quéc t& dén tur DAu tu truc ti€p nudc ngoai (FDI) tiép tuc ting trudng 8n dinh
trong khi nguén vén gidi ngan dau tu cong tiép tuc dugc ddy manh trong thang Tam va da dat
49,4% ké& hoach dugc giao trong nam 2023. Chi s& lam phat van trong tdm kiém soéat véi CPI
binh quan 8T2023 tang 3,1% mac du CPIl thang Tam tang nhanh do gia xang dau, gid nha & va
gia gao tang, tuy nhién lam phat co ban van tiép tuc giam.

Trén quan diém than trong, chung téi duy tri du bao tang truéng GDP ca nam 2023 cua Viét
Nam & muc 5.2%, thap hon muc tiéu 6.5% cta Chinh phu va cao hon trung binh cta cac nuéc
ASEAN theo udc tinh ciia ADB, chl yéu nhd céc yéu té sau:

(1) Tangtrudng ctia nhém nganh dich vu trong nira cudi ndm khi cac chinh sach kich cau
nhu gidm thué VAT 2% cta Chinh phu phat huy tac dung va tang trudngmanh mé cta
hoat déng du lich trong nudc ciing nhu du khach quéc té dén Viét Nam sau khi hé
théng ca sd ha tdng giao théng dugc nang cap, va chinh sach thuan Igi vé thi thuc va
xuat nhap cdnh chinh thiic cé hiéu luc tir 15/8/2023 c6 thé thic ddy lugng khach quéc
té& dén Viét Nam trong sau thang cudi nam.

(2) Su phuc héi cia nhém nganh Céng nghiép va xay dung, trong d6 nganh xay dung sé
téng trudng manh mé hon trong quy lll va quy IV, nhd cac chinh sédch nham ddy manh
dau tu cdng ctia Chinh phu va mat bang lai suat cho vay gidm manh ciing nhu déng
luc tir dong vén cua khéi doanh nghiép FDI vén duy trimanh mé tir ddu nam dén nay.

Chi s6 CPI da tang kha cham trong sudt nira ddu nam 2023 nhung c6 mét sé yéu té dang gay
ap luclén chisé CPltrong nhitng thang cudi ndm nhu gia cdc mat hang xang dau, dién, gia gao
va céc mat hang néng san khac tang, tuy nhién chung téi cho rang muc tang khéng dang ké va
sé& khéng kéo dai gay ap luc [én lam phat, mic CPI thap hién nay dang tao du dia Idn cho céac
nha diéu hanh kinh t& trién khai cac bién phap kich thich tang trudng kinh t&. Chiang t6i duy tri
du bao chi sé CPI ciia Viét Nam nam 2023 sé tang trong khoang 3,1% - 4,5%, trong truéng
hop kém lac quan nhat khi gia xadng dau va gia gao tang téc trong nhirng thang cén lai cua
nam thi lam phat van dat muc tiéu dudc kiém soat & muic 4,5% nhu k& hoach cia Chinh phu
datracho nam 2023.
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Pau tu céng

Dau tu céng trong thang Tam tiép tuc dudc day manh véi téng sé vén giai ngan dat 61,3 ty déng, ting
5,3% m/mva 30,1% y/y va dat 49,4% ké hoach dugc giao trong nam 2023.

Gidi ngan dau tu céng dat 61,3 nghin ty dong trong thang Tam (+5,3% m/m, +30,1% y/y) va 352 nghin ty déng trong 872023
(+23,1%y/y). Mac du trong 8 thang mdi chihoan thanh 49,4% ké& hoach dudgc giao, thap hon muic binh quan 52,9% trong giai doan
2017-2022,nhungtién dd gidi ngan da tangkha t&t qua ting thang mac du ca nudc dang budc vao muia mua bao vén khéng thuan
Igi cho cac du &n ca s& ha tang giao thong. Nhiéu du an gap khé khan do thiéu vén, vat liéu dap nén, gidi phong mat bang cham,
thu tuc phic tap nhat la cac du éan ODA, khé khan trong dau thau du an y t& va du én chuyén déi sé.

Pautu coéng trong 8 thang
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Nguén: Téng cuc thong ké
NHAN DINH:
Chung téiky vong t&c dé gidi ngan sé nhanh hon trong thdi gian con lai cia ndm 2023 va trong ndm 2024 nhd cac yéu té vén lam
anh hudng dén tién dé gidi ngan vén dau tu cdng dang dugc khac phuc nhu tién dé xur ly hd so dudc cai thién, déc biét la viéc trién
khai Hé théng dich vu cong truc tuyén cia Kho bac Nha nudc, cong téc phan bd vén dugc ddy nhanh, tac déng tich cuc cua cac
quy dinh mdi da dugc phé duyét trong nhiing thang gan day.

Pau tu truc ti€p nudc ngoai (FDI)
FDI gidi ngan va FDI ding ky van tang trudng én dinh

Vé&n gidi ngan trong thang Tam tang trudng én dinh, dat 1,52 ty USD (-2,5% m/m, +23,6% y/y) va dat 13,1 ty USD trong 8 T2023
(+1,3%). Téng vén dang ky mdi, diéu chinh vén va gép vén mua ¢ phan trong thang Tam dat 1,9 ty USD (-32% m/m, +54,5%
y/y) va dat 18,1 ty USD trong 8T2023, tang 8,2% so vé&i cung ky chl yéu nhd tang trudng FDI vao cac nganh Céng nghiép ché
bién chétao (13 ty USD, +14,7% y/y), Tai chinh-ngan hang-bao hiém (1,54 ty USD, +63,7 lany/y), Ban buén ban & (667 triéu USD,
+42,5% y/y) va nganh Khoa hoc céng nghé (800 triéu USD, +28,9% y/y).

Trong 8T2023, c6 100 quéc gia va vung ldnh thé dau tu vao Viét Nam, trong d6 dan dau la Singapore (3,83 ty USD, -15%), tiép
theo la Trung Quéc (2,69 ty USD, +90,8%, dan dau vé s& du an mdi), Nhat Ban (2,58 ty USD, +73,1%) va Han Quéc (dan dau vé
vén dang ky tdng thém va gép vén mua cé phan), Héng Kéng, Dai Loan.

S6 lugng du an mai trong 8T2023 tang 69,5% y/y do quy mé céac du an dang ky mdi it hon so v8i cac ndm trudc, chi yéu dén tur
céc nha dau tu Trung Quéc. S6 lugng du &n dang ky diéu chinh vén dau tu ting 22,8% va sé lugt giao dich gop vén mua cé phan
gidm 6,5% so véi cung ky, dan dau la cac d&i tac dén tir Han Qudc. Xét vé s& dy én thi TP.HCM la dia phucong dan dau vé sé lugng
du &n mdi, du an diéu chinh va sé lugt giao dich gép vén mua cé phan.
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FDI theo nam PAu tu trwe ti€p nwdc ngoai theo thang
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Nguén: Bé K€ hoach va Pau tu
NHAN PINH:

Dong vén FDI vao Viét Nam van tiép tuc tang trudng 8n dinh trong bdi canh Thué t8i thiéu toan cdu (GMT) do Té chic Hap téac
va phat trién kinh t& (OECD) khdi xudng du kién sé cé hiéu luc vao ndm 2024. Viét Nam hién dang can nhac chinh séach dé ing pho
v8i GMT vén dang |a m&i quan tdm 18n clia cac nha dau tu nudc ngoai cd quy mé 18n khi dau tu vao Viét Nam nhd cac chinh sach
uu dai thué, theo dé du kién Viét Nam sé ap dung GMT tir nam 2024, khi d6 méi trudng canh tranh vé thué sé phang hon, gitp b
sung ngudn thu ngan sach, tao nguén luc dé Chinh phu dua ra cac géi gidi phap cai thién méi trudng dau tu kinh doanh. Vi lgithé
kinh t& &n dinh, vi tri chién lugc giao thuong qudc t&, tham gia nhiéu hiép dinh thuong mai tu do (FTA) va méi trudng dau tu ngay
cang cai thién, chung téi cho rang Viét Nam van la diém dén hap dan cta cac nha dau tu nudc ngoai va dong vén FDI sé tiép tuc
8n dinh trong phan con lai ciia ndm 2023 va sé tréd nén manh mé hon trong nam 2024 khi nhiing diéu kién bat Igi trén toan cau lang
xuéng.

Hoat dong san xuat céng nghiép
Hoat dong san xuat céng nghiép trong thang Tam tiép tuc dién bién tich cuc

San xuat cdng nghiép trong thang Tam ti€p tuc tich cuc vai chi s6 IIP tang 2,9% m/m va tang 2,6% y/y. Trong d6, nhém nganh
Ché&bién chétao tang 3,5% y/y, San xuat va phan phdi dién tang 3,7% y/y, Cung cap nudc, hoat ddng quan ly va x ly rac thai tang
1,8%, ngudc lai nhém nganh Khai khoang gidm kha manh v&i mic gidm 6,2%. Cac nganh quan trong trong xuat khdu nhu san xuat
kim loai, sdn xuat giudng tu ban ghé&, dét da dat muc tang trudng &n tugng trong thang.

Tinh chung 8T2023, chi s8 IIP da thu hep mdrc gidm xudng 0,5% ti mic gidm 0,7% trong thang trudc. Mét s6 san pham chi chét
c6 muc tang cao nhu Dudng kinh (+34,9%), phan hén hgp N.P.K (+14,2%), xang dau (+10,1%), ti vi (+10%), vai dét tir sgi nhan tao
6%), thép can (+6,5%), ngudc lai cac sdn pham gidm manh bao gém 6 té (-20,4%), dién thoai di dong (-17,7%), thép thanh
(-15,5%), xe may (-7,4%), quén do thudng (-5,8%), xi mang (-5,6%), linh kién dién thoai (-4,7%).
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Chi sé lao déng cling dugc cai thién t8t hon so v&i thang trudc véi sé lao ddng dang lam viéc trong cac doanh nghiép cong nghiép

tai thai diém 1/8/2023 tang 0,9% m/m va gidm 2,9% y/y nam trudc, trong dé lao déng tai cac doanh nghiép FDI va ngoai nha

nudc tdng nhe so vai thang trudc trong khi lao déng tai cac doanh nghiép nha nudc khéng déi.

Chi sd 1IP va PMI clia Viét Nam

Chi sé IIP thang 08/2023 theo nganh
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Nguén: Téng cuc théng ké, IHS Markit

Chi s6 PMI trong thang Tam da tang 1én 50,5 diém sau nam thang lién ti€p rét dudi ngudng 50 diém cho thay hoat déng san xuat
bat ddu ma rong khi cé mét sé tin hiéu cho thay nhu cau da bat dau phuc héi, cac diéu kién kinh doanh tiép tuc dugdc cai thién véi
don dat hang mdi tang tré lai 1an dau tién ké tur thang Hai, san lugng ciing tang tré lai, tuy nhién sé lugng viéc lam tiép tuc gidm
nhe nhung muc dé gidam yéu nhat trong thdi gian gan day.

Trén thé gidi, chi s6 PMItoan cau cling tdng nhe 1€n 49 diém tu muc 48,7 trong thang Bay trong khi chi s6 PMI ciia ASEAN, cac thj
trudng mdi néi va khu vuc Chau Au déu téng trong thang Tam. Tuy nhién, PMI ctia My gidm vé 47,9 tir muc 49 cta thang Bay khi
s8 don dat hang gidm manh lam cho sén lugng gidm va viéc Iam chi tdng nhe, trong khi &p luc lam phat van con kha 16n.

NHAN BINH:

Hoat déng san xuat céng nghiép dang tiép tuc xu hudng héi phuc va dan ma réng khi sé lugng don hang méi bat dau téng trd lai,
tuy nhién su phuc héi van con y&u. Chuing tbi ky vong san xuat céng nghiép sé tiép tuc tang trudng trong céc thang con lai cua
nam 2023, chl yéu nhd viéc ddy manh gidi ngan dau tu céng sé tao déng luc cho cac nganh san xuat cé lién quan, déng thdi nhu
cau clia cadc mat hang xuat khau sé tang trd lai khi mua mua sdm cudi ndm dang dén gan va sé lugng hang tén kho tai My va Chau

Au gidm manh.
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Hoat déng xuat nhap khau
Téng kim ngach xuat nhap khau cai thién so véi thang trudc va van duy tri thiang du

Ngoai thuong tiép tuc cai thién trong thang Tam véi téng kim ngach xuat nhap khdu hang héa udc dat 61 ty USD (+6,7% m/m, -
7,7% yly), trong d6 xuat khau ghi nhan 32,4 ty USD (+7,7% m/m, - 7,6% y/y) v&i xuat khau sang thi trudng ASEAN t&ng so véi
cungky va xuat khdu sang My gidm cham hon cac thang trudc, xuat khadu sang Trung Quéc gidm 5,9% sau khi tang lién ti€p trong
ba thang, nhap khau dugc ghi nhan 8 mic 28,5 ty USD (+5,7% m/m, -8,3 % y/y) vi nhap khdu tir My va EU tiép tuc ting trong khi
nhap khau ti Trung Quéc va Han Quéc gidm chdm hon thang trudc, thang du thuong mai trong thang Tam dat 3,8 ty USD, cao
nhat ké tu thang Tam ndm ngodi.
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Nguén: Héi quan Viét Nam va TCTK

Trong 8T2023, téng kim ngach xuat nhap khau giam 12,9% y/y, trong dé xuat khau gidm 10% va nhap khau giam 16,2%, can can
thuong mai dat thang du 20,2 ty USD, kha cao so véi cac nam trudc, trong dé khu vuc FDI xuét siéu 34,2 ty USD va khu vuc doanh
nghiép trong nudc nhap siéu 14 ty USD. Xuat khdu sang Trung Quéc chi con tang 0,1% trong 8 T2023, trong khi céc thi trudng
khac gidm van gidm do tang trudng kinh t& cham va nhu cau yéu nhung muiic gidam da cham hon cac thang trudc. Xét theo mat
hang, tdng trudng xuat khdu cao nhat trong 8T2023 la Rau qua (+59,3%), Gao (37,3%), Phuang tién van tai khac & phu tung
(+15,3%). Trong nhém cac mat hang xuat khau chu chét, Dién ti- may tinh - linh kién va Dién thoai — linh kién da ghi nhan téc dé
gidm cham haon céc thang trudc, nhém Sat-thép, G6 - san pham gé cling cai thién dang ké mac du van con gidm so véi cung ky.

Cac mat hang chinh trong 8M2023 Thj trwong chinh trong 8M2023
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Nguén: Hai quan Viét Nam va TCTK
NHAN PINH:

Chungtéiky vong téng kim ngach thuong mai hang héa quéc té sé tang trong cac thang cudi ndm nha tinh hinh kinh t& dang phuc
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héa tén kho tai cac quéc gia nay dang gidm manh, kéo theo nhu cdu nhap khau nguyén vét liéu tdng cao hon céc thang truéc.
Ngoai ra, xuat khau cadc mat hang néng san nhu gao, rau qua du kién cling tdng trong cac thang cudi ndm khi nhu cau tiéu thu va
duy trir trén thé gidi tang trong khi san lugng xuat khau tai cac quéc gia khac giam.

Hoat dong thuong mai dich vu trong nudc

Téng muic ban Ié hang héa va doanh thu dich vu tiép tuc tang truéng én dinh

Téng muc ban I& hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung thang Tém udc dat 515 nghin ty déng (+0,9% m/m, +7,6% y/y), trong
dé téng muc banlé hanghéa tdng 7,5% y/y. Tinh chung 8 T2023, téng muc ban Ié hang héa tdng 10% y/y, th&p hon mic téng cua
cungky cac ndm trudc (ngoai trir 2020 va 2021 do anh hudng tiéu cuc cia COVID-19), trong d6, doanh thu Ban lé tang 8,7% (vdi
mat hang tdng trudng cao nhat Ia nhém hang luong thuc va thuc phdm tang 12,1%, vdn héa gido duc hang héa tdng 11%, may
mac tang 8,7%), doanh thu Dich vy Luu trd &n uéng tang 15,6%, Dich vu du lich It hanh tadng 47% va cac dich vy khac tang 12,6%.

Tong mirc ban Ié hang héa va dich vu theo thang Téng mirc ban lé trong 8 thang
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Dich wy It hanh mmmm Djch vy khac Dich vu Iz hanh s Dich vy khac
Tang trwéng (YTD) Tang trwéng (YTD)

Nguén: Téng cuc thong ké

Khach quéc té dén Viét Nam dat 1,2 triéu lugt (+17,2% m/m, +150,3% y/y) trong thang Tam, trong d6 khach dén tu Han Quéc va
Nhat Ban tdng nhiéu nhat so v&i thang trudc. Trong 8T2023, téng lugng khach dat 7,8 triéu lugt, rat gan véi muc tiéu don 8 triéu
lugt khach quéc té trong ndm 2023, gép 4,4 1an so v3i cung ky ndm 2022 va phuc héi gan 70% so véi tdm thang ndm 2019 (trudc
dich COVID-19). Du khach dén tir Han Quéc, Trung Quéc, Hoa Ky va Dai Loan xép dau trong téng du khach trong tam thang dau
nam 2023.

NHAN PINH:

Sau khi tang t8c tir ddu ndm 2022 do nén kinh té phuc héi sau thdi gian déng clra kéo dai do dai dich COVID-19, doanh sé ban lé
dang cham lai trong nhiing thang gan day do chi tiéu tiét kiém cla ngudi tiéu dung khi nhu cdu mua sadm hau COVID-19 da bao
hoa. Tuy nhién, ching téi ky vong doanh s& ban 1é trong thdi gian con lai ciia ndm 2023 sé n dinh v8i muc tdng trudng 1 con s8
nhd tang trudng cla du lich néi dia ciing nhu khach quéc té€ dén Viét Nam sé khdi séc hon nhd hé théng ha tang giao théng dang
dugc nang cap. Bién gidi véi Trung Quéc ma clra trd lai sau 3 ndm phong tda dé dsi phé vsi COVID-19 sé giup cai thién giao théng
van tai va ngoai thuong giltta Trung Quéc va Viét Nam. Bén canh dé, cac chinh sach thuan Igi vé thi thuc va xuét nhap canh chinh
thuc cé hiéu luc tirngay 15/8/2023 c6 thé thiuc day lugng khach quéc té dén Viét Nam trong nhiing thang tai.

Chi sé gia tiéu dung
Lam phat tang nhanh do gia xdng dau, gia nha & va gia gao tdng, lam phat co ban tiép tuc giam

hi s& gia tiéu dung (CPI) thang Tam tang 0,88% m/m, chu yéu do déng goép tang ciia nhém Giao théng (+3.85% m/m) khi gia

u tang sau cac dgt diéu chinh gia trong nudc va gia cac dich vu giao thdng cdng céng tang, nhém Nha & va vat liéu xay
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dung (+0,85% m/m) do gia nha & thué, gia nudc, gia dau hda va gia gas tang trong khi gia dién gidm do nhu cau gidm khi mua mua
dén va vat liéu bdo dudng nha gidm do gia thép gidam, nhém Luong thuc (+3,28% m/m) tang do gia gao trong nudc tang theo gia

xuat khau.
Gié hang héa tiéu ding Ty t"-(’;g) (o/‘o"r:?:) :,/'02;/2;; Avg *:;2;,";";
CPI chung 100.0 0.88% 2.96% 3.10%
Hang an & dich vu dn uéng 33.6 0.78% 2.31% 3.72%
Luong thuc 3.7 3.28% 6.99% 4.17%
Thuc pham 21.3 0.48% 0.94% 3.04%
An udng ngoai gia dinh 8.6 0.47% 3.77% 5.22%
D6 udng & thudc 1a 2.7 0.28% 3.06% 3.54%
May mac, manén & giay dép 5.7 0.19% 2.03% 2.34%
Nha & & vat liéu xay dung 18.8 0.85% 7.14% 6.65%
Thiét bi & dé dung gia dinh 6.7 0.10% 1.83% 2.34%
Thuéc &dichvuy té 5.4 0.03% 0.55% 0.61%
Giao théng 9.7 3.85% -0.31% -5.04%
Buu chinh vién théng 3.1 -0.17% -1.11% -0.53%
Gido duc 6.2 0.96% 5.05% 7.28%
Van hog, giai tri & du lich 4.6 0.09% 1.35% 3.18%
D6 dung & dich vu khac 35 0.22% 5.89% 3.98%

Nguén: Téng cuc théng ké

Ghi chu: Mau xanh: téng so vdi ky trudc dé, Mau dd: giam so vdi ky trudc dé
So véi cungky, chis& CPltang 2,96%, van thap hon trung binh 3,08% cuia cung ky 5 nam trudc tir 2017-2022. Tinh chung 8T2023,
CPItang 3,1% va lam phat ca ban tang 4,57 %, tdng chdm hon thang Bay va thap hon nhiéu so vai ké hoach ctia Chinh phui 1a 4,5%

chonam 2023.
Chisd CPI
1.5% 6%
1.0% I
0.5% 24— i
00%- = i==--.l I-I II .I 1%
. |
-0.5% I
-1.0% -4%
F NP FFEFE SN FFEF
mm CPl (%m/m) (LHS) CPI (%y/y)
Lam phat co ban (%y/y) CPI trung binh (%y/y)
Nguén: Téng cuc théng ké
NHAN PINH:

Chi s& CPI da tang kha chdm trong suét nira ddu ndm 2023 nhung cé mét sé yéu t8 dang gay ap luc 1én chi sé CPI trong nhing
thang cudi ndm nhu gia cadc mat hang xang dau, dién, gia gao va cac méat hang néng san khac tang, tuy nhién ching téi cho réng
murc tdng khéng dang ké va sé khéng kéo dai gay ap luc 1én lam phat, mic CPI thap hién nay dang tao du dia I8n cho cac nha diéu
hanh kinh té trién khai cac bién phap kich thich tang trudng kinh té€. Ching téi duy tri du bdo chisé CPl cta Viét Nam ndm 2023 sé
tang trong khodng 3,1% - 4,5%, trong trudng hap kém lac quan nhéat khi gid xang dau va gia gao tang téc trong nhitng thang con
lai cla nam thi lam phat van dat muc tiéu dugc kiém soat 8 muic 4,5% nhu k& hoach ctia Chinh phu dat ra cho nam 2023.
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Dit liéu kinh té - Viét Nam

Chi sé hang thang 09-2022 10-2022 11-2022 12-2022 01-2023 02-2023 03-2023 04-2023 05-2023 06-2023 07-2023  08-2023
1P (% y/y) 10.3% 5.5% 3.5% 02%  -14.9% 72%  20%  -2.4% 0.5% 1.8% 2.3% 2.6%
Khai khodng 14.9%  12.1%  16.8%  -5.1%  -13.0% 9.9% 42%  -5.5% 2.9% 0.2% 2.1% 6.2%
Chébién, ché tao 9.6% 4.4% 2.3% 0.6%  -15.6% 6.8% -2.5% -2.8% -0.9% 2.2% 2.6% 3.5%
San xust & phan phéi dién 16.4% 9.3% 2.7% 1.3%  -12.4% 8.3% 1.8% 2.3% 7.7%  -0.7% 3.8% 3.7%
Cung cap nudc, xtrly chat thai 9.1%  14.4% 7.0% 5.5% -1.4% 7.1%  11.1% 8.1% 4.7% 5.7% 1.4% 1.8%
PMI 525 50.6 47.4 46.4 47.4 51.2 47.7 46.7 453 46.2 487 50.5
Ban I& trong nuc (% y/y) 582%  341%  135%  17.3%  12.8%  155%  115%  11.7% 8.1% 6.7% 7.1% 7.6%
CPI(% m/m) 0.4% 0.1% 0.4% 0.0% 0.5% 04%  -02%  -03% 0.0% 0.3% 0.5% 0.9%
CPI(% y/y) 3.9% 43% 4.4% 4.5% 4.9% 43% 3.4% 2.8% 2.4% 2.0% 2.1% 3.0%
Kim ngach xuét khau (USDm) 29,817 30,369 29,020 29,029 23611 26052 29,709 27,864 28040 29,449 30,068 | 32,370
Kim ngach nhap khau (USDm) 28,388 27,903 28277 27,292 22955 23253 28322 25208 26035 26362 27,001 | 28550
Can cén thuong mai (USDm) 1,429 2,466 743 1,737 656 2,799 1,387 2,656 2,005 3,087 3,067 3,820
FDI gidi ngan (USDm) 2,628 2,022 2,230 2,716 1,350 1,200 1,774 1,526 1,800 2,371 1,559 1,520
FuDslg?)g S 1,610 3,197 2,387 1,507 1,511 788 1,932 1,534 1,776 1,877 2,677 1,310
Chi sé hang quy 1Q-2021  2Q-2021  3Q-2021  4Q-2021  1Q-2022  2Q-2022  3Q-2022  4Q-2022  1Q-2023  2Q-2023
GDP (% y/y) 4.9% 6.6% -6.0% 5.2% 5.1% 7.8% 13.7% 5.9% 3.3% 41%
N6ng - [am - ngu nghiép 4.0% 4.1% 1.4% 3.6% 2.7% 3.1% 3.7% 3.9% 2.9% 3.2%
Congnghiép & Xay dung 6.0% 9.6% -5.2% 5.0% 6.6% 8.7% 12.2% 42% -0.4% 2.5%
Dich vu 4.4% 47% -8.7% 5.9% 4.5% 8.9% 19.3% 8.1% 6.6% 6.1%
1P (% y/y) 5.7% 12.4% -5.0% 6.4% 6.8% 9.8% 10.9% 3.0% -2.6% 0.2%
Ban I& trong nudc (% y/y) 4.6% 4.1% -28.3% 0.0% 5.0% 20.1% 41.2% 17.1% 13.2% 8.7%
Kim ngach xuét khau (USDbn) 78.40 78.23 82.15 95.62 89.10 96.93 96.31 89.50 81.03 83.42
Kim ngach nhap kh&u (USDbn) 75.61 82.50 83.86 89.07 87.65 97.64 90.29 85.07 76.19 76.01
Cén can thuong mai (USDbn) 2.79 -4.27 -1.70 6.55 1.46 -0.72 6.02 4.44 4.84 7.41
FDI gidi ngan (USDbn) 4.10 5.14 4.04 6.46 4.42 5.64 537 6.97 432 5.70
FDI ding ky (USDbn) 9.33 434 5.26 534 7.28 4.48 371 7.09 423 5.19
Chi s6 hang nam 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 YTD-2023
GDP 6.0% 6.7% 6.2% 6.8% 7.1% 7.0% 2.9% 2.6% 8.0% 3.7%
San xudt cong nghiep 7.6% 9.8% 7.5% 9.4% 10.2% 9.1% 3.4% 4.8% 7.8% -0.5%
Ban I& trong nudc 10.6% 9.5% 10.2% 10.9% 11.7% 11.8% 2.6% -3.8% 19.8% 10.0%
Chis3 gia tiéu diing 41% 0.6% 2.7% 3.5% 3.5% 2.8% 3.2% 1.9% 3.1% 3.1%
Kim ngach xuét kh&u (USDbn) 150.22 162.02 176.58 215.12 243.70 264.34 282.53 336.25 371.30 227.71
Kim ngach nhap kh&u (USDbn) 147.85 165.78 174.98 213.22 236.87 254.09 262.67 332.25 358.90 207.52
Cén can thuong mai (USDbn) 237 -3.76 1.60 1.90 6.83 10.25 19.86 4.00 12.40 20.19
FDI gidi ngan (USDbn) 12.35 14.50 15.80 17.50 19.10 2038 19.98 19.74 161 13.10
FDI déing ky (USDbn) 20.23 22.76 2095 29.97 25.57 22.55 21.06 24.26 166 13.40
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LIEN HE

Tru sd chinh
Leman, 117 Nguyén Dinh Chiéu, Q.3, TPHCM
Tel: (+84 28) 7300 1000

PHONG PHAN TiCH

Quyén Giam déc Phéng Phan tich
D6 Minh Trang

(+84 28) 7300 7000 (x1041)
trangdm®acbs.com.vn

Giam déc nganh Bat déng san
Pham Thai Thanh Truc
(+84 28) 7300 7000 (x1043)
trucptt@acbs.com.vn

ngan hang
Cao Viét Hung

hungcv@acbs.com.vn

CVPT- Dau khi CVPT - Hang tiéu dung,
PhanViét Hung Truyén théng
(+84 28) 7300 7000 (x1044) Tran Nhat Trung

hungpv@acbs.com.vn
trungtn@acbs.com.vn
NVPT-PTKT
Vo Pha Hiu

CVPT-Vimé
Nguyén ThiHoa
(+84 28) 7300 7000 (x1050)

hoant@acbs.com.vn huuvp@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG PINH CHE

Giam déc khéi khach hang dinh ché
Chu Thi Kim Huong
(+84 28) 7300 6879 (x1083)
huongctk@acbs.com.vn
NV H6 trg khach hang

Lé Nguyén Anh Thu
(+84 28) 7300 6879 (x1095)
thulna@acbs.com.vn

Nhan vién GDKHbC
Ly Ngoc Dung
(+8428) 7300 6879 (x1084)

Giam déc nganh Tai chinh

(+84 28) 7300 7000 (x1049)

(+84 28) 7300 7000 (x1045)

(+84 28) 7300 7000 (x1052)

dungln.hso@acbs.com.vn

Cap nhat Vimo

Ngay 08/09/2023

Chi nhanh Ha Noi

10, Phan Chu Trinh Q.Hoan Kiém, Ha Noi
Tel: (+84 24) 3942 9395

Fax: (+84 24) 3942 9407

Giam décnganh Ban lé
Luong Thi Kim Chi

(+84 28) 7300 7000 (x1042)
chiltk@acbs.com.vn

CVPT -Nang ludng

Pham Puc Toan

(+84 28) 7300 7000 (x1051)
toanpd@acbs.com.vn

Nhan vién GDKHDC
Nguyén Tran Nhu Huynh
(+8428) 7300 6879 (x1088)
huynhntn@acbs.com.vn

Nhan vién GDKHDC

Hoang Trong Khéi

(+8428) 7300 6879 (x1098)
khoiht.khdc@acbs.com.vn

Chuyén vién GDKHbC
Nguyén Thuc Dung

(+84 28) 73006879 (x1101)
dungnt@acbs.com.vn
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KHUYEN CAO
Xac Nhan Cua Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,céc tac gid ctia ban bao céo phan tich nay, xac nhan rang (1) cac quan diém dudc trinh bay trong ban bao céo phan tich nay la cua
chting t6i (2) chiing t&i khéng nhan dugc bat ky khoan thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, ti cac khuyén nghihodc quan diém dugc trinh bay
do.

Céng Bé Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac té chic c6 lién quan ctia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS vdi cac cong ty dugc trinh bay trong ban bao céo phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan ty doanh chirng khoan cia ACBS cling c6
thé cé chiing khodan do cac céng ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y rang ACBS cé thé cé xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bao cdo phan tich,bac gém nhung khéng gidi han & phan tich co ban, phan tich ¢é phiéu, phan tich dinh lugng hodc
phan tich xu hudng thi trudng.Céc khuyén nghi trén méi loai béo céo phan tich cé thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat tur sy khéc biét vé thai
han dau tu, phuong phap phan tich dp dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao céo phan tich nay chi nhdm muc dich cung cap thong tin, ACBS khéng cung cap bat ky bdo ddm ré rang hay ngu y nao va khoéng chiu
trach nhiém vé su phu hgp clia céc théng tin chira dung trong bao céo cho mét muc dich sir dung cu thé. ACBS sé khéng xem nhiing ngudi nhan
bdo cdo,khédng nhan truc tiép tir ACBS, 1a khach hang cia ACBS.Gia chiing khodn dugc trinh bay trong két luan clia bdo céo (néu cé) chimang
tinh tham khao.ACBS khdng dé nghi hoac khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dua trén bao cdo nay. ACBS,
céc t8 chuc lién quan cia ACBS, ban quan ly, d6i tac hodc nhan vién ctia ACBS sé khéng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai truc
tiép, gian tiép; hoic (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co héi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da
dugc thong bao vé kha niang xay ra thiét hai hodc tén that do, phat sinh tur viéc st dung ban bao cao phan tich nay hoic théng tin trong dé.
Ngoai céc théng tin lién quan dén ACBS,céc théng tin khéc trong ban béo céo nay dugc thu thap tir cdc ngudn ma ACBS cho rang dang tin cay,
tuy nhién ACBS khéng bao dam tinh day da va chinh xac cta cac théng tin d6, Céc quan diém trong bao cdo c6 thé bi thay ddi bat ky luc nao va
ACBS khéng c6 nghia vu cap nhat céc théng tin va quan diém da b thay d8i d6 cho nha dau tu da nhan bao co nay.

Ban bao cao c6 chira dung cac gia dinh,quan diém cua chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cao, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat ky
sai s6t nao cua ho phat sinh trong qua trinh lap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé sé phat hanh cac ban
bdo cao co thong tin mau thuan hodc tham chi cé néi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban
béo céo nay hoan toan la clia riéng chuyén vién phan tich,cac khuyé&n nghi dé khdng dugc dua ra dua trén cac Igiich clia bat ky ca nhan té chic
nao, ké ca Igi ich ciia ACBS.Ban bao cédo nay khéng nhdm dua ra cac I8i khuyén dau tu cu thé,ciing nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh ctia bat ky nha dau tu nao, nhitng ngudi nhan ban bao céo nay. Vi vay céc chiing khoan dugc trinh bay trong ban bdo céo cé thé khéng
phu hgp véi nha dau tu. ACBS khuyén nghi ring nha dau tu nén tu thyc hién danh gia déc lap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gid tri va thu nhap dem lai tir cdc khodn dau tu cé thé thay déi hang ngay tuy theo thay d8i ciia nén kinh t& va thi trudng chiing khodn.
Cackét luan trong bao cdo khong nham tién doan thuc té& do dé né cé thé khac xa so vdi thuc té, két qua dau tu clia qua khirkhong bao dam cho
két qua dau tu cha tucng lai.

Ban bao cao nay cé thé khéng dudc phat hanh rong rai trén phuong tién thong tin dai chung hay dudgc st dung, trich dan bdi cac phuong
tién thong tin dai chung ma khéng cé su dong y trudc bing vian ban cia ACBS. Viéc sir dung khong cé su ddng y ciia ACBS sé bi xem la bat
hgp phap va ca nhan,té chuc vi pham ¢6 nghia vu béi thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS tur su vi pham dé.

Trong trudng hgp qudc gia cia nha dau tu nghiém cadm viéc phan phéi hodc nhan céc béo céo phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hiy ban
bédo cdo nay ngay lap tirc, néu khdng nha dau tu sé hoan toan ty chiu trach nhiém.

ACBS khéng cung cap dich vu tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cdo nay dugc xem nhu ¢6 ndi dung tu van thué. Do d6 khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién clia chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé clia nha dau tu.

Ban bao cdo nay cé thé chiia dung céc dudng dan dén trang web clia bén thi ba, ACBS khéng chiu trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chinhdm muc dich tao su thuan tién cho nha dau tu trong viéc tra ctu théng tin; do d6 nha dau tu hoan toan chiu
cdc rairo khi truy cap cac trang web nay.

Copyright ACBS (2023).Moi quyén s& hiru tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hodc chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay

ugc phép sao chép,toan bé hodc mét phan, khi chua cé su déng y bang van ban cua ACBS.
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