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L3i sust TPCP 10Y 3,0%
USDVND

Ty gia USDVND trung 24.097
tam

Gia tran USDVND 25.784
Gia san USDVND 22.410
USDVND trén LNH 24.565
L3i sudt LNH cac ky han

(VND)

Qua dém 2,85%
1tuan 2,85%
2 tuén 2,90%
1thang 3,00%
3 thang 3,70%
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TY GIA VA LAI SUAT - PIEM CAN BANG MONG MANH

Sau hon 1 thang ké tu khi Ngan hang Nha nuéc (NHNN) cé ddng thai can thiép vao thanh
khoan cia thij truéng Lién ngan hang théng qua hoat déng phat hanh tin phiéu ky han 28
ngay, l3i suat VND trén thij truéng Lién ngan hang {LNH) da tdng manh va dang tiém can
dan véi muc 13i suat huy ddng thij trudng 1. T d6, chénh léch Ii suat tién gii VND va USD
thu hep dang ké&. Tuy nhién, ty gia USDVND van ti€p tuc da tang. Ching tdi cho réng, thuc
trang hién tai dang la mét diém can bdng méi, tuy nhién kha mong manh. Bat ky mét su
bién ddng tiang nao clia mét trong hai yéu té ty gia va Iai suat, ciing cé thé dan téi kich ban
hanh déng méi cia NHNN.

Ap lyc ty gia USDVND dén tir 2 yéu t6 chinh: (1) tinh trang chénh l&ch 13i suat USD va VND kéo
daitlr Thang 5/2023 va (2) sy tang gia cha chisé ddong Do la (DXY).

(1) Trongbdi canh tin dung tdng trudng cham, thanh khoan trén thij trudng LNH hét stc doi
dao, mat bang Ii sudt cac ky han ctia VND trén thj trudng nay thép ky luc. Chénh léch I&i
sudt gilta tién gli USD va tién gii VND trén thi trudng LNH duy tri 3 muc 3,0-3,5% trong
mot thdi gian dai, theo chiéu hudng cdIgi cho USD. Tirdo, toan bd hé théng ngén hang cé
déng lyc gilrtrang thai mua rong déi véi USD. Diéu nay gop phan ddy ty gia USDVND tang
[én.

(2) DXY tang gia manh, tdng 6,5% trong 4 thang (ké ti Thang 7/2023), trudc trién vong kinh
té& My van tiép tuc viing manh trong khi phan con lai cia Thé gidi dang dung trudc nguy co
tang trudng chdm hodc tham chi suy thoai. T d6, da tao ra lan séng rat tién tir cac thi
trudng méi ndi va can bién cling nhu rat tién khoi cac tai san tai chinh rdi ro, gia ting ty
trong mua USD va tap trung vao céc quy tién gui.

Trudc bdi cdnh dé dd, NHNN d3 thyc hién viéc phat hanh tin phi€u 28 ngay nhdm hut bt lugng

tién VND duthua trén thjtrudng LNH vé, nham muc dich tang 13i sudt ngdn han trén thitrudng

nay. T do, chénh léch I3i suét gitta USD va VND dugc thu hep lai, khién cac ngan hang khéng
¢6 ddng luc ddu co USD & trang thai I6n. K&t qua 13, ty gia USDVND dugc ky vong c6 thé ha
nhiét hoac 8n dinh phan nao.

Tuy nhién, sau hon 1 thang ap dung phuong an nay, sé du Tin phiéu tai ngay 24/10 dangla 233
nghin ty VND, |i sudt Lién ngan hang d3 tdng manh (ky han qua dém: tr 0,14% lén 2,10%, ky
han 1 thang tu 1,03% l&én 3,00%), nhung ty gia USDVND ciing tiép tuc xu hudng téng, véi ty
gia ban USD tai VCB dat 24.735 tai ngay 24/10/2023 (+4,24% YTD va +1,12% so vdi thang
trudc).

Thuyc té 13, 13i suat VND trén thj trudng LNH da bat dau tiém can 13i sudt huy ddng tiét kiém ky
han 1-3 thangtrénthjtrudng 1. Do d6, néu mic 15i sut nay tang thém nlia, va duy tri mot thoi
gian, sé& c6 thé thic ddy cac ngdn hang quay trd lai tang |1di suat huy déng tiét kiém. Tu do tao
ra hiéu Ung domino trén hé théng. Trong khi d6, ty gia da tdng manh trong thdsi gian qua
(+1,12%) va chi con cach dinh 24.888 nam 2022 khéng xa. Do vay, bat ky mét sy bién dong
tdng ndo cua I3i sudt hodc ty gia trong nhitng ngay téi, cling cé thé dan t&i viec NHNN sé ap
dung thém céac chinh sach méi nhdm dat dugc muc tiéu én dinh va can bang.

Tuy nhién, chung téi cho réng, NHNN van con dd cac cdng cu dé duy tri tinh trang én dinh cda
ty gia va lai suat. Ung hd cho quan diém nay clia chiing téi d6 la nguén cung tuong déi déi dao
tU cac hoat ddng Xuat nhap khau, FDI, Fll va kiéu héi. Trong khi do, ap luc trd ng nudc ngoai
khéng tdng dot bién. Cu thé, theo bdo cdo clia Téng cuc Théng ké, trong 9T2023, hoat déng
XNK hang hoa thang du 21,6 ty USD, dich vu tham hut 6,7 ty USD, vén FDI gidi ngan 15,9 ty
USD, lugng kiéu h6i9-10ty USD.

Theo ching téi, NHNN sé& c6 2 gidi phap trong ngdn han nhu sau:

1. D& sé du Tin phiéu dao han va dong tién quay trd lai thj trudng LNH. T d6, thanh
khoan va |3i sudt thjtrudng LNH ha nhiét. Myc dich cudi cling do la 13i sudt LNH & muic
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cao, gan vai muc 13i suat huy déng thi trudng 1 cac ky han 1-3 thang, nhung khéng
tao ra cudc dua téng Ii sudt trén thjtrusng 1.

2. Trongtrudng hgp cong cu diéu tiét thanh khodn théng qua Tin phiéu khéng phat huy
tac dung, ty gia van tadng néng, va I3i sudt van & mdc cao, NHNN co6 thé xem xét s
dung phuong &n ban ky han USD ky han 3-6 thang va cho phép cac ngéan hang hay
ngang.

Cac gidi phap trén day co thé&linh hoat ph&i hgp va s& phu thudc nhiéu vao téc do tang truéng
tin dung clia hé thdng cling nhu cung cau USD trong quy 4 nay. Trong trudng hgp téng trudng
tin dung cé thé but pha 1én vao quy cudi cling, ching tdi cho rang, NHNN tham chi c6 thé xem
xét tdiviéc b8 sung thanh khoan théng qua kénh OMO.

PHU LUC
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LIEN HE

Tru sdchinh

Léman Luxury, 117 Nguyé&n Dinh Chiéu, Phudng V& Thi
Sau, Quan 3, TP.HCM

Tel: (+84 28) 7300 1000

PHONG PHAN TiCH

Quyén Giam Déc Phong Phan Tich
Pé Minh Trang

(+84 28) 7300 7000 (x1041)
trangdm@acbs.com.vn

Giam déc phan tich nganh Bat
dong san

Pham Thai Thanh Tric

(+84 28) 7300 7000 (x1043)
trucptt@acbs.com.vn

Giam déc phan tich nganh Tai
chinh

Cao Viét Hung

(+84 28) 7300 7000 (x1049)
hungcv@acbs.com.vn

CVPT - Vat liéu Xay dung, Héa
chat
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KHOI KHACH HANG PINH CHE

Trudng phong khéi khach hang dinh ché
Chu Thj Kim Huong

(+84 28) 7300 7000 (x1083)
huongctk@acbs.com.vn

groupis@acbs.com.vn

Chuyén vién GDKHDBC
Nguyén Tran Nhu Huynh
(+84 28) 7300 6879 (x1088)
huynhntn@acbs.com.vn

Chuyén vién GDKHDbC

Ly Ngoc Dung

(+84 28) 7300 6879 (x1084)
dungln.hso@acbs.com.vn
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KHUYEN CAO
Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac gid clia bdn bao cdo phén tich ndy, xac nhan ring (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay la cla
chling téi (2) chiing téi khéng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, tryc tiép hodc gian tiép, tir cac khuyén nghjhodc quan diém dugc trinh bay
do.

Cdng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 chuc c6 lién quan ctia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da c6 ho3c sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS v@i cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muyc dau tu trén tai khodn tu doanh chiing khoan ctia ACBS ciing cé
thé c6 chiing khoan do cac cong ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y ring ACBS c6 thé c6 xung dot Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo cdo phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich cg ban, phan tich ¢8 phiéu, phan tich dinh lugng hodc
phén tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghi trén méi loai bao cao phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat tur sy khac biét vé thai
han dau tu, phuong phap phan tich 4p dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén Bé Mién Trach Nhiém

Ban bao cao phan tich nay chi nhdm muc dich cung c8p théng tin, ACBS khéng cung cap bt ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khdng chiu
trach nhiém vé sy phu hgp clia cac théng tin chifa dyng trong bao cdo cho mdt muyc dich st dung cu thé. ACBS s& khédng xem nhiing ngudi nhan
bao cdo,khdng nhan truc tiép tir ACBS, la khach hang cla ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luan cla bao céo (néu co) chi mang
tinh tham kh3o.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu ti€én hanh mua ho&c ban bat ky chiing khoan nao dya trén bao cao nay. ACBS,
cac t8 chuc lién quan cGa ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién cia ACBS s& khdng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai truc
tiép, gian tiép; hoac (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da
dugc théng bao vé kha ning xdy ra thiét hai hodc tén thit dé, phat sinh tu viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hodc théng tin trong dé.
Ngoai cac thdng tin lién quan d&n ACBS,cac thdng tin khac trong ban bao cdo ndy dugc thu thap tu cdc nguén ma ACBS cho réng dang tin cdy,
tuy nhién ACBS khéng b3o dam tinh ddy du va chinh xac cla cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao cdo c6 thé bj thay déi bat ky luc nao va
ACBS khéng c6 nghia vy cap nhat cac thdng tin va quan diém da bj thay déi d6 cho nha dau tu da nhan bao cao nay.

Ban bao cao cé chiia dung cac gia dinh,quan diém cta chuyén vién phan tich, tac gia cGa bao cao, ACBS khdng chiu trach nhiém cho bat ky
sai s6t nao chia ho phat sinh trong qua trinh 1ap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé sé phat hanh cac ban
béao céo cé thong tin mau thuin hodc tham chi ¢6 ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghij trong ban
bdo c&o nay hoan toan la cda riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj d6 khéng dugc dua ra dua trén cac Igi ich clia bat ky ca nhan t8 chuc
nao, ké ca lgiich ciia ACBS.Ban bao céo nay khéng nhdm dua ra cac 18i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khdng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh clia b&t ky nha dau tu nao, nhitng ngudi nhan ban bao cao nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao céo cé thé khdng
phU hgp vai nha dau tu. ACBS khuyé&n nghi rdng nha dau tu nén ty thyc hién danh gia doc Iap va tham khdo thém y ki€n chuyén gia khi ti€n hanh
dAu tu. Gi tri va thu nhap dem lai tir cac khodn dau tu c6 thé thay d6i hang ngay tuy theo thay déi ciia nén kinh té va thi trudng chiing khoan.
Cac két luan trong bao cao khdng nhdm tién doan thuc té& do dé n6 cé thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu ciia qua khirkhéng bdo dam cho
két qua dau tu cla tuong lai.

Ban bao cao nay ¢6 thé khéng dugc phat hanh rong réi trén phuong tién théng tin dai ching hay dugc s dung, trich dan béi cac phuong tién
thong tin dai chiing ma khéng c6 su déng y trudc bing van ban cia ACBS. Viéc st dung khdng cé su déng y ctia ACBS sé bi xem la bat hgp
phap va ca nhan,t8 chiic vi pham c6 nghia vy béi thudng moi thiét hai, tén that (néu c¢6) da gay ra cho ACBS tu su vi pham do6.

Trong trudng hgp quéc gia clia nha dau tu nghiém cam viéc phan phéi hodc nhan cac bao cao phén tich nhu thé nay thi nha dau tu can hay ban
bao cdo nay ngay I3p tuc, néu khdng nha dau tu sé& hoan toan tu chiju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vy tu vén thué va khdng ndi dung nao trong ban bao cao nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do d6 khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién clia chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cia nha dau tu.

Ban bao cao nay cé thé chia dung cac dudng din dén trang web clia bén thi ba, ACBS khdng chiu trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao sy thuén tién cho nha dau tu trong viéc tra cliu thdng tin; do d6 nha dau tu hoan toan chiju
cac rui ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2023).Moi quyén sé hitu tri tué va quyén tac gia lIa cia ACBS va/hoéac chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khéng dugc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua cé su ddng y bing van ban ciia ACBS.
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