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NOI DUNG CHINH

TIEU DIEM THE GIGI TIEU BDIEM TRONG NUGC
> Kinh té My van t8t va kha ndng tang 13i suat van hién hiiu, tuy da giam bét > Hoat dong san xust cong nghiép (IIP) tiép tuc héi phuc nhung téc @ héi phuc con yéu
» Trung Quéc héi phuc nhe nhung téc d6 héi phuc cham » Hoat dong thuong mai XNK Thang 10 tang trudng duong.
> Lam phat tai My va EU cé kha nang cao dai déng > FDI giai ngan va FDI déng ky hdi phuc manh trong Thang 10/2023
» Trong khi Trung Qudc dang roi vao gidm phat » Hoat déng tiéu dung van tang trudng cham dudi muc trung binh 10 ndm (13%)
> Dubéo tang trudng toan cau ndm 2024 gap nhiéu khé khan > Dau tucdng tiép tuc la bé dd quan trong hd trg nén kinh té
> hinh vuc san xuét tai Chau A dang gap khé khdn nhung van dang trén da phuc » Lam phat van thap hon muc 4,5% ma Chinh pht phé duyét
oi

» Dubao thuong mai quéc té da cham day

QUAN PIEM CUA CHUNG TOI

» Mac du My dang la dau tau dan dat tdng trudng kinh té toan cau, tuy nhién lam phat dai ddng khién My phai duy tri |3i suat cao. Mat bang
1ai suat cao, dén lugt minh, ciing déng thdi gy anh hudng tiéu cuc ddi vdi tang trudng kinh té cdia My ndi riéng va toan cau ndi chung.
Trong khi @6, Chau Au va Trung Quéc déi mét véi nhiéu kho khan trong viéc thuc ddy ting trudng kinh té&, va Chau A dang trai qua qua
trinh héi phuc chdm. Do dd, ching téi cho rdng, can hét stic c&n trong quan sat déng thai ctia cac NHTW trong thdi gian t&i dé danh gia
va duy dodan tac déng ctia mdi quyét dinh chinh sach ddi véi tang trudng kinh té My va toan cau.

> Vé phia Viét Nam, chuing téi udc lugng tang trudng GDP trong Q4 sé dao ddng 6,3-6,8% va ca nam sé dat trong khodng 4,8-5%. Bén
canh d4, CPI ciling sé dugc duy tri & muc tdm 3,5% cho ca nam 2023. Dong vén FDI va hoat ddng xuat nhap khdu dugc du kién sé tiép
tuc héi phuc.
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TIEU BPIEM THE GIOI

KINH TE MY VAN TOT VA KHA NANG TANG LAI SUAT VAN HIEN HOU
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Nguén: Cuc phén tich kinh té My
«  Tangtrudng GDP: Nén kinh té My tang trudng véi t8c dd nhanh nhat trong gan hai ndm trong Q3/2023, nhd& chi tiéu tiéu dung bung né. Téc dd tang trudng GDP so bd udc
tinh dat 4,9% svck, hon gap déi so véi quy trudc. Dong luc tdng trudng chinh ciia nén kinh té, chitiéu ca nhan, da tadng 4%, muc cao nhat ké tirnam 2021.

*  Lam phat: Chi s8 gid hang héa va dich vu cét 16i (core PCE) tdng chadm lai trong Q3/2023 dat 2,4% svck, nhung néu xem xét ky hon, chi sé gia cét 18i chi 8n dinh do gia hang
hda cét 16i tang cham lai (chi tang 2,1% svck). Tuy nhién, chi s6 lam phat dich vy siéu cét 18i (chi s6 lam phat dich vu cét 16i khéng bao gém nha & va bao gém cham séc suc
khéde, cat toc va luu trd) tang 3,5% svck ndm trudce trong quy 3/2023, diéu nay ngu y rdng FED van con nhiéu viéc phailam dé kiém ché lam phat trong nganh dich vu.

e  Thitrudng viéc lam: Thj trudng viéc lam tiép tuc that chat trong thang 9/2023, vai s6 lugng viéc lam mdi dugc tao ra nhiéu hon dy kién. Ty 1é that nghiép van duy tri & muc
3,8%, thap hon muic trung binh 10 ném 1a 5,1%.

*  Cacchisé kinh té cho thay nén kinh té My van tang trudng manh mé trong Thang 9/2023 nhu (1) Doanh sé ban Ié tang 0,7% trong thang 9/2023, vugt xa du kién cta cac nha
kinh té&; (2) Lugng nha khdi cdng xay dung tang 9,6% trong thang 9/2023; (3) Don dat hang hang héa lau bén tang 4,7% trong thang 9/2023.
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TIEU BPIEM THE GIOI

TRUNG QUOC HOI PHUC NHE NHUNG TOC PO HOI PHUC VAN CHAM

20,0%

15,0%

10,0%

5,0%

0,0%

-5,0%

-10,0%

GDP TQ YoY
16,0%

14,0%
12,0%
10,0%

8,0%
4,90%

\ 6,0%

4,0%
2,0%
0,0%
-2,0%
-4,0%
31 31 31 31 31 31 31

Thg3 Thg3 Thg3 Thg3 Thg3 Thg3 Thg3

17 18 19 20 21 22 23

31

16

San Xuat Céng Nghiép YoY

31

17

31

18

31

19

31

20

31

21

31

22

31

Thgl Thgl Thgl Thgl Thgl Thgl Thgl Thgl

23

4.500

4.000

3.500

S

TYNDT

3.000

2.500

2.000

Thang 3

Doanh thu ban Ié TQ hang thang

Thang 4

Théang 5

Théng 6

Théang 7

Thang 8

Thang 9

TyNDT

10.000
9.000
8.000
7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000

PautuBbS TQYTD

4 N M ¥ 1 © ~ 0 O O o o
® » » » » ©» » o o O o o
S € € € € & £ £ £ 9 o O
T 8 @€ @ @ @ ® @ W £ £ <
£ © £ £ © £ © £ . § 8§ @

FFFEFEFFRFERFEEE

Nguén: Vién Théng ké Qudc gia TQ

> Nhin chung tang trudng kinh té Trung Quéc hdi phuc nhe trong Thang 9/2023 nhé doanh sé ban Ié tét hon ky vong nhung thij truéng BDS (déng gop tam 30% ting truéng
GDP) van tiép tuc la ganh ning kéo gidm tiang trudng cta nén kinh té khi ddu tu BDS gidm 9,1% svck trong 9T2023. Diém sang la miic ting truéng 9T2023 hién van cao hon

muic tang truédng muc tiéu cd nam 5% cta Chinh phd.

GDP Q3/2023 tang 1,3% so Q2/2023 va tang 4,9% svck. 9T2023 Trung Quéc ghi nhan GDP téng 5,2% svck.
Doanh sé ban 1&, mdt chi s6 do ludng chinh vé luc cau tiéu dung, tang 5,5% svck trong Thang 9/2023, so v&i muc tang 4,6% svck trong Thang 8/2023 va cao hon muc tang 4,9%

dugc cac nha kinh té du bao.

San lugng céng nghiép tang 4,5% trong Thang 9/2023, khdng d8i so véi Thang 8/2023, nhung cao hon mic tang 4,3% dugc cac nha kinh té dyu bao.

Ty lé that nghiép dat 5% trong Thang 9/2023, gidm so v&i muc 5,2% trong Thang 8/2023.
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TIEU BPIEM THE GIOI

LAM PHAT TAI MY VA EU CO KHA NANG CAO DAIDANG

Lam Phat EU YoY oo Lam Phat US YoY
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Nguén: Bloomberg Nguén: Cuc phén tich kinh té My

> LAM PHAT TAIMY VA EU VAN DANG KHA DAl DANG MAC DU €O XU HUGNG GIAM NHUNG RUI RO TANG GIA NANG LUGNG DO XUNG DOT DIA CHINH TRI GAN PAY
GIATANG AP LUC LEN LAM PHAT.

*  Durliéu lam phat tai My van & muc cao trong Thang 9/2023, véi tdc dd tang trudng gia san xuat (PPI) hang thang la 0,5%, thap hon so v&i 0,7% cla thang trudc, nhung van cao
hon dy kién (0,3%); va chi s6 gia san xuat cét 16i (Core PPI) tdng 0,3%, cao hon mét chut so véi du bao. Bén canh do, chi sé CPI ciing téng 0,4% so vai thang trudc va CPI cét 15i
(Core CPI) tdng 0,3% so v&i thang trudc va 4,1% svck. Chi s PCE ua thich cha FED tang 2 thang lién tiép v&i PCE t8ng thé tang 0,4%, chl yéu dén tu tang gia dau. Lam phat
trong linh vuc dich vu (ngoai tri linh vuc nha & va nang lugng) tang 0,4% trong Thang 9/2023, so v&i chi0,1% trong thang trudc.

»  Nhin chung, lam phat tai My c6 thé van dai ddng nhung xu hudng van dang tiép tuc cham lai va FED s& van c6 thé tiép tuc that chat chinh sach tién té dé chac chan réng lam phat
dang trén da gidm bén viing néu sé liéu cong bé sap t&i khéng kha quan.

* Ky vong lam phat trong khu vuc EU tang nhe trong badng khao sat Thang 8/2023, vé&i ky vong lam phat tang Ién muc 3,5% trong 12 thang sap tdi (sv 3,4% trong bao cdo Thang
7/2023), diéu nay cho thay ECB c6 thé can duy trilap trudng cing ran ddi vailam phat 1au hon.
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TIEU BPIEM THE GIOI

TRONG KHI TRUNG QUOC DANG ROI VAO GIAM PHAT
Lam Phat TQ YoY

> MAT BANG GIA TIEU DUNG CUA TRUNG QUOC TIEP TUC GIAM, NGUY CO 6,0%
GIAM PHAT GIA TANG DO NEN KINH TE TIEP TUC GAP NHIEU THACH THUC
VE MAT TANG TRUGNG.

* D liéu lam phat Trung Quéc Thang 10/2023 cho thdy mat bang gia tiéu dung
tiép tuc gidm (-0,2% svck) sau khi khdng d8i trong Thang 9/2023 cha yéu do
nhu cau trong nudc tiép tuc suy yéu. Bén canh do, CPI c6t I16i chitang 0,6% YoY
(so v&i muc tang 0,8% Thang 9/2023) va chi s6 gia san xuat (PPI) gidm 13

5,0%

4,0%

thang lién tiép. Nhin chung, lam phat ctia Trung Quéc da 3 muc thap trong 3,0%
nam nay do:
(1) cac yéu té trong nudc nhu thij trudng bat dong san suy yéu kéo 2,0%

daivalong tin tiéu dung yéu, va
(2) cac yéu t6 qudc té bao gébm gia ca hang hoa toan cau gidm so vdi 10%
mUc cao cla nam ngoai va nhu cau yéu déi vai hang hoa Trung Quéc
dan dén xuat khu gidm.
0,0%
e Chinh pht Trung Quéc dang c6 gang thuc ddy chi tiéu cla ngudi tiéu dung dé
nang suUc mua va thuc ddy mat bang gia tdng mét cach "viia phai", nhung phai
A 13 7. ~ s ’ N 13 ] s s N . _1,0%
df)' mat vai nhfmg thacjh th,uc ve m?t tai (fh'nh (nhu no Sh'nAh quyen dia p[’wucr’\g 31Thgl 31Thgl 31Thgl 31Thgl 31Thgl 31Thgl 31Thgl 31Thgl 31Thgl 31Thgl
va doanh nghiép dang & muc bao dong) va thj truong bat dong san suy yéu kéo 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
dai. Nhiéu du doan cua thi trudng la NHTW Trung Quéc sé phai tiép tuc chinh
sach ndildng tién té va co thé gidm 10 diém ca ban déi véi i sudt 1 nam va 25

2 R e e ia T o Nguén: Vién Théng ké 5cgia T
diém co ban doi vdi ty 1€ du tri bat budc. guon: Vién Théng ké Quocgia TQ
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TIEU BPIEM THE GIOI

DUBAO TANG TRUGNG TOAN CAU NAM 2024 GAP NHIEU KHO KHAN

IMF ha du bao tang trudng kinh té toan cdu nam 2024 xudng con
2,9%, gidm 0,1% so v&i du bao dua ra vao Thang 7/2023 va thap hon
muc trung binh 3,8% cua hai thap ky trudc dai dich.

Trong khi d6, du bao tang trudng kinh té nam 2023 cua IMF van gilr
nguyén & muc 3,0%.

Ap luc lam phat va suy gidm téng trudng clia cac qudc gia I1&n sé tac
dong tiéu cyc lén tang trudng kinh té cua thé gidi va Viét Nam trong
thdi gian tai.

CAP NHATVIMO THANG 10/2023| 7

Thay déi so véi dubao

Thay déi so véi dubao

Dubao nam 2023 : Dubao nam 2024
trucc
Thé gioi 3.00% 0.00% 2.90% -0.10%
Hoa Ky 2.10% 0.30% 1.50% 0.50%
Khu vuc EU 0.70% -0.20% 1.20% -0.30%
Pic -0.50% -0.20% 0.90% -0.40%
Phap 1.00% 0.20% 1.30% 0.00%
Y 0.70% -0.40% 0.70% -0.20%
Vuaong quéc Anh 0.50% 0.10% -0.40%
Nhat Ban 2.00% 0.00%
Trung Quéc 5.00% -0.20% -0.30%
Anbo 6.30% 0.20% 0.00%
Nga 2.20% -0.20%
Brazil 3.10% 1.00% 0.30%
Nam Phi 0.90% 0.60% 0.10%
Viét Nam 4.70% -1.10% -1.10%
Nguén: IMF
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TIEU BPIEM THE GIOI

PMI THANG 10/2023 CHO THAY LINH VUC SAN XUAT CUA CHAU A PANG PHAI DOI MAT VOI MOT SO KHO
KHAN NHUNG DANG TREN DA PHUC HOI

PMI Khu vuc Chau A
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Nguén: S&P Global

> Dirliéu PMI Thang 10/2023 ctia khu vigc Chau A cho thay mot buic tranh hdn hgp di véi linh vuc sdn xuat, vai mot sé quéc gia dang phai d6i mat véi mot sé khd khan. Chi sé PMI

khac biét déi vé&i ting quéc gia trong khu vuc chau A, theo nhu danh gia clia ching téi, la do:

(1) chi phitang cao, dac biét la dau, gay ap luc cho cac nha san xuat;

(2) nhu cdu qudc té yéu lam anh hudng dén xuat khau;

(3) ty trong cac hoat ddng san xuét cé lién quan dén xuat khdu cua ting qudc gia sé tao ra anh hudng khac biét ddi vai ting quéc gia.

» Mac du chi bao nhiéu thach thuic nhung béo co PMI cla nhiéu nudc ciing cho thdy mét sé dau hiéu tich cuc. Vi dy, trién vong san lugng ctia Han Quéc da cai thién dang ké vao
Thang 10/2023. Ngoaira, PMI 3 An Dé tiép tuc trong ving md réng, cho thay linh vuc san xuat van dang tiép tuc cé thém don hang mac du cé suy gidm da tédng trudng nhe. Nhin

chung, ditliéu PMI cho Thang 10/2023 cho thay linh vuc san xuat cia chau A dang phai déi mat véi mot sé kho khdn nhung van dang trén da phuc héi.
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TIEU BPIEM THE GIOI

THUGNG MAI QUOC TE DA CHAM PAY

> Bloomberg’s Trade Tracker da xac nhan hoat déng thuong mai toan cau da cham day khi 10 chi sé ma
Bloomberg theo ddi hién tai chi cé 4/10 chi sé con & khu vuc xdu (so vai lan lugt 6/10 & Thang 8/2023 va 8/10

3 Thang 7/2023).

» Nhin chung cac nén kinh té xuat khdu nhu Nhat Ban, Han Quéc va Dai Loan da bat dau c6 dau hiéu phuc héi.
Trong khi cac chi s8 hoat ddng clia cac cang bién quan trong ciing nhu gia cudc van chuyén cling bat dau héi

phuc tu day. Tuy nhién da hdi phuc cdn cham.
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Nguén: Bloomberg Trade Traker

| CAPNHATVIMO THANG 10/2023| 9

ACBS



TIEU DPIEM TRONG NUGC
HOAT DONG SAN XUAT CONG NGHIEP TIEP TUC HOI PHUC NHUNG TOC DO HOI PHUC CHUA MANH

Chi s6 san xuat céng nghiép (lIP) Nganh cé muc tang cao nhat
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> Hoat dong sdn xuat cédng nghiép ctia Viét Nam mac du dang hdi phuc nhung téc dé héi phuc chua manh va van dang déi mat véi mét sé thach thic tu tinh hinh kinh té thé
gidi. Nén kinh té cta cac ddi tac thuong mai chinh nhu EU, Han Quéc, Nhat Ban va Dai Loan van chua ¢6 diu hiéu héi phuc rd rang. Thi trudng My van duy tri siic mua tuy
nhién kha niang duy tri van con nhiéu bat dinh. Tuy nhién, Viét Nam van c6 mét sé di€ém manh, nhu Igi thé vé chi phi, thi trudng ndi dia tiém nang va cac hiép dinh thuong
mai. Néu tan dung t8t cac diém manh nay, ching téi tin ring Viét Nam van c6 thé duy tri téc dé héi phuc cac hoat ddng sdn xuat cdng nghiép trong nhiing thang sap téi.

* Hoat ddng san xuat cdng nghiép tiép tuc hdi phuc khi chi sé san xuat cdng nghiép (IIP) ghi nhan tang nhe 4,1% svck trong Thang 10/2023.

* Tuy nhién, chi sé PMI cta Viét Nam trong Thang 10/2023 gidm nhe vé 49,6 (so v&i 49,7 trong Thang 9/2023) van chua vugt qua dugc méc 50 (mdc tang trudng téng thé toan
nganh céng nghiép). S8 lugng don d&t hang méi tiép tuc tdng nhe, tuy nhién khéng da manh dé thiuc ddy cac doanh nghiép tang san lugng. Thay vao dé, ho da tan dung hang tén
kho thanh phdm dé dap Ung nhu cau.
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TIEU PIEM TRONG NUGC

HOAT DPONG THU ONG MAI TIEP TUC HOI PHUC NHE
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Nguén: TCTK va Hai quan VN

Hoat déng thuong mai tiép tuc hdi phuc nhe trong Thang 10/2023, va téc dd tang trudng clia doanh nghiép trong nudc tiép tuc cao hon ctia khu vyc doanh nghiép FDI, vai xuat
kh&u tang 6,4% svck, nhap khdu tang 5,0% svck va thang du thuong mai dat 3 ty USD. Nhin chung, téng thé 10T2023 hoat déng XNK va&n dang trong qua trinh hdi phuc vai téng
kim ngach XNK cua Viét Nam da b3t dau tdng nhe nhung téc dé tdng chua manh chii yéu do nén kinh té cliia cac ddi tac thuong mai, dac biét la & cac nudc ddi tac thuosng mailén

cta Viét Nam nhu My, EU va Trung Quéc, van chua hoi phuc hoan toan.

Cdng dén 10T2023, t8ng kim ngach XNK tadng nhe 0,5% svck, véi xuat khdu dat 291,2 ty USD (-7,1% svck), trong khi nhap khiu dat 266,67 ty USD (-12,3% svck), dan dén thang
duthuong mai dat 24,6 ty USD. Can can thuong mai hang héa Viét Nam van duy tri muc xuat siéu (24,6 ty USD), chl yéu nha xuat khdu manh sang Hoa Ky va EU.

Cac mat hang xuat khiu chu lyc ca Viét Nam van chua hdi phuc hoan toan trong khi nhap khiu van chua bat tdng manh. Diém sang la hoat ddng xuat khu ndng san cla Viét
Nam nhu Rau ct qua (+126% svck), Gao (+27% svck) va Hat diéu (+24% svck) téng ti€p tuc tdng manh trong Thang 10/2023.

Hoa Ky van la thi trudng xuat khiu I6n nhat (78,6 ty USD), Trung Qudc la thi trudng nhdp khau 16n nhat (89,8 ty USD).
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TIEU PIEM TRONG NUGC

FDI GIAI NGAN VA FDIDANG KY HOI PHUC MANH TRONG THANG 10/2023
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Nguén: TCTK

> Vé co ban, vén FDI trong 10T2023 da c6 su phuc héi tich cuc, nhat la vao Thang 10/2023 khi vén dang ky bat ting manh, thé hién niém tin cda cac nha dau tu nuéc
ngoai vao mdi truéng dau tu ctia Viét Nam. Vén gidi ngan ciing duy tri 8n dinh, cho thdy cac doanh nghiép FDI van dang tiép tuc trién khai cac du an dau tu.

« Vén FDI dang ky Thang 10/2023 tang 63,8% svck v&i vén dang ky mai tdng manh han 80% svck nhd 2 du an I6n tai Quang Ninh. Trong khi vén FDI gidi ngan van tiép tuc 8n
dinh.

* Nhinchung, Vén FDI dang ky trong 10T2023 dat 20,6 ty USD tang 14,7% svck, trong khi vén FDI gidi ngan tiép tuc én dinh, dat 18 ty USD sau 10T2023.

 Cac tinh, thanh phé cé nhiéu Igi thé trong thu hat dau tu nudc ngoai, nhu Quang Ninh, Hai Phong, Ha Ndi, TP.HCM, Bac Giang, Binh Duong, tiép tuc thu hit phan I6n nguén
vén FDI.

« Cac dditac dau tu truyén thdng dén tu chau A nhu Singapore, Trung Quéc, Nhat Ban, Han Quéc, Héng Kéng, Dai Loan van chiém ty trong 16n.
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TIEU PIEM TRONG NUGC

HOAT PONG TIEU DUNG VAN TANG TRUGNG CHAM DU G1 MUC TRUNG BINH 10 NAM (13%)
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Nguén: TCTK
« T8ng murc ban |é hang hoa va dich vu tiéu dung Thang 10/2023 tang 7% svck véi doanh thu du lich & hanh dan dat da tadng véi muc tang hon 51%. Nhin chung, trong 10T2023
doanh thu ban1é hang héa va dich vy tédng 9,4% svck, néu loai trir yéu té lam phat téng 6,9% svck. Muc tang trudng tiéu dung hién khéng kha quan khi chi duy tri dugi 10% va thap
hon kha nhiéu so véi muc trung binh 10 ndm (13%).

* Doanh thu ban Ié hang héa mac du chiém ty trong cao nhat (78%) nhung lai chi tdng 8,3%. 1072023 udc dat 3.988,9 nghin ty ddng. Doanh thu dich vu luu trd, an uéng 10T2023
udc dat 555,6 nghin ty dong, tang 15% svck. Doanh thu du lich I hanh mac du chiém ty trong thap nhung dat toc dd tang trudng cao nhat trong 1072023 véi doanh thu dat 30,2
nghin ty dong, tang 47,6% svck nhd khach quéc té dén Viét Nam dang trén da hoi phuc (10T2023 dat gan 10 triéu lugt khach quédc té, khoang 69% so véi cung ky nédm 2019 trude
dich COVID-19).
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TIEU PIEM TRONG NUGC

HOAT DONG VAN TAIHANG HOA VAN TANG TRUOGNG TOT (11,9% svck)
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Nguén: TCTK

* Vantai hanh khach Thang 10/2023 udc dat 399,7 triéu lugt khach van chuyén, gidm 0,3% so vdi thang trudc, va tdng 6,5% svck va luan chuyén 22,3 ty lugt khach.km, téng

2,2% sv thang trudc va tang 25,7% svck.

 Tinh chung 10T2023, van tai hanh khach udc dat 3.807,8 triéu lugt khach van chuyén, tdng 12,5% svck va luan chuyén dat 206,2 ty lugt khach.km, tadng 27,6% svck.

 Vantaihang héa Thang 10/2023 uéc dat 200,1 triéu tdn hang héa van chuyén, tang 3% so véi thang trudc va tang 11,9% svck va ludn chuyén 44 ty tan.km, tdng 4,8% sv

thang trudc va tang 7,3% svck.

* Tinh chung 10T2023, van tai hang hoa udc dat 1.888,3 triéu tdn hang hda van chuyén, tang 14,4% svck va luan chuyén dat 402 ty tan.km, tang 11,4% svck.
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TIEU PIEM TRONG NUGC

PAU TU CONG TIEP TUC LA BE DG QUAN TRONG HO TRG NEN KINH TE
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Nguén: TCTK, B KHDT
Chung t6i tiép tuc ky vong Nha nudc sé tang chi tiéu cong d€ hd trg nén kinh té ciing la mét trong nhiing gidi phap quan trong va ciing ky vong day sé tiép tuc la mét giai
phap quan trong thuc ddy tang trudng kinh té. Uéc tinh dén cudi Thang 10/2023, vén dau tu ti nguén NSNN uéc dat 479 nghin ty déng tang 22,6% svck, hoan thanh 66%
ké hoach 2023.
Trong b8i cdnh nén kinh té dang gap nhiéu khé khan do hoat déng san xuat suy gidm, cau tiéu dung suy yéu, dau tu cong tiép tuc dugc coi la bé d& quan trong dé hé trg nén kinh
té. Theo sé liéu ctia B6 K& hoach va Dau tu, trong 9T2023, t8ng von dau tu toan xa hdi dat 2.260 nghin ty déng, tang 6,1% so v&i cung ky ndm truéc véi von dau tu ctia Nha nude
dat 415 nghin ty déng, chiém 18%, tang 24,2% svck.
Dé& thuc déy tang trudng kinh té, Nha nudc da tiép tuc thuc hién cac gidi phap nhu: gidm thué, phi, 1& phi cho doanh nghiép, huy déng nguén luc ti xa héi, ddy manh gidi ngan vén
dau tu céng. Trong ndm 2023, thu ngan sach sé gidm mdt phan la nha nudc hd trg nén kinh té théng qua gidm thué phi mét phan do nén kinh té gap khé khan, dac biét linh vuc
BDS khién nguén thu gidm, va chingan sach sé tdng do Nha nudc sé tiép tuc thuc hién cac hoat déng chi tiéu cong hé trg nénkinh té.
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TIEU PIEM TRONG NUGC

LAM PHAT HA NHIET TRONG T10/2023 VA CPI 10T2023 CHi 3,2% SO VOI MUC TIEU LAM PHAT 4,5% CUA

CHiNH PHU
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Chi s& gia tiéu dung CPI (hang thang, % yoy) 3,59%

Cacnganh tac dong tang nhiéu nhat

4,30%

Gido duc 7,14% 10,64%
Nha & va vat liéu xay dung 6,88% 5,42%
Hang hoa va dich vy khac 5,91% 3,11%
Giao thong 3,90% 1,81%
D6 ubng va thude la 2,84% 3,60%
CPIt8ng thé 3,59% 4,30%
Cac nganh tac déng giam nhiéu nhat
Buu chinh vién théng -1,34% -0,17%
Nguén: TCTK

*  Theo sé liéuthéng ké clia Téng cuc Thdng ké, chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 10/2023 tédng 0,08% so vdi thang trudc, tang 3,2% so vai thang 12/2022 va téng 3,59% so
v&i cung ky nam trudc. Binh quan 10T2023, CPItang 3,2% so vdi cung ky ndm 2022; lam phat co ban téng 4,38%.

«  Lam phat va lam phat c8t 16i déu ha nhiét trong Thang 10/2023, nhd (1) gid xang dau & gia gas trong nudc tiép tuc gidm, va (2) dich vu gido duc vay té tdng chdm hon so

v@i thang trudc.

« DAy latin hiéu tich cuc cho nén kinh té Viét Nam, thé hién viéc kiém soat lam phat dang dugc thuc hién hiéu qua. Tuy nhién, can luu y réng lam phat co ban van & muc cao,
trung binh 10T téng 4,38%, cao gan bang muc tiéu cta Chinh phui (4,5%).

» Cho cd nam 2023, ching t6i ky vong lam phat cudi ndm dao déng trong khoang 3,5%.
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PHU LUC 1

CAC CHi SO VIiMO VIET NAM THEO THANG

D liéu hang thang T11/22 T12/22 T1/23 T2/23 T3/23 T04/23 T05/23 T06/23 T07/23 TO08/23 T09/23 T10/23

Chi s8 san xuat céng

n 3,5% 0.2% -2,0% -2,4% 0,5% 1,8% 2,3% 3,5% 2,9% 4,1%
nghiép (IIP) (n/n)
Khai khoang -4,2% -5,5% 2,9% 0,2% -2,1% -7,1% -6,4% -5,7%
Ché bién, ché tao 2,3% 0,6% -2,5% -2,8% -0,9% 2,2% 2,6% 4,3% 3,8%
gfe’; xuatva phan phoi 2,7% 1,3% 1,8% 2,3% -0,7% 3,8%
Cung cap nudc, xud'ly rac 7.0% 5.5% 8.1% 5.7% 7.0%

thai
Chi s6 Nha Quan tri Mua
hang (PMI)
T8ng muc ban 1é hang hoa
va dich vu (n/n)

47,7 46,7 48,7

11,5% 11,7%

CPI (t/t) 0,3% 0,5%
o = . . o
. o~ o
Kim ngach xuat kh&u ( % -8.9% -1.8% 6.2%
n/n)
. ~ g 0,
e (e T | 7.6% -11,5% -11,6% -5.6%
n/n))
Sg’l‘;a” thuong mai (triéu 742 500 656 2.300 650 1.834 2.240 3.087 3.067 3.439 2.199 3.000
FDI gidi ngan (triéu USD) 2.230 2.720 1.350 1.20 1.770 1.53 1.800 2.371 1.559 1.52 2.813 2.087
FDI dng ky (triéu USD) 2.390 1.510 1.510 790 1.930 1.535 1.776 1.877 2.677 1.315 1.974 5.236
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PHULUC?2

CAC CHi SO VIMO VIET NAM THEO QUY

Q12023

Q2 2022 Q32023

Dirliéu hang quy Q42021 Q12022 Q22022 Q32022 Q42022
GDP (n/n) 5.22% 5.05% 7.72% 5.92%
Néng, Idm nghiép va thdy san 3.16% - 3.02%

Cbng nghiép va xdy dung 5.61% 6.41% 8.87% 4.22%

Dich vy 8.56% 8.12% 6.79% 6.33% 6.32%
Chi s8 san xuat céng nghiép (IIP) (n/n) 3.02% _ 3.54%
T8ng muc ban & hang héa va dich vu (n/n) 19.46% 17.11% 13.87% 8.80% 7.30%
Kim ngach xuat kh&u (YTD) (triéu USD) 336.250 88.579 96.832 95.343 89.049 79.170 85.747 94.620
Kim ngach nhap khau (YTD) (triéu USD) 332.250 87.770 97.581 89.980 85.340 75.100 77.480 86.020
Can can thuong mai (triéu USD) 4.000 890 -750 5.363 3.709 4.070 8.267 8.600

FDI gidi ngéan (triéu USD) 6.460 4.420 5.640 5.368 6.972 4.320 5.892 5.701

FDI dang ky (triéu USD) 5.336 7.280 4.480 3.713 7.097 4.230 5.966 5.188
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Lién hée

Tru sé chinh Chinhanh Ha Noi

Tang 3, Tdanha Léman, 117 Nguyén Dinh Chiéu, Phudng V& Thi Sau, Quan 3, TP.HCM Tel: (+84 28) 7300 7000 10 Phan Chu Trinh Quan Hoan Kiém, Ha Noi
Fax:(+84 28) 7300375 Tel:(+8424) 39429395

Website: www.acbs.com.vn Fax:(+84 24)39429407

PHONG PHAN TiCH

Quyén Giam Déc Phong Phan Tich
D4 Minh Trang

(+84 28) 7300 7000 (x1041)
trangdm@acbs.com.vn

Giam déc phan tich nganh Bat dong san Giam dé6c¢ phan tich nganh Tai chinh Giam doéc phan tich nganh Hang tiéu dung, CVPT- D&aukhi

Coéngnghé
Pham Thai Thanh Triac Cao Viét Hung Luong Thi Kim Chi Phan Viét Hung
(+8428) 7300 7000 (x1043) (+84 28) 7300 7000 (x1049) (+8428) 7300 7000 (x1042) (+84 28) 7300 7000 (x1044)
trucptt@acbs.com.vn hungcv@acbs.com.vn chiltk@acbs.com.vn hungpv@acbs.com.vn
CVPT -Vat liéu Xay dung, Héa chat CVPT - Nganh Dién, nuéc CVPT-Vimo & TT Tiénté NVPT-PTKT
Tran Nhat Trung Pham Duc Toan Trinh Viét Hoang Minh V6 Pha Hiu
(+8428) 7300 7000 (x1045) (+8428) 73007000 (x1051) (+8428) 7300 7000 (x1046) (+8428) 7300 7000 {x1052)
trungtn®@acbs.com.vn toanpd@acbs.com.vn minhtvh@acbs.com.vn huuvp@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG DINH CHE

Truéng phong khéi khach hang dinh ché

Chu Thj Kim Huong Chuyén vién GDKHbC Chuyénvién GDKHbC
(+84 28) 7300 7000 (x1083) Nguyén Trén Nhu Huynh Ly Ngoc Dung
huongctk@acbs.com.vn (+8428) 7300 6879 (x1088) (+8428) 7300 6879 (x1084)
groupis@acbs.com.vn huynhntn®acbs.com.vn dungln.hso@acbs.com.vn
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Khuyén cao

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung tbi,cac tac gid cha ban bao céo phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay la cGa chiing tai (2) ching téi khdng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép,
ti cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh bay do.

Céng B& Théng Tin Quan Trong

ACBS va céc té chuc cé lién quan cia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cia ACBS véi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tu
trén tai khodn tu doanh chiing khoan cia ACBS ciing c6 thé cé chiing khoan do cac cdng ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y rding ACBS c6 thé c6 xung ddt Igi ich & bat ky thai diém nao.

ACBS phat hanh nhiéu loai bao cao phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich co ban, phan tich ¢8 phiéu, phan tich dinh lugng hodc phan tich xu hudng thi trudng.Cac khuyén nghj trén mai loai bao cao phan tich cé thé
khac nhau,nguyén nhan xuét phat tu sy khac biét vé thai han dau tu, phuong phap phan tich 4p dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B8 Mién Trach Nhiém

Ban bao cao phan tich nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung cép bat ky bao dam ré rang hay ngu y nao va khéng chiu trach nhiém vé sy phi hgp clia cac théng tin chita dung trong bao cdo cho mét muc dich
st dung cu th&. ACBS sé& khéng xem nhiing ngudi nhan bao cao,khdng nhan tryc tiép ti ACBS, 1a khach hang clia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luan ctia bao cao (néu co) chi mang tinh tham khdo.ACBS khéng dé
nghj ho&c khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao duya trén bao cao nay. ACBS, cac t8 chuc lién quan ctia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién cGia ACBS s& khéng chju trach nhiém cho bat
ky (a) cac thiét hai truc tiép, gian tiép; hoic (b) cac khodn tén that do mat Igi nhuén, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da dugc théng bao vé kha ning xay ra thiét hai hodc tén that do,
phat sinh ti viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hodc théng tin trong d6. Ngoai cac thdng tin lién quan dén ACBS,cac thdng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tir cdc ngudn ma ACBS cho réng dang tin cdy, tuy nhién
ACBS khéng bdo dam tinh day du va chinh xac clia cac thdng tin d6, Cac quan diém trong bao cdo cé thé bi thay déi bat ky luc nao va ACBS khéng cé nghia vy cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay di dé cho nha dau tu da
nhan bao cdo nay.

Ban bao cao c6 chita dung cac gia dinh,quan diém cta chuyén vién phan tich, tac gid cta bao cao, ACBS khang chju trach nhiém cho bt ky sai sét nao cda ho phat sinh trong qua trinh Iap bao céo,dua ra cac gia dinh, quan
diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé s& phat hanh cac ban bao cao c6 thong tin mau thudn hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghij trong ban bao cao nay hoan toan la clia
riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghi d6 khéng dugc dua ra dya trén cac Ioi ich cha bat ky ca nhan té chiic nao, ké c3 Igi ich cia ACBS.Ban bao cao nay khédng nhdm dua ra cac 16i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng xem xét
dén tinh hinh va diéu kién tai chinh cGa bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao cao nay. Vi vy cac chiing khoan dugc trinh bay trong bdn bao cao cé thé khéng phi hop véi nha dau tu. ACBS khuyén nghi rdng nha déu tu nén
tu thyc hién danh gia doc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh dau tu. Gia trj va thu nhap dem lai ti cac khodn dau tu co thé thay d6i hang ngay tuy theo thay ddi ciia nén kinh té va thij trudng chiing khoan. Cac két
ludn trong bao cao khdng nhdm tién doan thuc té do dé né c6 thé khac xa so vai thuc té, két qua dau tu cha quéa khirkhéng bdo ddm cho két qua dau tu cha tuong lai.

Ban bao cao nay cé thé khéng dugc phat hanh réng rai trén phudng tién théng tin dai chung hay dugc st dung, trich din béi cac phuong tién théng tin dai chiing ma khéng cé sy ddng y trudc bing vian ban cia ACBS. Viéc st
dung khdng cé su déng y ciia ACBS s& bi xem la bat hgp phap va ca nhan,t8 chiic vi pham ¢6 nghia vu béi thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS tu sy vi pham dé.
Trong trudng hgp qudc gia cGia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phéi hodc nhan cac bao cado phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hily ban bao cao nay ngay 1ap tuc, néu khdng nha dau tu sé& hoan toan tu chiju trach nhiém.
ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cao nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do dé khi lién quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién cGa chuyén gia dua trén tinh hinh
va diéu kién tai chinh cu thé clia nha dau tu.

Ban bao céo nay c6 thé chiia dung cac dudng dan dén trang web cGa bén thi ba, ACBS khéng chiu trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao su thuén tién cho nha déu tu trong
viéc tra cliu théng tin; do d6 nha dau tu hoan toan chiu cac rui ro khi truy cép cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2023).Moi quyén s4 hiiu tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hodc chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay khéng dugc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua c6 sy déng y bing van
ban ctia ACBS.
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