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Kinh té Viét Nam bat dau nam 2024 tuong déi tot

Chi s6 san xuat céng nghiép - lIP T1/2024: 1IP gidam 4,4% so v&ithang trudc vatang 18,3%
n/n.

Vén dau tu nudc ngoai — FDI T1/2024: gidi ngan 1,5 ty USD (+9,67% n/n), ddng ky 2 ty
USD (+49% n/n).

Hoat déng Thuong mai: Tinh dén hét 15/01/2024, xuat khiu dat 15,08 ty USD (+4,1%
n/n); nhap khdu 14,7 ty USD (+6,8% n/n}, thang du 380 triéu USD.

Chi sé lam phat - CPI1T1/2024: Téng 0,31% so vé&i thang trudc va téng 3,37% n/n. CPl co
ban trung binh clla T1/2024 d muc 2,72% n/n.

Doanh thu Ban Ié hang héa va dich vu tiéu dung T1/2024: doanh thu ban Ié hang héa va
dich vy tiéu ding dat 524,1 nghin ty déng, tdng 8,1% so v&i clng ky ndm ngoai.

Vén thuc hién thuéc Ngén sach Nha nudc dat 31,1 nghin ty déng trong T1/2024 (+12,5%
n/n, dat 4,4% ké hoach).

Ngén sach Nha nuéc T1/2024: Thu ngan sach dat 43,7 nghin ty déng (dat 2,6% ké hoach);
Chingan sach dat 46,4 nghin ty dong (dat 2,2% k& hoach).

Nhan dinh nhanh vé cac dit liéu kinh t& méi cong bd

+ Nén kinh té Viét Nam md& dau nam 2024 tuong déi tét véi phia téng cung hoat dong
san xuét cdng nghiép tiép tuc duy tri da hdi phuc cung da hoi phuc clda hoat déng
thuong mai. M&c du hoat déng san xuat céng nghiép T1/24 suy gidm so vai T12/23
nhung day la yéu t& mua vy hang ndm, so v&i cung ky thi T1/24 v3n duy tri da tang. Tuy
nhién vé phia t8ng cau thi sy hdi phuc van con yéu. Méc du la nhiing thang |1& tét nhung
nhu cau tiéu dung van yéu véi doanh thu ban 1& T1/2024 chi tang 8,3% so vd&i cung ky
{van tang trudng dudi muc trung binh va dudi 10%). Diém sang van dén tirhoat dong
thuong mai va vén FDI khi hoat ddng thuong mai tiép tuc téng trudng tr&lai ca vé xuat
1&n nhap cling v&i vén FDI van tiép tuc d6 vé Viét Nam. Mot diém dang luu y & s6 liéu
I&n nay la CPI md dau ndm tucng déi cao vai CPI tang 3,37% svck va CPl co ban tang
hon 2,7% svck.

+ Chungtdiky vong nénkinh té Viét Nam sé& tiép tuc duy tri da héi phuc trong ndm 2024
v&i dy phdng GDP téng 5,5-6,1% do (1) cac nén kinh t& doi tac I16n cda Viét Nam nhu
My, Trung Qudc va Chau Au dang cé dau hiéu roi vao suy thoai trong nam 2024 khién
hoat dong san xuat tiép tuc yéu; (2) tiéu dung sé& chua cé sy hdi phuc manh mé trong
ntia ddundm 2024 do niém tin tiéu dung tiép tuc yéu khi cac hoat ddng tuyén dung viéc
lam va trién vong viéc 1am con yéu, mac du 13i sudt cho vay da gidm manh; va (3) thj
trudng BDS van cé kha ndng gap khé va rdiro trong ndam 2024 khi du ng TPDN nhéat 13
cla BDS dukién dao han trong ndm 2024 van tiép tuc16n.

ACBS Research Department www.acbs.com.vn 2
Tel: (+84) (8) 3823 4159 (ext: 354) Bloomberg: ACBS <GO>



http://www.acbs.com.vn/
mailto:research.retail@acbs.com.vn

ACBS Cép 4 h ét 4 h an h Ngay 29/01/2024

PHU LUC
_ WPMoM  WPYoy Chi 58 s xust cong nghigp (IP)

Thgl 13 -3.2% 27.5% 40,0% 7 ro2
Thgl 14 -6.2% -1.7% 30,0% - 1,0
Thgl1l5  -2.8% -2.8% 20,0% - I | os
Thglle6  -2.6% 5.9% 100% 1 L\ ! ll I oe
_ v Jan) ML i '
Thgl 17 -6.2% 0.7% 0,0% Al HR Ly, WJ“‘JvILL"“-' e
L 04
Thgl 18 -3.4% 20.9% -10,0% 1 L |
_ . - 0.2
Thgl 19 -3.2% 8.1% 20,0%
-30,0% - L -
Thgl20  -11.8%  -8.0% 222228885 RN YNNRRRR
< o < o < o < o < o
Thol2l  -33%  225% EREsRERREERERERERZ:Z
Thgl 22 3.1% 2.8% g a g g g
-J. 0 . (o)
Thal 23 14.6% 14.9% [ 1P so vdi thang trudc IIP so v&i cung ky
g - .07 - .27/
Gia triXNK hang héa hang thang 3.500 1 Vén FDIthyc hién (Triéu USD)  emmmmmmm %Y TD YoY [ 60
40000 1 - 6000 3.000 - o
4 + 5000 4
35000 P 2.500 L 40
30000 - | v [ 4000 2.000 1
) /‘\/\ v - 3000 r 30
25000 1 A /\o\\ « | 2000 1.500 -
20000 13 AA \«’\/“/ v F %
‘w' \/ 4\ - 1000 1.000 1
] - 10
15000 0 500
10000 L -1000 o Mo
5000 - L -
2000 (500) | - -10
[0] L e N S e S e e e L E m e e e e -3000
222222223 NNNNRNIIIRAR (1.000) - - 20
3532955295529 52555208% S233R8 S I IINYINIAINRLRY
£ £ < o< £ C o © < O£ © C o £ £ C o< £ C M NN = = M DN O =MD NSNO =M nDNO
FFFEfFFFRESEFFFRSFFRFFEFSFFRFESERFFFRF D D0 DD DD D DD OO DD O D
- . i - - FEEFEE2EFEFEREEEEE2EEELEE
Xuét/ (nhap) siéu Xust kh&u Nhap khiu = = =
Nguén: Hai quan VN Nguén: TCTK
T5ng muic hang héa ban Ié va doanh thu dich vu Chi sé gia tiéu dung
tiéu dung 7,0%
o 600 - 100%  6,0% .
z 5,0% g "
S 500 il ’
> TR HTHE TR s
£ 400 - II 11N - 50% 3,0%
Z 200 | 2,0%
/—_‘ 1.0%
200 A - 0% 0,0% 'R I I
100 - -1,0% I
-2,0%
0 e e R e R R S R B S 50% 500
AT L N, L A I I S B S I Lo Thg121 Thg721 Thgl22 Thg722 Thgl23 Thg723 Thgl24
§ S S S S S S S S S S S
&2 O &Y O S & &P &Y &Y O S &‘\Q’ P s Hang hoa va dich vu khac mmm V/an hoad, gidi tri va dulich
Hang hoa m— Gigo duc N Buu chinh vién théng
B Dich vy luu trd, &n udng Giao théng Thudc va dich vy y té
Dich vu Du lich N
dich vu Duli ) Ngubn: TCTK
Ngudn: TCTK g
ACBS Research Department www.acbs.com.vn 3

Tel: (+84) (8) 3823 4159 (ext: 354) Bloomberg: ACBS <GO>



http://www.acbs.com.vn/

ACBS

LIEN HE

Tru sé chinh

Cap nhat nhanh
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PHONG PHAN TiCH

Quyén Giam Déc Phong Phan Tich

D4 Minh Trang
(+84 28) 7300 7000 (x1041)
trangdm@®acbs.com.vn

Giam déc phan tich nganh Bat

déng san

Pham Thai Thanh Truc
(+84 28) 7300 7000 (x1043)
trucptt@acbs.com.vn

CVPT - Vat liéu Xay dung, Hoéa
chat

Tran Nhat Trung

(+84 28) 7300 7000 (x1045)
trungtn@acbs.com.vn

CVPT - Logistics

Nguyé&n Thé Hung

(+84 28) 7300 7000 (x1047)
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Gidm déc phan tich nganh Tai
chinh

Cao Viét Hung

(+84 28) 7300 7000 (x1049)
hungcv@acbs.com.vn

CVPT - Nganh bién, nudc

Pham BPuc Toan
(+84 28) 7300 7000 (x1051)
toanpd@acbs.com.vn

NVPT - Dit liéu thi truéng
Mai Duy Anh

(+84 28) 7300 7000 (x1110)
anhmd@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG DINH CHE

Truéng phong khéi khach hang dinh ché

Chu Thi Kim Huong
(+84 28) 7300 7000 (x1083)
huongctk@acbs.com.vn
groupis@acbs.com.vn

Chuyén vién GDKHDbC
Nguyé&n Tran Nhu Huynh
(+84 28) 7300 6879 (x1088)
huynhntn®@acbs.com.vn

Chuyén vién GDKHDBC

Ly Ngoc Dung

(+84 28) 7300 6879 (x1084)
dungln.hso@acbs.com.vn
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10, Phan Chu Trinh Q.Hoan Kiém, Ha Noi

Tel: (+84 24) 3942 9395
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Giam déc phan tichnganhHang CVPT- D&u khi

tiéu dung, Cong nghé
Ludng Thi Kim Chi

(+84 28) 7300 7000 (x1042)
chiltk@acbs.com.vn

CVPT-Vimoé & TT Tién té

Trinh Viét Hoang Minh
(+84 28) 7300 7000 (x1046)
minhtvh@acbs.com.vn

Phan Viét Hung
(+84 28) 7300 7000 (x1044)
hungpv@acbs.com.vn

NVPT -PTKT

V6 Phu Hitu
(+8428) 7300 7000 (x1052)
huuvp®@acbs.com.vn
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KHUYEN CAO
Xac Nhan Ciaa Chuyén Vién Phan Tich

Chung tdi,cac tac gid cha ban bao cdo phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay la clta
chuing t6i (2) chung tbi khédng nhan dugc bt ky khodn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tu cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh bay
do.

Céng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac té chuc c6 lién quan ciia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cua
ACBS vai cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc diu tu trén tai khodn tu doanh chiing khoan ctia ACBS ciling cé
thé c6 chiing khoan do cac cdng ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y rAing ACBS c¢6 thé cé xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo cao phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich cc ban, phan tich c8 phiéu, phan tich dinh lugng hoac
phén tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghi trén méi loai bao cao phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat tur sy khac biét vé thai
han dau tu, phuang phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén Bd Mién Trach Nhiém

Ban bao cao phan tich nay chi nhdm muc dich cung c8p théng tin, ACBS khéng cung cdp bt ky bdo d3m rd rang hay ngu y nao va khdng chiu
trach nhiém vé sy phu hgp clia cac théng tin chifa dyng trong bao cdo cho mdt muyc dich st dung cu thé. ACBS s& khédng xem nhiing ngudi nhan
bao cao,khdng nhén truc tiép tir ACBS, la khach hang ctia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két ludn clia bao cao (néu cé) chi mang
tinh tham kh3o.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua ho&c ban bat ky chiing khoan nao dya trén bao cao nay. ACBS,
cac té chuc lién quan cia ACBS, ban quan ly, d8i tac hodc nhan vién ciia ACBS sé& khdng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai truc
tiép, gian tiép; hoac (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da
dugc théng bao vé kha nang xay ra thiét hai hodc tén that do, phat sinh tu viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hodc théng tin trong dé.
Ngoai céc théng tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tir cac nguén ma ACBS cho réng dang tin cay,
tuy nhién ACBS kh&ng bdo d&m tinh day du va chinh xac clia cac théng tin do, Cac quan diém trong bao cao cé thé bj thay déi bat ky Iic nao va
ACBS khéng c6 nghia vy cp nhat cac théng tin va quan diém da bj thay déi dé cho nha dau tu da nhan bao céo nay.

Ban bao cao cé chia dung cac gia dinh,quan diém cia chuyén vién phan tich, tac gia cia bao cao, ACBS khdng chiu trach nhiém cho bat ky
sai s6t nao ciia ho phat sinh trong qua trinh lap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS cé thé s& phat hanh cac ban
bao cao cé thong tin mau thuin hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban
bao cdo nay hoan toan la cta riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj d6 khéng dugc dua ra dua trén cac Igi ich cla bat ky ca nhan t8 chuc
nao, k& ca Igiich cia ACBS.B3n bao cao nay khdng nham dua ra cac I&i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh ctia bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao cao nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao céo c6 thé khéng
phU hop véi nha dau tu. ACBS khuyén nghi réng nha dau tu nén ty thuc hién danh gia doc 1ap va tham khdo thém y ki€n chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai ti cac khodn dau tu cé thé thay ddi hang ngay tuy theo thay di cGa nén kinh té va thj trudng chiing khoan.
Céac két luan trong bao cdo khdng nhadm tién doan thuc té do dé né ¢é thé khac xa so véi thyc té, két qua dau tu chia qué khirkhéng bdo ddm cho
két qua dau tu cua tuong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khong dugc phat hanh réng rii trén phuong tién théng tin dai chiing hay dugc st dung, trich dan béi cac phudng tién
théng tin dai chiing ma khéng cé su déng y trudc bing van ban ctia ACBS. Viéc sit dung khéng ¢6 su déng y cia ACBS sé& bi xem la bat hogp
phap va ca nhan,td chuc vi pham cé nghia vy bdi thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS tu sy vi pham dé.

Trong trudng hgp qudc gia clia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phéi hodc nhan cac bao cao phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hiy ban
bdo cdo nay ngay lap tuc, néu khdéng nha dau tu sé& hoan toan ty chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cdp dich vu tu van thué va khdng ndi dung nao trong ban bao cao nay dugc xem nhu c6 ndi dung tu van thué. Do d6 khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién clia chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cia nha dau tu.

Ban bao cdo nay c6 thé chiia dung cac dudng dan dén trang web clia bén thir ba, ACBS khéng chiu trach nhiém d8i véi ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao su thuén tién cho nha dau tu trong viéc tra cliu théng tin; do dé nha dau tu hoan toan chju
cac rui ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2024).Moi quyén sé hitu tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hoéac chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khong dugc phép sao chép,toan bé hodc mét phan, khi chua c6 su dong y bing vian ban cia ACBS.
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