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Bao cao Cap Nhat
Khuyén nghij KHA QUAN
HNX: IDC
Bat déng san
Gia muc tiéu (VND) 62.600
Gia hién tai (VND) 56.300
Ty léténg gid 11,1%
Suét sinh Igi c8 tuc ky vong 7,1%
Téng ty suat Igi nhuan 18,2%

Dién bién gia ¢ phiéu (%)

YTD 1T 3T 12T
Tuyét déi 11,3 11,5 17,9 53,7
Tuong ddi 4,4 7,3 10,4 37,0
Nguén: Bloomberg
Biéu dé giao dich
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Co causé hitu
CTCP Tap doan SSG 22,5%
Cty TNHH San xuét va o
Thuong mai Bach Viét 11,9%
Théng ké 16/02/24
Ma Bloomberg IDCVN
2 2 34.500 -
Thap/Cao 52 tuan (VND) 57 600
SL luu hanh (triéu cp) 330
Vén hoa (ty déng) 18.579
Vén hoa (triéu USD) 753
Room kh&i ngoai con lai (%) 3.0
Ty lé cp luu hanh ty do (%) 63.7
KLGD TB 3 thang (tr cp) 2,562,036
VND/USD 24,660

Index: VNIndex / HNX 1209,70/233,04

IDC - KHA QUAN

Ngay 19/02/2024

TONG CONG TY IDICO - CTCP (HNX: IDC)

KQKD 2023 phu hgp véi du phong ctia ACBS. Lap lai khuyén nghi KHA QUAN, diéu
chinhi gia muc tiéu tdng 16% lén 62.600 d/cp vao cudi nam 2024 chi yéu nhé thém
Khu c6ng nghiép Tan Phudc 1 vao du phéng.

KQKD Q4/2023 cla IDC kha quan véi doanh thu dat 2.239 ty déng (+85% svck) va LNST
dat 623 ty déng (+170% svck). Tang trudng chl yéu dén ti doanh thu cho thué KCN dat
gan 1.100 ty déng trong khi Q4/2022 ghi nhan -762 ty déng do Q4/2022 diéu chinh gidm
tri doanh thu cho thué KCN Phu My 2.

C3 nam 2023 IDC dat doanh thu 7.237 ty déng (-3% svck) va LNTT dat 2.056 ty déng (-
21% svck), tuong duong 105% du phong clia ACBS va 81% ké hoach cda IDC. Lgi nhuén
gidm ch yéu do bién Igi nhuan gdp (BLNG) gidm 7,4% svck xuéng 33,5% do BLNG mang
KCN gidm 19,9% svck xudng 52,3%. Nam 2023 ghi nhan doanh thu chua thuc hién khithay
d&i phuong phap hach toan tirhang ndm sang mét 1an thap hon so véi ndm 2022 (2023 ghi
nhan ~470 ty dong tu KCN Qué V3 2 trong khi 2022 ghi nh&n ~2.400 ty déng tir KCN Nhaon
Trach 5, Pha My 2, Phi My 2 m3 réng va My Xuan B1).

IDC vugt ké hoach cho thué nam 2023 la 127ha véi gan 170ha dat KCN dugc ky méi
(+28,8% svck), trong dé KCN Huu Thanh dan dau v&i hon 62ha, tiép theo 1a Pha My 2 véi
gan 54ha (xem Hinh 1). Ty & 1ap day cudi 2023 dat 58,3% va gia thué trung binh 1a 129
USD/m2/thai han con lai (+4,9% svck) (xem hinh 2). Trong néam 2023 IDC ban giao 106ha
tai KCN Phu My 2, Hyu Thanh, Qué V3 2 va Cau Nghin, trong d6 73ha ghi nhan doanh thu 1
Ian (bao gém 29ha ky hgp déng trong 2022 va va 44haky hgp déng trong 2023) va 33ha ghi
nhan doanh thu khi thay d8i phuong phap hach toan tirhang ndm sang mét 1an tai KCN Qué
Vo 2.

P&i véi mang Dién, doanh thu 2023 dat hon 2.900 ty déng (+1,6% svck) chi yéu nhd gia
ban dién tang trong khi san lugng dién phan phdi tai cac KCN gidm xuéng 1.389 triéu kwh
(-7,3% svck) khi khach thué cat gidm san xuat do nhan dugc it don hang han. BLNG mang
nay cai thién 1&én 12,2% (+4% svck) chd yéu nhd nha may thay dién Dak Mi 3 van hanh tré
lai ti thang 10/2022 sau thai gian dai bao trivili lut.

IDC duy tri tinh hinh tai chinh t6t vi ng rong duy tri quanh muic 1.300 ty déng trong nam
2023 vaty lé Ngrong/Vén chi s hiiu 8 muc 20,6% (-1,2% svck).

Do dién tich cho thué KCN 2023 cao hon du phéng nén chung téi diéu chinh doanh thu
2024t3ng 11%1&énhon 9.600 ty déng (+33% svck) va LNST tédng 24%1én hon 2.900 ty dong
(+78% svck). Tang trudng chd yéu nhd dién tich KCN ban giao tang 53% svck 1én ~160 ha
va ghi nhan giao dich chuyén nhugng 2,2ha cho Aeon véi doanh thu uéc tinh 1a 437 ty déng.
L3p lai khuyén nghj Kh3 quan véi gia muc tiéu 14 62.600 d/cp, ting 16% so véi gid muc
tiéu truéc dé chii yéu do thém KCN Tan Phuédc 1 vao dinh gia.

2021 2022 2023U 2024F 2025F
DT Thuan (ty déng) 4.301 7.485 7.237 9.642 9.428
Tang trudng -19,7% 74,0% -3,3%  33,2% -2,2%
EBITDA (ty déng) 794 3.641 2.919 4.616 4.015
Tang trudng -55,1%  358,3%  -19,8%  582%  -13,0%
LN rong (ty déng) 454 1.768 1.394 2.415 2.097
Tang trudng -48,0% 289,1% -21,2% 73,3% -13,2%
EPS (hiéu chinh. VND) 1.356 5.299 4.165 7.238 6.286
Tang trudng -48,5% 290,7% -21,4% 73,8% -13,2%
ROE 11,2% 40,0% 28,1% 44,6% 34,0%
ROIC 3,3% 11,0% 7,9% 13,5% 11,3%
No rong/EBITDA (x) 1,1 0,4 0,4 0,1 0,0
EV/EBITDA (x) 25,0 5,5 6,8 4,3 4,9
P/E (1&n) 41,5 10,6 13,5 7,8 9,0
P/B (Ian) 4,3 3,8 3,7 3,2 2,9
C8 tuc (d6ng) 2.000 4.000 4.000 4.000 4.000
Suét sinh lgi cé tuc 3,6% 7,1% 7,1% 7,1% 7,1%
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Mang KCN: Dién tich cho thué 2023 cao hon du phéng

IDC vugt ké hoach cho thué 127ha ndm 2023 v&i gan 170ha dat céng nghiép dugc ky mai
(+28,8% svck), trong dé KCN Hyu Thanh d&n dau véi hon 62ha, tiép theo la Pha My 2 véi
gan 54ha. Chung t8i dy phéng IDC c6 thé cho thué hon 150ha/ndm trong giai doan 2024-
2025.

Khach thué trong ndm 2023 chii yéu hoat ddng trong linh vuc sdn xudt hang tiéu dung thiét
yéu, nguyén vat liéu va cdng nghiép.

Hinh 1: Tinh hinh cho thué KCN nam 2023

ha A

60 53.7 thué trong 2023
' u Ky MOU 33% 29%
30 Y B Nguyén vat liéu
18.2 19.1
20 135 28
10 l I I 3 B Cong nghiép
0 13%
PhiMy 2 PhuMy2 Hwu Cau Nghin Qué V62 My Xuan Khac
mérong  Thanh A

Nguédn: IDC

Vao cudi 2023, IDC codn lai 580ha dién tich thuang phdm KCN c6 thé cho thué. Gia thué
trung binh tdng 5,7% theo quy 1én ~USD129/m?/ky han con lai, trong d6 KCN Phu My
2 va Pha My 2 md réng cé gia thué quanh 125 USD/m2/ky han con lai, khéng thay déi
trong ndam 2023. KCN Cau Nghin c6 gia thué tdng manh nhat 18,5% svck Ién trén 77
USD/m2/th&i han con lai, tiép theo 1a Huu Thanh dat hon 148 USD/m2/thdi han con
lai (+5,7% svck) va Qué V5 2 dat 119 USD/m2/thdi han con lai (+3,5% svck).

KCN Huyu Thanh du kién con phai dau tuthém 3.000 ty dong, trong d6 300-400ty dong
la tién dén bu, 100 ty déng la tién s&r dung dat va phan con lai 1a tién xay dung co sé ha
tangvasan lap.

KCN Tan Phudc 1 & Tién Giang dy kién sé& sém dugc chinh phd phé duyét chap thuan
chu truong dau tu va dugc ky vong sé bat dau cho thué ti cudi ndm nay. Giai doan 1
clia du an nay |a 226ha du kién trién khai xay dung trong 2024-2025. Tién Giang la mét
tinh thuéc déng bang séng Clu Long - ving san xuat néng nghiép va thiy san I6n nhat
Viét Nam va gan cao t8c Trung Luong — My Thuan. IDC c6 thé hudng lgi tirngudn cung
dat cdng nghiép han ché 3 Tién Giang do tinh nay chicoé 4 KCN dugc thanh 13p vditéng
dién tich dat hon 1.100ha, trong d6 cé 2 KCN da 1ap day. Gia thué binh quan cta khu
vuc ndy la 60-80 USD/m2/thdi han con lai. Ching téi udc tinh dién tich thuong phédm
c6 thé cho thué clia toan bd dy an la 320ha va dyu phéng sé 1ap day trong 12 nam vai
gia thué tir 70 USD/m2/thoi han con lai vai téc dd tang trudng 4%/nam.
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Hinh 2: Téng hgp cac KCN ciia IDC
Téng vén DT Drthuong Tyleldp Gia thug
Duan Vitri TI'['iH diutu Tt?:f (:':)" th:g:f ph&m cén ddy trung binh Ghi chu
(ty déng) "(ha) lai(ha)  Q3/2023  (USD/m2)
KCN da I3p day 1.925 1.271 949 0 100% n/a
Kim Hoa Vinh Phic 100% 252 50 46 0 100% n/a
My Xuan B1 Ba Ria— Viing Tau 51% 544 227 160 0 100% n/a
My Xuan A BaRja-VingTau  100% 342 302 229 0 100% n/a
Nhon Trach 1 Déng Nai 100% 458 382 284 0 100% n/a
Nhon Trach 5 Déng Nai 100% 329 309 229 0 100% n/a
KCN dang trién khai 1.996 1.392 580 58,3% ~129
Céu Nghin Thai Binh 100% 1.160 184 103 76 25,9% >77
Huu Thanh Long An 100% 7.300 524 395 270 31,7% >148
Phi My 2 BaRia—VingTau  100% 1.900 621 443 65 85,4% >124
Phi My 2 mr BaRja—VingTau  100% 1.880 398 273 105 61,7% >126
Qué V52 Béc Ninh 51% 1.500 270 177 64 63,7% >119
KCN s& trién khai 2.430-2.820
Tan Phudc 1 Tién Giang 65% 4.000* 470 320* 320* n/a 70*  Chdphé duyét
MyXuanBlmr  BaRia-\Viing Tau n/a n/a 110-500 n/a n/a n/a n/a ;23 :L”c’”g
Vinh Quang Hai Phong n/a n/a 350 n/a n/a n/a n/a Dacd1/2000
E;(CCINC’CJ,rr:ig: Chd& phé duyét
6 KCN trur; va 3 &mién n/a n/a 1.500 n/a n/a n/a n/a  Quyhoach
9 1/2000
nam
Nguén: IDC
Ghi chu: * Udc tinh cda ACBS
Mang dién phu hop véi du phéng cia chiing téi
Doanh thu 2023 dat hon 2.900 ty dong (+1,6% svck) chl yéu nhg gia ban dién ténglén
trong khi san lugng dién phan phéi tai cac KCN gidm xuéng 1.389 triéu kwh (-7,3%
svck) khi khach thué cat gidm san xuat do nhan dugc it don hang hon, dac biét 1a cac
doanh nghiép dét may. BLNG mang nay cai thién 1&én 12,2% (+4% svck) cha yéu nh&
nha may thuy dién Bak Mi 3 van hanh trd lai tu thang 10/2022 sau thdi gian dai bao tri
Vi lG lut.
Trong 2023, t8ng san lugng dién do hai nha may thay dién D&k Mi 3 va Shrok Phu Miéng
sdn xuat la han 500 triéu kwh va san lugng dién phan phdi tai cac KCN la gan 1.400 triéu
kwh (-7,3% svck), phu hgp vdi dy phdng cia ching toi.
Hinh 3: Mang dién
Triéu kwh Thay dién ddng/kwh Dién phan phdi trong KCN ‘
300 - 1500 triéu kwh dong/kwh
- 1750
738
988 9 9 10,
L 1500
200 i 1000 L 1700
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1300 1646
11 28 88 256 1570 1453 1499 1389
0 -0 1200 - 1600
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San lvgng dién Dak Mi 3 san xuét (triéu kwh)
=== San lwong dién Shrok Phu Miéng san xuét (triéu kwh)
e=d==Gi4 ban dién trung binh (d6ng/kwh)
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San lwong dién (triéu kwh)
=== Gi4 ban dién trung binh (@&ng/kwh)

Nguén: IDC, ACBS.
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Bat dong san nha &: giao dich chuyén nhugng 2,2ha cho AEON du kién ghi nhan dau
nam 2024

Téng hgp cac du &an bat déng sdn nha & trong diém cla IDC dudgc trinh bay trong bang
dudi day. Giao dich chuy&n nhugng 2,2ha tai Long An cho AEON vé&i doanh thu du kién
14 437 ty déng du kién ghi nhan dau nam 2024.

Hinh 4: Cac du an bat dong sdn nha é

TLSH Téng dién
STT Dyan3. Vitri Chi dau tu cia ong cls Tiéndd
IDC tich (ha)
Du an nha & xa hi va nha & cong nhan
Nha & céng nhan KCN Nhon « .
1 b N IDICO -URBIZ 100,0% 10,0 . JUA N .
Trach (1) ong al ’ Bugc phé duyét diéu chinh cac block
33 co 4 h 2-9tang.
2 Nha & cong nhan KCN Nhaon PéngNai  IDICO-URBIZ  100,0% 10,0 chung cu 2-9 tang
Trach (2)
Khu dan cuva nha & céng nhan _ o D3 nhan Quyét dinh giao dat va giai
3 HyuThanh LongAn  IDICO-LINCO  51,0% 471 5an dau tutheo tién do GD1 1a 3,8ha.
4 Khu tai dinh cu Nhon Trach 1 PéngNai  IDICO-UDICO 66,9% 4.9 GD1: Dang gidi quyét cac van dé vé

va chung cu Hiép Phudc phap ly
5 Nha & xa hdi Vinh Clu DéngNai  IDICO-URBIZ 100,0% 60,1 Dangtham gia dau thau lam chd dau tu
Du an nha & thuong mai khac

D3 hoan thanh dén bu, giai phong mat

6 Chung cu Quéc 16 1K Héa An PéngNai  IDICO-UDICO 66,9% 7,0 bang. Urbiz va Udico thanh Iap lién
doanh dé phat trién duy an.

7 An Hoa DéngNai  IDICO-URBIZ  100,0% 3,9 Dang diéu chinh quy hoach xay dung

8 Trus&IDICO-INCO 10 CénTho ;%ICO ~INCO 97,8% 0,5 Dangchd cap gidy phép xay dung

S&p hoan thanh xay dung va chuén bj

9 Bac Chéau Giang Ha Nam IDICO-CONAC 51,0% 5,7 N
mad ban.
. u - Chuyén nhugng 2,2ha cho AEON.
—_ 0, v
10 Khu dan cutrungtéammérong LongAn IDICO -LINCO 51,0% 3,1 Phan dét con lai danh cho gido duc.
Nguédn: IDC
Du phéng 2024

Do dién tich cho thué KCN 2023 cao hon dy phéng nén ching téi diéu chinh doanh thu
2024 tang11% lén hon 9.600 ty dong (+33% svck) va LNST tang 24% lén hon 2.900 ty
doéng (+78% svck). Trong do:

- Doanh thu KCN dat hon 5.100 ty déng (+56% svck) nhd ban giao khodng 160ha.

- Doanh thu dién dat hon 3.000 ty dong (+4% svck) chi yéu nha tang trudng san
lugng dién phan phdi tai cac KCN, d3c biét 1a KCN Hyu Thanh.

- Doanh thu bat ddng sdn nha & dat hon 500 ty déng, tdng hon 5 lan svck nhé ghi
nhan giao dich chuyén nhugng 2,2ha tai Long An cho Aeon vé&i doanh thu du kién
la 437 ty déng.

- Doanhthu BOT tdng 3% svck dat 447 ty dong vdi gia dinh gia thu phi khéng thay
dé&iva luu lugng xe tang trudng 3% svck.

Pinh gia

S0 dung phuang phap NAV, ching téi dua ra gia muc tiéu 1a 62.600 d/cp vao cudindm
2024,tdng 16% so v&i gid muc tiéu trong bao cado cap nhat thang 11/2023 chl yéu nh&
thém KCN Tan Phudc vao dinh gia. Lap lai khuyén nghi KHA QUAN cho IDC. C8 phiéu
dang giao dich @ muic P/E du phéng 202414 7,8 1anva P/B la 3,2 lan.
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MO HINH PINH GIA IDC crongy ses00 CEMEHEN gago0  SORRS 1a.s79
(don vi: ty ddng néu khdng cé ghi chi khac) 2021 2022 2023U 2024E 2025E
Doanh thu thuan 4.301 7.485 7.237 9.642 9.428
Tang trudng doanh thu -19,7% 74,0% -3,3% 33,2% -2,2%
GVHB trurkhau hao 3.175 3.387 3.957 4.543 4.942
Lginhuan gép 737 3.060 2.422 4.156 3.449
Bién loi nhuan gép 17,1% 40,9% 33,5% 43,1% 36,6%
Chi phiban hang va QLDN 260 334 362 483 472
Chi phiban hang va QLDN/DTT 6,1% 4,5% 5,0% 5,0% 5,0%
EBITDA 794 3.641 2.919 4.616 4.015
Ty sudt EBITDA 18,5% 48,6% 40,3% 47,9% 42,6%
Kh&u hao 389 1038 857 943 1037
Lgi nhuan tu HBDKD 406 2.603 2.061 3.673 2.977
Bién LN HPKD 9,4% 34,8% 28,5% 38,1% 31,6%
Lgi nhuan tircac céngty LDLK (71) (123) 2 - -
Doanh thu tai chinh (trir13i tién guri) 499 22 7 1 1
Chi phi tai chinh (tri chi phi lai vay) 121 7 3 0] 0]
Chi phi lai vay rong 67 57 -29 -21 -70
Chi philaivay/No rong trung binh 7,1% 5,1% -22% -2,5% -33,6%
Lgi nhuan khac 40 57 -38 0 0
Thué 178 563 401 739 609
Thué suét thuc té 23,6% 21,5% 19,5% 20,0% 20,0%
Loi nhuén sau thué 578 2.055 1.656 2.955 2.438
Lgiich c6 déng thiéu sé 124 287 262 540 341
Lgi nhudn sau thué ctia ¢c8 déng cong ty me 454 1.768 1.394 2.415 2.097
Bién lgi nhudn rong 10,6% 23,6% 19,3% 25,0% 22,2%
Tién mét dat dugc 843 2.806 2.251 3.358 3.135
S8 lugng cé phiéu (triéu cp) 300 330 330 330 330
EPS (VND) 1.492 5.299 4.165 7.238 6.286
T/d chia thudng/c8 tic bang cp (1an) 0,9 1,0 1,0 1,0 1,0
EPS hiéu chinh (VND) 1.356 5.299 4.165 7.238 6.286
Tang trudng EPS hiéu chinh -48,5% 290,7% -21,4% 73,8% -13,2%
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CAC KHOAN MUC CDKT VA DONG TIEN 2021 2022 2023U 2024E 2025E
Thay d8i vén luu déng 85 89 240 -533 -215
Capex 862 1.059 1.442 1.205 1.223
Céac khodn muc dong tién khac 973 -1.142 1.023 -465 -465
Déng tién tu do 869 516 1.591 2.221 1.661
Phat hanh cp 0 0 0 0 0
Cétucdatrd 724 986 1.532 1.320 1.320
Thay d8ing rong -145 470 -59 -901 -341
N¢ réong cudi nam 869 1.338 1.279 379 37
Vén CSH 5.028 6.128 6.204 7.299 8.076
Gié tri s sach/cp (VND) 12.999 14.988 15.067 17.725 19.613
Norong / VCSH 17,3% 21,8% 20,6% 5,2% 0,5%
No'rong /EBITDA (x) 1,1 0,4 0,4 01 0,0
T6ng tai san 16.076 17.013 17.732 17.926 18.362
CHiSO KHA NANG SINHLGIVADINHGIA 2021 2022 2023V 2024E 2025E
ROE 11,2% 40,0% 28,1% 44,6% 34,0%
ROA 3,0% 10,7% 8,0% 13,5% 11,6%
ROIC 3,3% 11,0% 7,9% 13,5% 11,3%
WACC 13,3% 12,7% 11,8% 13,8% 14,4%
EVA -10,0% -1,7% -3,9% -0,3% -3,1%
P/E (x) 41,5 10,6 13,5 7,8 9,0
EV/EBITDA (x) 25,0 55 6,8 4,3 4,9
EV/FCF (x) 22,8 385 12,5 8,9 12,0
P/B (x) 4,3 38 3,7 32 2,9
P/S (x) 4,3 2,5 2,6 1,9 2,0
EV/sales (x) 4,6 2,7 2,7 2,1 2,1
Suét sinh logi c& tuc 3,6% 7,1% 7,1% 7,1% 7,1%
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LIEN HE
Tru sé chinh Chi nhanh Ha Noi
Leman, 117 Nguyén Dinh Chiéu, Q.3, TPHCM 10, Phan Chu Trinh Q.Hoan Kiém, Ha Noi
Tel: (+84 28) 7300 7000 Tel: (+84 24) 3942 9395
Fax: (+84 24) 3942 9407
PHONG PHAN TICH
Quyén Giam Déc Phong Phan Tich
Dd Minh Trang

(+84 28) 7300 7000 (x1041)
trangdm®@acbs.com.vn

Giam déc phan tich nganh Bat  Giam déc phan tich nganh Tai Gidm déc phan tich nganh Hang  CVPT- Dau khi

déng san chinh tiéu dung, Cong nghé Phan Viét Hung

Pham Thai Thanh Truc Cao Viét Hung Luong Thi Kim Chi (+84 28) 7300 7000 (x1044)
(+84 28) 7300 7000 (x1043) (+84 28) 7300 7000 (x1049) (+84 28) 7300 7000 (x1042) hungpv@acbs.com.vn
trucptt@acbs.com.vn hungcv@acbs.com.vn chiltk@acbs.com.vn

CVPT - Vat liéu Xay dung, Héa CVPT - Nganh Dién, nuéc CVPT-Vimdé & TT Tiénté CVPT - Logistic

chat Pham Duc Toan Trinh Viét Hoang Minh Nguyén Thé Hung

Tran Nhat Trung (+84 28) 7300 7000 (x1051) (+84 28) 7300 7000 (x1046) (+84 28) 7300 7000 (x1047)
(+84 28) 7300 7000 (x1045) toanpd®acbs.com.vn minhtvh@acbs.com.vn hungnt@acbs.com.vn

trungtn@acbs.com.vn

NVPT - PTKT NVPT - Dit liéu thj truéng
Vo6 Phu Hiu Mai Duy Anh

(+84 28) 7300 7000 (x1052) (+84 28) 7300 7000 (x1110)
huuvp®@acbs.com.vn anhmd®@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG DINH CHE

Trudng phong khéi khach hang dinh ché
Chu Thi Kim Huong

(+84 28) 7300 7000 (x1083)
huongctk@acbs.com.vn

groupis@acbs.com.vn

Chuyén vién GDKHDBC Chuyén vién GDKHBC
Nguyén Tran Nhu Huynh Ly Ngoc Dung

(+84 28) 7300 6879 (x1088) (+84 28) 7300 6879 (x1084)
huynhntn®@acbs.com.vn dungln.hso@acbs.com.vn
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ACBS DK

KHUYEN CAO
Nguyén Tac Khuyén Nghi

MUA: néu t8ng ty suat sinh 18i tir c8 phiéu (bao gém c6 tirc), cao hon 20%, E(R) >= 20%

KHA QUAN: néu t8ng ty sust sinh i tir c8 phiéu (bao gdm ¢ tirc) thap hon 20%, va cao hon 10%, 10% =< E(R) < 20%

TRUNG LAP: néu téng ty suét sinh |&i tlr c6 phi€u (bao gdm cb tirc) cao hon -10%, va thap hon 10%, -10% =< E(R) < 10%

KEM KHA QUAN: néu t8ng ty suat sinh 1o tir c8 phiéu (bao gdm c6 titc) cao hon -20%, va thap hon -10%, -20% =< E(R) < -10%
BAN: néu t8ng ty suat sinh |oi tir ¢6 phiéu (bao gdm c6 tirc) cao hon -20%, va thap hon -10%, E(R) < -20%

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac gia clia ban bdo cao phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao céo phan tich nay la cta
chuing téi (2) chung téi khdng nhan dugc bat ky khoadn thu nhdp nao, truc tiép hoac gian tiép, tur cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh
bay do.

Céng B4 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 chuic co lién quan ctia ACBS (sau day goi chung 1a ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS vdi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan ty doanh ching khoan ctia ACBS ciing
c6 thé cé chiing khodn do cac cong ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y rdng ACBS cé thé c6 xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo cdo phan tich,bao gém nhung khdéng gidi han & phan tich co ban, phan tich ¢8 phiéu, phan tich dinh lugng hoac
phan tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghj trén méi loai bo céo phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat ti su khac biét vé thai
han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung cap bat ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khéng chju
trach nhiém vé sy phu hgp clia cac théng tin chira dung trong bao cdo cho mét muc dich st dung cu thé. ACBS sé& khéng xem nhiing ngudi
nhan bao cao,khéng nhan tryc tiép tir ACBS, 1a khach hang clia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luén ctia bao cao (néu cé) chi
mang tinh tham khdo.ACBS khdng dé nghi ho&c khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dua trén bao céo
nay. ACBS, cac té chuic lién quan ctia ACBS, ban quan ly, d8i tac hodc nhan vién ciia ACBS sé& khéng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hoac (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dudc thdng bao vé kha nang xay ra thiét hai hodc tén that do, phat sinh tu viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong d6. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac thong tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tir cac nguén ma ACBS
cho rdng dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bdo ddm tinh day dud va chinh xac cla cac théng tin do, Cac quan diém trong bao céo cé thé bj
thay déi bat ky luc ndo va ACBS khéng cé nghia vy cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay déi d6 cho nha dau tu da nhan bao cao nay.
Ban bao cao cé chita dung cac gia dinh,quan diém ciia chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cao, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat ky
sai s6t nao chia ho phat sinh trong qua trinh 1ap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS cé thé sé& phat hanh cac ban
béo cao c6 théng tin mau thuin hoac tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghij trong ban
bdo cdo nay hoan toan la clia riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dya trén cac Igi ich ctia bat ky ca nhan té chiic
nao, ké calgiich cia ACBS.Ban bao cao nay khéng nhadm dua ra cac 18i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh cGia bat ky nha dau tu nao, nhitng ngudi nhan ban bao cdo nay. Vivay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao cao c6 thé khéng
phU hgp véinha dau tu. ACBS khuyén nghj rdng nha dau tu nén tu thuc hién danh gia doc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai tur cac khodn dau tu co6 thé thay di hang ngay tuy theo thay déi cGia nén kinh té va thj trudng ching khoan.
Cac két luan trong bao cao khédng nham tién doan thuc té do dé né cé thé khac xa so vdi thuc té, két qua dau tu cla qua khir khéng bdo ddm
cho két qua dau tu cda tuong lai.

Ban bao cao nay co thé khong dugc phat hanh réng rai trén phuong tién théng tin dai chung hay dugc st dung, trich dan béi cac phuong
tién théng tin dai chiing ma khong cé sy ddng y trudc bing van ban cia ACBS. Viéc st dung khéng cé su ddng y ctia ACBS sé bi xem la bat
hgp phap va ca nhan,té chiic vi pham cé nghia vu bdi thudng moi thiét hai, t&n that (néu cé) da gay ra cho ACBS tuf su vi pham do.

Trong truéng hgp quéc gia clia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phi hodc nhan cac bao cdo phéan tich nhuthé nay thi nha dau tu can hiy ban
bao cao nay ngay 13p tuc, néu khdng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cao nay dugc xem nhu c6 ndi dung tu van thué. Do dé khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khdo y kién ctia chuyén gia dua trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cia nha dau tu.

Ban bao cao nay co thé chira dung cac dudng dan dén trang web clia bén thirba, ACBS khéng chiju trach nhiém déi vai ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao sy thuén tién cho nha dau tu trong viéc tra clu thdng tin; do dé nha dau tu hoan toan chiu
cac ruiro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2024). Moi quyén sé hitu tri tué va quyén tac gia la ciia ACBS va/hodc chuyén vién phan tich. Ban bao cao phan tich
nay khéng dugc phép sao chép,toan bé hodc mét phan, khi chua cé sy dong y bing van ban cia ACBS.
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