www.acbs.com.vn




Trinh Viét Hoang Minh

NOI DUNG CHINH (+54 2817300 000 Exc 1048

minhtvh@acbs.com.vn

7.N ~ V.4 V4 7N Yool V4
TIEU DIEM THE GIOI TIEU PIEM TRONG NUCGC
» My: tang trudng kinh té 8n dinh va lam phat vén can dugc kiém soat > San xuat cédng nghiép thang 2 gidm do nghi Tét nhung tinh chung 2 thang van héi phuc
» Trung Quéc té chic ky hop “ludng hdi” (“two session meetings”) thudng nién tich cuc

nam 2024

» XNK gidm nhe trong thang 2 do Tét nhung tinh chung 2 thang van tang tét so vai 2023

Chéau A: PMI thang 2/2024 cho thay linh vuc san xuat tiép tuc héi phuc > FDI tiép tuc chay manh vao Viét Nam dic biét I inh vuc bt dong san

Hoat dong thuong mai toan cau vugt qua nhiing thach thic dé hoi phuc > Tiéu dung van chua khdi sic hoan toan, tdng trudng thdp méc du 1a thang cao diém
Tét
> Dautu céng tiép tuc dugc ddy manh hd trg nénkinh té

» Lam phat téng do hiéu Ung |1& tét

QUAN PIEM CUA CHUNG TOI

> Durliéu lam phat gan nhat ctia My ciing c6 quan diém cla FED réng lam phat van can tiép tuc dugc ki€ém soat mét cach sat sao. Tu dd, ky vong cua thi trudng vé viéc
FED s&m cat gidm lai suat dang gidm dan. Méc thai gian s&m nhat vé viéc FED bat dau cat giam 13i suat dugc du bao vao thang 6/2024. Sé liéu cap nhat tir cac nén
kinh té I16n — cac déi tac FDI clia Viét Nam — cling cho thay cac hoat déng san xuat cdng nghiép tiép tuc héi phuc. Day la nhiing diém sang sé tac dong tich cuc téi
tinh hinh san xuat va nén kinh té Viét Nam trong nam 2024. Hoat ddng thuong mai toan cau cling vugt qua nhiing thach thic dé héi phuc. Tuy nhién gia nang lugng
va hang héa hién dang quay dau tang trd lai cing véi da héi phuc cta nén kinh té toan cau khién rui ro lam phat do chi phi ddy van cé thé quay tré lai va c6 thé anh
hudng t&i da héi phuc cda kinh té toan cau.

> Vé phia trong nudc, nén kinh té Viét Nam trong 2 thang ddu nam 2024 thé hién sy héi phuc kha rd & phia cung v&i kha ndng thu hat FDI va hoat déng thuong mai héi
phuc. Tuy nhién, phia t8ng cau van con kha yéu khi tang trudng doanh thu ban 1é 2T2024 chitang 8,05% svck mac du la mua |é tét (van tang trudng dudi muc trung
binh va dudi 10%). CPI van tiép tuc gay chu y khi lam phat trong riéng Thang 2/2024 tang hon 1% so v&i Thang 1/2024 va tang 3,98% svck, tuy nhién Thang 2 la
thang Tét nén moi su gia tang cla gia ca co thé chi mang tinh mua vu. Chung ti ky vong nén kinh té Viét Nam sé tiép tuc duy tri da hdi phuc trong ndm 2024 véi du
phong GDP tang 5,6-6,1% va lam phat dugc kiém soat quanh murc 3,5%.
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MY: TANG TRUGNG KINH TE ON BINH VA LAM PHAT VAN CAN PUGC KIEM SOAT

v Lam phat PCE cét 16i My
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Ngudn: Cuc phén tich kinh té My

* Durliéu PCE Thang 1/2024 néu bat nhiing thach thic dang dién ra véi lam phat véi chi sé PCE cét 16i, thudc do lam phat duge Cuc Dy trir Lién bang My (FED) ua thich. PCE 15i
tang 0,4% trong Thang 1/2024, muc tang nhanh nhat trong gan mdt nam va chi sé PCE cét 16i tang 2,8% svck, tiép tuc cao hon muc tiéu 2% cla FED. Diéu nay cing c6 quan
diém cla FED rang lam phat van can dugc kiém soat va lam gidm bét ky vong vé viéc FED cat gidm 13i sudt sém dau quy 2/2024. Dy kién kha nang cat gidm I3i suat sém nhat
cting vao Thang 6/2024.

*  Béncanh dd, trong phién diéu tran trudc Ha Vién My, chi tich Powell cho biét FED "chi can thém mét chat bang chiing" chibao lam phat cé thé 8n dinh & muic 2%, muc muc tiéu
cla FED, trudc khi bat dau cat gidm lai suat va dng mudén thay thém ditliéu vé lam phat thap va 8n dinh trudc khi dua ra quyét dinh.

«  Ciing trong phién diéu tran trudc Ha vién My, cht tich FED ciing nhan dinh réng kinh t& My van dang ting truéng 8n dinh va du kién réng su tang trudng nay co thé tiép tuc.
Ong cling danh gia rui ro suy thoai trong tuong lai gan khéng cao.

*  Nhin chung, chung t6i nhan dinh kinh té My van dang tang trudng 8n dinh va dung nhu dy kién cta FED. Bén canh d6, FED van tiép tuc trong giai doan “chd va quan sat” dir liéu
lam phat d&€ dam bado s& khdéng cé lan séng tang trd lai ctia lam phat. FED ciing sé quan sat ky ludng dit liéu viéc 1am dé can bang gilia rui ro gita lam phat va ty 1é that nghiép.
Cho nén dy kién kha niang FED giam lai suat Ian dau sém nhat la vao Thang 6/2024.
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TRUNG QUOC TO CHUC KY HOP “LUGNG HOI” (“TWO SESSION MEETINGS”) THUONG NIEN NAM 2024
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Nguédn: Cuc phén tich kinh té My

China's Broad Deficit Slightly Higher Than Last Year
Issuance of 1 trillion yuan of special sovereign bonds will raise deficit

Special sovereign bonds
10 trillion yuan

M Official deficit target M Local government special bond quota

2016 1.7 '18 '19 '20 '21 2024

Source: China’s Ministry of Finance reports, Bloomberg

Note: 2023 data is based on revised budget Bloomberg

Trung Quéc t8 chiic song song Dai héi dai bi€éu Nhan dan toan quéc (NPC) va Hoi nghij Hiép thuong Chinh tri Nhan dan Trung Quéc (CPPCC) tirngay 04-11/3. D&y la 2 cudc hop
thudng nién ctia Trung Quéc. Ndi dung chinh ctia 2 cudc hop: phé chuén luat phap, muc tiéu kinh té, thay d&i nhan sy va stir dung ngan sach Chinh phd...

Hai van dé I6n dugc quan tam tai ky hop ludng héi nam nay (1) van dé ng cta Chinh Phi dia phuong va ng cdng va (2) mé hinh ting trudng kinh té nao cho Trung Quéc truéc
tinh trang gidm téc d6 tang trudng, giam phat, ng céng phinh to va xuat khau suy gidm. Bén canh d6, mot sy kién vai nhiéu dit liéu dugc quan tam la thi tuéng Ly Cudng doc

bao cao viéc lam hdng nam va dua ra danh gia cling nhu ké hoach cho nam 2024.

Ké hoach nam 2024 ctia Trung Quéc dugc dat ra tuong déi tham vong, véi cac muc tiéu chinh nhu sau: tap trung vao viéc 8n dinh kinh té véi muc tiéu tang trudng GDP dat 5%,

tao thém 12 triéu viéc lam mdi va duy tri ty I& that nghiép & thanh thj dudi 5,5%.
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CHAU A: PMI THANG 2/2024 CHO THAY LINH VUC SAN XUAT TIEP TUC HOI PHUC G HAU HET CAC QUOC GIA

Thgl Thg2 Thg3 Thg4d Thg5 Thgé Thg7 Thg8 Thg9 Thgl0 Thgll Thgl2 Thgl Thg2
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Nguén: S&P Global

Indonesia

+ Ditliéu PMI Thang 02/2024 ctia khu vuc Chau A cho thdy mot bic tranh tiép tuc tusi sang hon khi hdu hét cac quéc gia déu co sy téng trudng. Tuy nhién, PMI chua thé hién rd su
héi phuc manh mé khi chi s PMI clia cac nudc van chi dao déng xung quanh méc 50. Trong d6, Nhat ban, Malaysia, va Dai Loan hién van cé chi sé PMI dudi 50.

* Béncanh dé, PMI san xuat cta Viét Nam duy tri su héi phuc trong T2/2024 khi chi sé nhich nhe Ién 50.4 (sv 50.3 trong thang 1/2024).
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THUGNG MAI TOAN CAU VUGT QUA NHUNG THACH THUC BE HOI PHUC

* Theo Trade Tracker clia Bloomberg, hoat déng giao thuang van chuyén toan cau ghi nhan su phuc héi kho tin trong Thang 3,

nhd nhu cdu 8n dinh va sau su gian doan chudi cung Ung. Trong thang 3/2024, Bloomberg's Trade Tracker da ghi nhan chi
con 2/10 chi sé cdn dang trong khu vuc xdu (thdp hon 4 chi sé trong thang 2/2024), muc tét nhat ké tu it nhat 1a cudi ndm
2022. Sy cai thién nay dugc thuc ddy bdi su phuc héi clia hoat ddng xuat khau cla Dai Loan, chl yéu do nhu ciu vé thiét bj

dién td tdng manh. Trién vong ciling sang stia han déi véi cac cdng ty My khi sé lugng don dat hang xuat khdu méi tang lan
dau tién sau 19 thang. Luu lugng van chuyén & cac cang I6n tai Los Angeles va Héng Kéng thadm chi con tang 1én mdc "trén

muic binh thudng", bat chap xung dot leo thang tai Bién D3. Tuy nhién, khu vyc Chau Au van dang tut IUi khi sdn lugng khu vuc
Chau Auva Anh van tiép tuc suy gidm.

» Sy phuc héi cac hoat dong thuong mai toan cau dugc xem Ia mét dau hiéu tich cuc trong béi cadnh T8 chiic Thuong mai Thé

giGi (WTO) canh bao rang hoat dong thuong mai toan cau du kién yéu trong nam 2024.
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Nguédn: Bloomberg Trade Tracker
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SX CONG NGHIEP THANG 2 GIAM DO NGHi TET NHUNG TiNH CHUNG 2T VAN HOI PHUC TiCH CUC

» Hoat ddng sdn xuat céng nghiép trong thang 2 gidm do c6 thdi gian nghi Tét Nguyén Dan. Mac du hoat dong san xuat céng nghiép T2/2024 gidm 18,4% sv thang trudc va
gidm 6,81% n/n nhung do trong thang 2 cé ky nghi Tét Nguyén Dan, khac v&i ndm 2023 Tét rai vao thang 1. Tuy nhién nhin chung 2T2024 hoat déng san xuat céng nghiép van
tang 5,74%n/n (so vGi-6,3% n/ntrong 2T2023).

* Chi sé PMI cta Viét Nam trong Thang 2/2024 tang nhe 1én méc 50,4 (so vai 50,3 trong Thang 1/2024), PMI tié€p tuc duy tri trén 50 diém cho thay suc khde ctia nganh san xuat
ti€p tuc cai thién. Tuy nhién, muc cai thién van con tuong déi cham do téc dd tdng don dat hang mai chua manh, nhat la cac don dat hang xuat khiu. Diéu nay khién cac cong ty
ti€p tuc than trong trong hoat d6ng mua hang va duy tri hang tén kho.

Trinh Viét Hoang Minh
(+84 28)7300 7000 - Ext: 1046
minhtvh@acbs.com.vn

+ Chung téi du kién da tang truéng ctia nganh san xuit Viét Nam sé tiép tuc trong nhitng thang t&i, nhung téc dé du kién s& van con cham va phu thudc nhiéu vao tinh hinh
kinh té cac nudc déi taclén.
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XNK GIAM NHE TRONG THANG 2 NHUNG TiNH CHUNG 2 THANG VAN TANG TOT SO V31 2023
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Top gia tri Xuat khau cao nhat (triéu USD) 2T24 % YoY Top gia tri Nhap khiu cao nhat(triéu USD) 2T24 % YoY
i o Pién thoai cac loai va linh kién 9,580 3.94% Tuliéu san xuat 48,086  6.60%
A E May vi tinh, s3n ph&m dién i va linh kién 9,545  34.25% Vatphdm tiéu dung 1,039  -3.90%
3 May mdc, thiét bi, dung cu phu tiing khac 6,817 8.429, May vitinh, san ph&m dién tir va linh kién 15,559 24.38%
°  Bingdetmay 5233 15.14% May moc, thiét bi, dung cy, phy tiing khac 3,983 -29.08%
0  Giay dép cacloai 3,271 18.449% Vi cacloai 1,975 15.37%
G& va san phdm gé 2,418 43.41% Sat thép cacloai 1,952  62.84%
-3 Phuong tién van tai va phy tiing 2,229  16.03% Dautho 1588  28.32%
Hang hoa khac 1522  -33.14% Chéatdéonguyén li¢u 1,557  13.54%
S&t thép cac loai 1,500 41.64% Pién thoai cacloaiva linh kién 1,553  17.71%
Caphé 1,251 67.80% Kim loai thudng khac 1,387 19.64%

Nguén: TCTK va Hai quan VN

Hoat déng Xuat Nhap kh&u gidm nhe trong Thang 2 do hiéu tng nghi Tét véi gia tri xuat khdu dat 24,8 ty USD (-5% n/n), nhap khu dat 23,7 ty USD (+1,8% n/n) vathangdu 1,1 ty
USD. Liy ké 2 T2024, hoat ddng XNK cho thay xu hudng phuc héi rd rét. Xuat khdu dat 59,3 ty USD (+19,2% svck) trong khi nhap khdu dat 54,6 ty USD (+18% svck). Thang du
dat 4,7 ty USD —la muc thang du 2T cao nhat tu trudc dén gid.

Cac mat hang XK tdng manh trong 2 thang ddu ndm gém Xo sgi (+86,4%), san pham gd (+43,3%), thiy san (+21,7%), gao (+35,1%), sat thép (+41,6%) va hang dién tu
(+34,3%). Cac mat hang xuat khdu cha lyc ca Viét Nam ti€p tuc héi phuc véi tang trudng duong nhu dién thoai (+4%), hang dién ti (+34.3%), may moéc (+8,4%) va hang dét
may (+15,1%). Bén canh d6, mét dau hiéu lac quan nita 1a nhap khau tu liéu san xuat tdng 6,6% n/n trong 2T2024 (sv -17,2% n/n trong 2T2023).

My van la thi trudng xuat khdu I6n nhat cda Viét Nam (17,4 ty USD) trong 2T2024, Trung Quéc la thi trudng nhap khiu I16n nhat (20,9 ty USD) trong 2T2024.

| BAO CAO CAP NHAT VI MO T2/2024| 8
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FDI TIEP TUC CHAY MANH VAO VIET NAM, FDI BAT DPONG SAN TiCH CUC TRONG 2T DAU NAM 2024

* Vén FDI gidi ngan tiép tuc 8n dinh trong Thang 2/2024 dat 1,3 ty USD (+10,0% n/n), FDI déng ky tang manh, dat 1,8 ty USD (+126,6% n/n). Ly ké 2T2024 FDI gidn ngan
dat 2,8ty USD (+9,8% n/n), FDI déang ky tang manh 75,7% n/n (so v&i -45,6% n/n trong 2T2023) dat hon 4 ty USD.

* Von FDI dang ky vao linh vuc Bat ddng san tang 3,5 lan svck trong 2T2024, chiém gan 32,7% dang ky trong 2T2024. Vén FDI vao linh vuc Cong nghiép Ché bién va San
xuat tdng 16,8% svck chiém 59,1% vén dang ky trong 2T2024.

» Cactinh, thanh phé Ha Néi, Quang Ninh, Thai Nguyén, BR-VT va Bac Ninh Ia cac tinh thanh thu hit phan I6n ngudn vén FDI déng ky trong 2T2024.
+ Céac déitac dau tu truyén théng dén tir chau A nhu Singapore, Trung Quéc, Nhat Ban, Han Quéc, Hong Kéng, Dai Loan van chiém ty trong 16n.

* Chung t6i nhan dinh réng Viét Nam van c6 nhiéu co héi thu hat FDI ti cac mdi quan hé déi tac chién lugce toan dién. Quan hé déi tac chién lugc toan dién vai My co thé ma
dudng cho cac du an FDI tir nuéc nay, dac biét trong linh vyc ban dan va nang lugng tai tao. Viét Nam va Nhat Ban cling da nang cap maoi quan hé song phuaong Ién déi tac
chién lugc toan dién vao cudi thang 11/2023 va du kién sé tiép tuc la diém dén dau tu clia cac cdng ty sdn xuat I6n ciia Nhat Ban.

12.0 - . 350 3.5 7 . e . - 60
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Nguén: TCTK
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TIEU DIEM TRONG NUGC

TIEU DUNG VAN TANG TRUGNG THAP MAC DU LA THANG CAO DIEM TET

* T8ng muc ban Ié hang hoa va dich vu tiéu dung Thang 2/2024 tang 8,5% svck véi doanh thu du lich 1T hanh tiép tuc cé muc tdng cao nhat, tdng hon 155%. Ly ké 2T2024, t8ng
muc ban Ié hang héa va dich vy tiéu dung tang 8,05% n/n, dat 1.031 nghin ty déng Muc tang trudng tiéu dung hién van con tuong déi thap vi 2 thang dau nam Ia dip chi tiéu cao
diém Tét nhung hoat dong tiéu dung van khéng cé su dot bién.

* Tuy nhién, chung téi ky vong nhu cau tiéu diing sé hoi phuc trong nhiing thang tiép theo cdia ndm 2024, nhd cac yéu to sau: |ai suat gidm sau va du lau, kinh té tang trudng tré lai,
ty 1& that nghiép dac biét la khu vuc san xuat céng nghiép suy gidm va hoat dong du lich tiép tuc phuc héi manh mé.

Cac quéc gia déng khach du lich téi Viét Nam

. Sblugng khach qudc té dén Viét Nam
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Trinh Viét Hoang Minh

TIEU ‘DIEM TRONG NUéC (+84 28)7300 7000 — Ext: 1046

minhtvh@acbs.com.vn

PAU TU CONG TIEP TUC DAY MANH BE HO TRO NEN KINH TE

Giai ngan VDT NSNN trong 272024 Giai ngan VDT NSNN - BGTVT trong 272024
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Nguén: TCTK, B6 KHDPT

> Chinh phti van tiép tuc thuc ddy ddu tu cong dé hd trg nénkinh té.
* Von dau tu tirnguén NSNN tiép tuc dat muiic cao nhat trong vong 5 ndm, udc dat hon 59,8 nghin ty dong téang 5,1% svck trong 2T2024.

* Ngoaira, gidi ngan dau tu co sd ha tang thudc bdé GTVT ciling dugc duy tri, mac du thap hon cung ky nam ngoai nhung van cao han giai doan 2019-2022, udc dat hon 6 nghin ty
doéng trong 2T2024.
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TIEU DIEM TRONG NUGC

Trinh Viét Hoang Minh
(+84 28)7300 7000 - Ext: 1046
minhtvh@acbs.com.vn

LAMPHAT TANG DO HIEU UNG LE TET

¢ Theosé liéuthéng ké clia Téng cuc Thdng k&, chi sé gia tiéu dung (CPI) thang 02/2024 ting 1,04% so vdi thang truéc va tang 3,98% n/n. Trung binh 2T2024 tang 3,67% svck, CPl co bdn trung binh cla

2T2024 3 muc 2,84% n/n.

¢ Lam phéat tdng trong 2T2024 do: (1) gia xang dau & gia gas trong nudc co su diéu chinh tdng nhe, va (2) gid cadc mat hang luong thuc thuc phdm nhu thit heo, thit bo, gao, rau va hai san tdng do nhu cau

giatdng dipTét Nguyén dan.

*  Theo nhu nhan dinh cGa chung téi thi lam phat tdng manh trong Thang 2/2024 va 2T dau ndm 2024 chu yéu do yéu té mua vy. D& nhin rd chi tiét thi xét trén muc tang 3,67% n/n trong 2T2024 thi chu
yéu dén tir nhdm hang héa va dich vy tiéu dung vén sé tang trong suét va sauTét Nguyén Dan véi cau tiéu dung gia tang trong khi phia cung c6 phan suy gidm do nghi I&. Lam phat cling bi anh hudng béi
sy gia tang gia xang dau do gia dau thé gidi neo cao 3 muc gan 80USD/thung trong 2 thang dau nam 2024. Bén canh do, hai nhom Y té va Giao duc cling tdng manh do tang muc gia dich vu méi theo 16
trinh da dugc Chinh pha dé ra. Ngoai ra, néu tinh riéng lam phat co ban, tuc 1a chi s6 lam phat sau khi loai trit luong thuc, thuc ph&m, nang lugng va mat hang do Nha nudc quan ly, thi muc tang 1a 2,84%

n/n, mét muc tang khdng qua cao.

. MUic tdng 3,67 % van con chua vugt muc tiéu cta Chinh phi 14 4,0-4,5%. Vivay, chung téi khdng cho rang lam phat dang mat kiém soat va sé tiép tuc theo ddi cn than trong vong 1-2 thang tiép theo dé

danh gid muc dé rai ro lam phat mét cach chinh xac.

. Cho dén hién tai, chiing tbi van tiép tuc giitky vong rang trong nam 2024 lam phat dao ddng trong khodng 3,5%.
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CAC CHi SO VIiMO THEO THANG

Trinh Viét Hoang Minh
(+8428)7300 7000 —Ext: 1046
minhtvh@acbs.com.vn

Diliéu hang thang T1/23 T2/23 T3/23 TO04/23 TO05/23 TO06/23 TO07/23 TO08/23 T09/23 T10/23 T11/23 T12/23 T1/24 T2/24
Chi s6 san xuat cong nghiép (lIP) 0 o 0 o o o o o o o o

(n/n) 7.20% -2.00% -2.40% 0.50% 1.80% 2.30% 3.50% 2.90% 4.38% 5.00% 5.80%

Khai khodng -420%  -550%  2.90% = 0.20% = -2.10%  -7.10%  -6.40%  -0.81%  -6.90%

Ché bién, ché'tao 6.80% -2.50% -2.80% -0.90% 2.20% 2.60% 4.30% 3.80% 4.46% 5.70%

San xuét va phan phdi dién 8.30% 1.80% 2.30% 7.70% -0.70% 3.80% 5.60% 3.00% 7.42% 9.60%

Cung cép nudc, xa'ly rac thai 8.10% 4.70% 5.70% 7.00% 5.83% 6.60%

Chi s6 Nha Quan tri Mua hang 47.7 49.7 49.6 473

(PMI)

Téngmucban le hang hoava 11.50%  11.70%  8.10% 7.50% 10.10%  9.30%  8.10%  8.05%
dich vu (n/n)

CPI (t/t) 0.52% 0.45% 0.01% 0.27% 0.45% 0.08% 0.25% 0.12% 0.31% -
CPI(n/n) 3.35% 2.81% 2.96% 3.66% 3.59% 3.45% 3.54% 3.37% 3.98%
Kim ngach xuat khdu (% n/n) 10.50% -6.00% -10.30% -1.80% -6.20% 2.90% 6.20% 7.20% 8.39% -4.10%
Kim ngach nhap kh&u (% n/n)) -7.10% -11.50% -11.60% -5.60% 0.30% 5.80% 4.60% 7.74% 0.59%
Can can thuong mai (triéu USD) 656 2,300 650 1,834 2,240 3,087 3.067 3,439 2,199 2,734 1,543 2,061 3,632 1,100
FDI gidi ngan (triéu USD) 1,350 1,200 1,770 1,530 1,800 2371 1,559 1,520 2,813 2,087 2,250 2,930 1,480 1,320
FDI dangky (triéu USD) 1,510 790 1,930 1,535 1,776 1,877 2677 1,315 1,974 5,236 2,260 5,190 2,250 1,790

| BAO CAO CAP NHAT VI MO T2/2024|13

ACBS



CAC CHi SO VIMO THEO QUY

Trinh Viét Hoang Minh
(+8428)7300 7000 —Ext: 1046
minhtvh@acbs.com.vn

D liéu hang quy Q12022 Q22022 Q32022 Q42022 Q12023 Q22022 Q32023 Q42023
GDP (n/n) 5,05% 7,72% 5,92% 5,47% 6,72%
Néng, Idm nghiép va thay san - 3,02% 4,30% 4,13%
Cbng nghiép va xdy dung 8,87% 4,22% 5,16% 7,35%
Dijch vu 8,56% 8,12% 6,79% 6,33% 6,43% 7,29%
T8ng muc ban 1é hang hda va dich vu (n/n) 4,44% 19,46% 17,11% 13,87% 8,80% 7,30% 9,30%
Kim ngach xuat kh&u (YTD) (triéu USD) 88,579 96,832 95,343 89,049 79,170 85,747 93,540 96,530
Kim ngach nhap khau (YTD) (triéu USD) 87,770 97,581 89,980 85,340 75,100 77,480 84,859 90,173
Can can thuong mai (triéu USD) 890 -750 5,363 3,709 4,070 8,267 8,681 6,357
FDI gidingan (triéu USD) 4,450 5,640 5,368 6,972 4,320 5,892 5,701 7,267
FDI dangky (triéu USD) 7,280 4,480 3,713 7,097 4,230 5,966 5,188 12,686
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Lién hé

Trinh Viét Hoang Minh
(+84 28)7300 7000 — Ext: 1046
minhtvh@acbs.com.vn

Tru sé chinh

Tang 3, TéanhaLéman, 117 Nguyénbinh Chiéu, Phuong Vo Thi Sau, Quan 3, TP.HCM Tel: (+84 28) 7300

7000

Fax:(+8428) 7300375
Website: www.acbs.com.vn

PHONG PHAN TiCH

Quyén Giam Déc Phong Phan Tich
D4 Minh Trang

(+8428) 7300 7000 (x1041)
trangdm@®@acbs.com.vn

Giam d6c phan tich nganh Bat déng san
Pham Thai Thanh Truc

(+8428) 7300 7000 (x1043)
trucptt@acbs.com.vn

CVPT - Vit liéu Xay dung, Héa chat
Tran Nhat Trung

(+8428) 7300 7000 (x1045)
trungtn®@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG DINH CHE

Giam déc phan tich nganh Tai
chinh

Cao Viét Hung

(+8428) 7300 7000 (x1049)
hungcv@acbs.com.vn

CVPT -Nganh Dién, nuéc
Pham Duc Toan

(+84 28) 7300 7000 (x1051)
toanpd@acbs.com.vn

Trudng phong khéi khach hang dinh ché

Chu Thj Kim Huong
(+8428) 7300 7000 (x1083)
huongctk@acbs.com.vn

groupis@acbs.com.vn

Giam déc phan tich nganh Hang tiéu
dung, Cong nghé

Luong Thi Kim Chi

(+84 28) 7300 7000 (x1042)
chiltk@acbs.com.vn

CVPT-Vimd & TT Tiénté
Trinh Viét Hoang Minh
(+84 28) 7300 7000 (x1046)
minhtvh@acbs.com.vn

Chuyén vién GDKHbC
Nguyén Tran Nhu Huynh
(+8428) 7300 6879 (x1088)
huynhntn@acbs.com.vn

Chi nhanh Ha Néi

10 Phan Chu Trinh Quan Hoan Kiém,
Ha NGi Tel:(+84 24) 39429395

Fax:(+84 24) 39429407

CVPT- Dau khi

Phan Viét Hung

(+84 28) 7300 7000 (x1044)
hungpv@acbs.com.vn

NVPT -PTKT

V6 Pha Hitu

(+8428) 7300 7000 (x1052)
huuvp@acbs.com.vn

Chuyén vién GDKHbC

Ly Ngoc Dung

(+8428) 7300 6879 (x1084)
dungin.hso@acbs.com.vn

CVPT- Logistics

Nguyén Thé Hung

(+84 28) 7300 7000 (x1047)
hungnt@acbs.com.vn

NVPT - Dit liéu thi trudng
Mai Duy Anh

(+8428) 7300 7000 (x1110)
anhmd®acbs.com.vn
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Trinh Viét Hoang Minh
Kh uy'én CéO (+84 28)7300 7000 — Ext: 1046

minhtvh@acbs.com.vn

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac gia clia ban bao cao phan tich nay, xac nhan rang (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay la clia chiing téi (2) chiing téi khdng nhan dugc bat ky khoadn thu nhap nao, truc tiép hoac gian tiép,
tir cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh bay dé.

Céng B& Théng Tin Quan Trong

ACBS va céc té chuic cé lién quan ctia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da c6 ho3c sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cia ACBS véi cac cong ty dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay. Danh muc dau tu
trén tai khoan tu doanh chiing khoan ctia ACBS ciing cé thé co6 chiing khoan do cac céng ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y rang ACBS c6 thé cé xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.

ACBS phat hanh nhiéu loai bao cao phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phén tich co ban, phan tich c8 phi€u, phan tich dinh lugng hodc phan tich xu huéng thj trudng.Cac khuyén nghj trén méi loai bao cdo phan tich c6 thé
khac nhau,nguyén nhan xuat phat tu sy khac biét vé thai han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B Mié&n Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung cép bat ky bao dam ré rang hay ngu y nao va khdng chiju trach nhiém vé sy phi hgp clia cac thdng tin chira dung trong bao cdo cho mét muc dich
st dung cu thé&. ACBS sé& khéng xem nhiing ngudi nhan bao cao,khéng nhan truc ti€p ti ACBS, 1a khach hang clia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két ludn cla bao cao (néu co) chi mang tinh tham khdo.ACBS khong dé
nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dua trén bao cao nay. ACBS, cac té chiic lién quan ctia ACBS, ban quan ly, déi tac hodc nhan vién ctia ACBS s& khong chiu trach nhiém cho bat
ky (a) cac thiét hai truc tiép, gian tiép; hoic (b) cac khoadn tén that do mat Igi nhuian, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tn that khac, ké ca khi ACBS da dugc thong bao vé kha ning xay ra thiét hai hodc tén that do,
phat sinh ti viéc sif dung ban bao cao phan tich nay hodc théng tin trong d6. Ngoai cac thong tin lién quan dén ACBS,céac thdong tin khac trong ban bao céo nay dugc thu thap tir cdc ngudn ma ACBS cho rdng dang tin cdy, tuy nhién
ACBS khéng bao ddm tinh day du va chinh xac clia cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao céo cé thé bj thay d8i bat ky Itic nao va ACBS khéng cé nghia vu cdp nhat cac thdng tin va quan diém da bj thay d8i d6 cho nha dau tu da
nhan bao cdo nay.

Ban bao cao c6 chita dung cac gid dinh,quan diém cda chuyén vién phan tich, tac gia cia bao cao, ACBS khdng chiu trach nhiém cho bat ky sai sét nao ctia ho phat sinh trong qua trinh lap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan
diém.Trong tuong lai, ACBS cé thé s& phat hanh cac ban bao cao cé thong tin mau thuin hodc tham chi cé6 ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghij trong ban béo céo nay hoan toan la cla
riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dya trén cac Igi ich ctia bat ky ca nhan t8 chiic nao, ké ca Igi ich cia ACBS.Ban bao cao nay khéng nhdm dua ra cac 18i khuyén dau tu cy thé,cling nhu khéng xem xét
dén tinh hinh va diéu kién tai chinh ctia bat ky nha dau tu nao, nhitng ngudi nhan ban bao céo nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao céo c6 thé khéng phu hgp véi nha dau tu. ACBS khuyén nghj rdng nha dau tu nén
tu thyc hién danh gia doc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh dau tu. Gia trj va thu nhap dem lai ti cac khodn dau tu cé thé thay déi hang ngay tuy theo thay dSi ciia nén kinh té va thi trudng chiing khoan. Cac két
ludn trong bao cédo khdng nhdm tién doén thuc té do dé né c6 thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu clia qua khirkhdng bdo dam cho két qua dau tu cla tuong lai.

Ban bao cao nay cé thé khéng dugc phat hanh réng rai trén phuong tién théng tin dai chiing hay dudc si dung, trich din bdi cac phuong tién théng tin dai chiing ma khéng cé su déng y truéc bing van ban cia ACBS. Viéc st
dung khdng cé su déng y ctia ACBS s& bi xem la bat hgp phap va ca nhan,td chiic vi pham cé nghia vu béi thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS tu sy vi pham dé.

Trong truéng hgp qudc gia clia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phéi hodc nhan cac bao cdo phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hily ban bao cao nay ngay 1ap tuc, néu khdng nha dau tu sé& hoan toan tu chiu trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vy tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cao nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do d6 khi lién quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién clia chuyén gia dya trén tinh hinh
va diéu kién tai chinh cu thé cia nha dau tu.

Ban bao cdo nay cé thé chiia dung cac dudng dan dén trang web clia bén thi ba, ACBS khdng chiju trach nhiém déi véi ndi dung trén céc trang web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao sy thuan tién cho nha dau tu trong
viéc tra ctu théng tin; do dé nha dau tu hoan toan chiju cac rdi ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2024).Moi quyén s& hiiu tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hoéc chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay khong dugc phép sao chép,toan bé hodc mét phan, khi chua cé su déng y bing van
ban ciia ACBS.
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