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Xuat khiu ca tra Viét Nam: dau hiéu hdi phuc?
Mot nam 2023 Am dam

Chiu anh hudng bdi nhu ciu tu thi trudng quéc té chiing lai, xuat khiu thiy san cda Viét Nam ndm 2023 ghinhan 2,1 triéu tan vai
gia tri gan 9 ty USD, lan lugt gidm 8% svck va 17,9% svck. Tdém va ca tra van |a hai sdn phdm chiém ty trong 16n nhat 37,8% va
20,5% trong téng gia tri.

Xuét kh&u ca tra dat 1,8 ty USD, gidm 24,8% svck trong ndm 2023 (xuat khau tédm gidm 20,4%). MUc gidm nay dén tu ca san
lugng va gia xuat kh&u binh quéan, do nhu cau tai cac nudc nhap khau (dac biét 1a Trung Quéc, My va chau Au - nhiing thj trudng
tiéu thu thiy sdn quan trong nhat) suy yéu hodc ngudi tiéu dung cé thé chuyén sang cac sadn ph&m co gia thadp hon nhdm Uing
phé véi tinh hinh kinh té khé khan va ap luc lam phat.

Xuat khiu ca tra Viét Nam 2023 2022 +/-svck
Gia tri (ty USD) 1,8 2,4 -24,8%
San lugng (000 tan) 807 874 -7,6%
Gia XK trung binh (ngan USD/tan) 2,3 2,8 -18,6%

Ngudn: Ban tin thuong mai B Céng thuong, Agromonitor, ACBS

Hon nita, két qué nay dugc so sanh trén nén cao clia ndm 2022 (+46% svck), khi cac thi trudng tang cuéng nhap kh&u sau khi tinh
trang gian doan chudi cung Ung gidm bét va dé dap Uing nhu cau tiéu thu tang 1én sau Covid-19, diéu nay dugc cho la khién tén
kho dang cao & cac nudc nhap khau. Céng thang gitta Nga va Ukraine cling c6 thé da anh hudng dén ngudn cung ca thit trang tu
Nga, tao co hdi cho sdn phdm ca tra gia tang thi phan trong giai doan nay.

Nhap kh&u ca phi Ié ma HS 0304 ctia mét s6 quéc gia/khu vuc (ty USD)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
My 5,5 5,6 6,1 6,7 6,4 6,1 7,5 9,6 8,5
Tang trudng 3,3% 8,9% 9,3% -4,2% -5,0% 22,5% 28,2% -11,1%
EU 7,7 8,3 8,8 9,4 9,3 9,0 10,1 11,2 5,6
Téng trudng 7,8% 6,0% 6,8% -1,1% -3,2% 12,2% 10,9% -50,0%
Trung Quéc 0,1 0,2 0,2 0,4 0,7 0,5 0,4 0,7 0,5
Téng trudng 15,4% 53,3% 91,3% 47,7% -20,0% -23,1% 85,0% -32,4%

Nguén: https.//www.trademap.org

N&m 2023, xuat kh&u ca tra cda Viét Nam cé muc gidm hai chit s6 tai hdu hét cac thi trudng I6n, gém Trung Quéc (-20% svck),
My (-50% svck), EU (-19% svck), v.v. Ca tra philé déng lanh van |a s3n phdm xu&t kh&u chi luc cGa Viét Nam, chiém khoang 81%
gia tri xuat kh&u.

Thi truéng nhap khau I16n cla ca tra Viét Nam 2023
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MUc sut gidm gia tri xuat khau ca tra so véi cing ky da thu hep dan qua cac thang trong nlfa cudi nam 2023 va tang trudng tré lai
vaothang 11-12/2023 va Q1/2024. Trong Q1/2024, gia tri xuat khiu cé tra clia Viét Nam tang 0,4% svck (t8ng gia trixudt kh&u
thiy san tang 8,2% svck va xuat kh8u tém tang 15,1% svck), bao gém mic tang 6% svck trong 2T2024 nhd khéi lugng tang
19,3% svck. Sé liéu chi tiét vé san lugng va gia xuat kh&u binh quan trong Q1/2024 v3n chua dugc céng bé.
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Tang truéng tré lai vao cudi 2023 va dau 2024

Xuat khau ca tra cta Viét Nam 2023-2024
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Nguodn: VASEP, Ban tin thuong mai B§ Céng thuong, Agromonitor, ACBS

Tang trudng dugc ghi nhan & thi trudng My (+25% svck), cac nudc CPTPP (+19% svck), Brazil (+42% svck) mac du van con gidm
3 Trung Quédc (-3% svck), EU (-18% svck) trong 2T2024. Theo VASEP, gia xuat khdu ca tra sang My va EU cham day vao nhiing
thang cudi ndm 2023 nhung dang c6 tin hiéu phuc hdi trong 2024, trong khi gia xuat khu sang Trung Quéc van thap hon dang
k& so v&inhitng nam trudc.
Tang trudng gia tri nhap khau ca tra VN tai
mét sé thi trudng I6n trong 2T2024
Anh 7%
Mexico 8%
ThailLan -5%
Brazil 42%
ASEAN 2%
EU -18%
My 35%
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Nhiing ddu hiéu tich cuc cudi 2023 va dau 2024 da ggi ma kha nang phuc héi clia hoat déng xuat khdu cé tra trong nam 2024,
dua trén ky vong vé burc tranh kinh té toan cau tét hon trong ndm nay (d&c biét 1a Trung Quéc, My va Chau Au) va hang tén kho
gidm. Ngoaira, trong 2023, chinh pht My d3 siét chit I&énh cAm nhap khiu thiy sdn cé nguén géc tirNga, tao nén mét s6 du doan
cho rdng day c6 thé 14 co hdi cho ca tra Viét Nam thay thé ca minh thai va ca tuyét, hai san phdm chinh ma Nga xuat kh&u sang
My. H8i déng chau Au (EC) cling tuyén bé loai bd cac san ph&m thiy san cé ngudn gdc tir Nga khdi chuong trinh mi&n thué trong
giaidoan 2024-2026.

02/04/2024

Du vay van con quan diém than trong vé muc dd phuc héi clia hoat ddng nay trong 2024 trong bdi cdnh nhiing khé khan kinh té
dugc du bao sé chua két thic trong ngén han va gia xuat kh4u binh quan van dang gidm. Bén canh dé, cdng thédng & khu vuc Bién
D3 cé thé khién thdi gian giao hang chdm han va chi phi van chuyén tdng do phai chuyén sang cac tuyén dudng thay thé.

Theo VASEP, muc tiéu xuat khdu ca tra trong 2024 13 1,9 ty USD, chitang 3,5% svck.

Lgi nhuan cac cdng ty trong nganh dudc ky vong héi phuc trong 2024

< . Doanh thu Ting  BiénLN Bién LN LNST Tan, Ng ROE  ROA
MaCK  San thuan 20:;:3 tm&ng g6p2022  gép 2023 20:‘;2 :tg’; tru’o”nz réng/VCSH 2023 2023
VHC _ HOSE 10039 -24,1%  22,5% 14,4% 950  -52,8% 05%  12,0%  7.7%
DI HOSE 7221 -89%  138% 7,3% 88  -84,4% 668%  27%  0,9%
ANV HOSE 4439 -93%  27,3% 10,2% 42 -93,8% 63,7%  15%  0,8%

Nguén: FiinPro, ACBS

Mac du la nhiing doanh nghiép xuét khiu ca tra hang dau cé niém yét trén san ching khoan nhung VHC, IDI va ANV ciing ghi
nhan két qua kinh doanh am dam trong ndm 2023 do nhiing kh6 khan chung clia nganh. Trong sé d6, VHC van dan dau vé ca
doanh thu va LNST (mé&c dulan lugt gidm 24,1% svck va 52,8% svck trong 2023) cung cac chi sé khac. VHC la doanh nghiép xuét
kh&u thiy sdn 18n thu 2 cta Viét Nam xuét sang My va va thi 3 sang EU trong ndm 2023, trong khi ANV va IDI 1an lugt |a cong ty
xuét kh&u thly san I6n tha 2 va thi 3 cda Viét Nam sang Trung Quéc. Budc sang nam 2024, két qua kinh doanh ctia VHC c6 dau
hiéu khdi sdc khi doanh thu tang trudng 41,7% svck trong 2T2024. Céng ty tiép tuc dugc hudng muc thué suat 0,00 USD/kg sau
khi c6 két ludn cudi cling clia dot ra soat thué chéng ban pha gia 1an thi 19 (POR19) cho giai doan tir 1/8/2021 dén 31/7/2022
clia My d6i vdi ca tra Viét Nam.

Thi phan cac DN niém yét trong

téng gia tri xuat khau catra VN

13% 6%
u ANV

76% u DI

Khac

Nguén: Agromonitor, ACBS

Hién tai, cac c8 phiéu nay khdng ndm trong danh muc theo ddi thudng xuyén clia ching téi. Tuy nhién, v&i trién vong nganh kha
quan hon trong ndm 2024, cac céng ty nay dugc ky vong c6 thé ghi nhan ting trudng IGi nhudn kha trong nam nay. Trong khi
VHC dé ra hai kich ban Igi nhuén (ca ban: 800 ty déng va cao: 1.000 ty déng), IDI dat muc tiéu tdng trudng LNST 277% svck dat
276ty déng trong 2024. ANV van chua céng bd ké hoach kinh doanh ndm 2024.

Mack Khuyénnghi LNST2023(tydéng) LNST 2024 (*tyddng) Téng trudngLNST(%) TTMP/E(lan) TTMP/B (1in)

VHC NA 950 800-1.000(**) -12,9%/+8,8% (**) 19,0 2,1
IDI NA 88 276 277% 108,7 1,6
ANV NA 42 NA NA 40,4 0,9

Nguén: Bloomberg; (*) k€ hoach cda cac céng ty; (**) VHC dat muc tiéu cho LNST c8 déng céng ty me

Luong Thij Kim Chi
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Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

02/04/2024

Chung téi,cac tac gia cla ban bao cdo phan tich nay, xac nhan rang (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay la cla
chuing téi (2) chung téi khdng nhan dugc bat ky khoadn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tir cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh
bay dé.

Céng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 chuic co lién quan ctia ACBS (sau day goi chung 1a ACBS) da cé hoac sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS vdi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan ty doanh chiing khoan ctia ACBS ciing
c6 thé c6 chiing khoan do cac cdng ty nay phat hanh. Vivay nha dau tunén luuy réng ACBS c6 thé co xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bao cdo phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich co ban, phan tich ¢8 phi€u, phan tich dinh lugng hodc
phéan tich xu huéng thj trudng.Cac khuyén nghi trén méi loai bao cado phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat ti su khac biét vé thai
han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung cap bat ky bdo ddm ré rang hay ngu y nao va khéng chju
trach nhiém vé sy phu hgp clia cac théng tin chira dung trong bao cdo cho mét muc dich st dung cu thé. ACBS s& khéng xem nhiing ngudi
nhan bao cao,khéng nhan tryc tiép tir ACBS, la khach hang ctiia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luén clia bao cao (néu coé) chi
mang tinh tham khdo.ACBS khong dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dua trén bao céo
nay. ACBS, cac t& chuc lién quan cia ACBS, ban quan ly, déi tac hodc nhan vién ctia ACBS sé& khéng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hoac (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dugc thong bao vé kha nang xay ra thiét hai hodc tén that dé, phat sinh ti viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tir cac nguén ma ACBS
cho réng dang tin cy, tuy nhién ACBS khéng bdo dadm tinh ddy dud va chinh xac cla cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao céo cé thé bj
thay déi bat ky luc nao va ACBS khéng cé nghia vy cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay déi dé cho nha dau tu da nhan bao cao nay.
Ban bao cao cé chita dung cac gia dinh,quan diém ctia chuyén vién phan tich, tac gia clia bao cao, ACBS khong chiu trach nhiém cho bat ky
sai sot nao clia ho phat sinh trong qua trinh I1ap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS cé thé s& phat hanh cac ban
bao cao c6 thdng tin mau thudn hodc tham chi cé néi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban
bdo cdo nay hoan toan la clia riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dya trén cac Igiich ctia bat ky ca nhan té chiic
nao, ké calIgiich cia ACBS.Ban bao cao nay khdng nhadm dua ra cac 18i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khdng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh clia bat ky nha dau tu nao, nhitng ngudi nhan ban bao cdo nay. Vi vay céc chiing khoan dugc trinh bay trong bén bao céo cé thé khéng
phU hgp véinha dau tu. ACBS khuyén nghj rdng nha dau tu nén tu thuc hién danh gia ddc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh
d4u tu. Gid tri va thu nhap dem lai ti cac khodn dau tu co thé thay d8i hang ngay tuy theo thay déi cGia nén kinh té va thj trudng ching khoan.
Cac két luan trong bao céo khédng nham tién doan thuc té do dé né co thé khac xa so véi thuc té, két quad dau tu clia qua khir khéng bdo dam
cho két qua dau tu cla tuong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khong dugc phat hanh rong rai trén phuong tién thong tin dai ching hay dugc st dung, trich dan bdi cac phuong
tién thong tin dai ching ma khéng cé su déng y trudc bing van ban ctia ACBS. Viéc st dung khdng cé su déng y clia ACBS sé bi xem la bat
hgp phap va ca nhan,té chiic vi pham cé nghia vu bdi thudng moi thiét hai, t&n that (néu cé) da gay ra cho ACBS tu su vi pham doé.

Trong trudng hgp quéc gia clia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phdi hodc nhan cac bao cao phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hy ban
bao cédo nay ngay 13p tuc, néu khéng nha dau tu s& hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vy tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cao nay dugc xem nhu c6 ndi dung tu van thué. Do do khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu cdn tham khado y kién ctia chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé clia nha dau tu.

Ban bao cao nay co thé chiia dung cac dudng dan dén trang web clia bén thirba, ACBS khéng chiu trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao sy thuan tién cho nha dau tu trong viéc tra cliu thdng tin; do d6 nha dau tu hoan toan chiu
céc rui ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2024).Moi quyén sé hiiu tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hoac chuyén vién phan tich. Ban bao cao phan tich
nay khéng dugc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua cé su déng y bang van ban cia ACBS.
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