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Bao cao Cap Nhat
Khuyén nghi TRUNG LAP
HNX: IDC
Bat déng san
Gia muc tiéu (VND) 64.500
Gia hién tai (VND) 63.400
Ty léténg gid 1,7%
Suét sinh Igi c8 tuc ky vong 6,3%
Téng ty suat Igi nhuan 8,0%

Dién bién gia cé phiéu (%)

YTD 1T 3T 12T
Tuyét doi 25,7 149 13,0 74,1
Tuong doi 13,2 11,6 85 54,4

Nguén: Bloomberg
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Théng ké 15/05/24
Ma Bloomberg IDCVN
x 2 38.100 -
Thap/Cao 52 tuan (VND) 64.200
SL luu hanh (triéu cp) 330
Vén hoa (ty déng) 20.988
Vén hoéa (triéu USD) 825
Room khi ngoai con lai (%) 26,2
Ty lé cp luu hanh tu do (%) 63,7
KLGD TB 3 thang (tr cp) 2.313.426
VND/USD 25.452

Index: VNIndex / HNX 1267,26/240,30
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TONG CONG TY IDICO - CTCP (HNX: IDC)

KQKD Q1/2024 kh3a quan. Diéu chinh du phéng 2024 chii yéu do giam dién tich dat
KCN ban giao trong ndm 2024. Chuyé&n khuyén nghi tii Kha quan sang Trung lap véi
gia muc tiéu gan nhu khéng d8ila 64.500 d/cp do gia c8 phiéu da tang 13% k& tirbao
cao cap nhat vao thang 2/2024.

KQKD Q1/2024 kha quan v&i doanh thu tang gap ddi svck, dat gan 2.500 ty déngva LNTT
tdng gan 5 1an svck dat gan 1.000 ty déng, hoan thanh 29% va 40% ké hoach. Bién Igi nhuan
gop (BLNG) ciing tang 1én 44,5% so v&i 26,5% ctia Q1/2023 nhd ty trong doanh thu méng
c6 BLNG cao 1a Khu cdng nghiép (KCN) tang [én. K&t qua &n tugng nay chid yéu nha:

(1) ban giao 34ha dat KCN trong Q1/2024 v&i doanh thu hon 1.300 ty déng (+533% svck)
ti KCN Phu My 2 (20ha), Huu Thanh (12ha) va Qué V3 2 (2ha) va

(2) ban giao 16 d4t 1,45ha tai Long An cho Aeon vai doanh thu la 268 ty déng ghinhan trong
Q1/2024. L6 dat con lai khodng 7.300 m? véi gia tri khodng 170 ty déng sé& dugc ban
giao cho Aeon va ghi nhan doanh thu sau khi hoan tat thua tuc phap ly.

IDC ky dudc 10 hgp déng cho thué dat KCN véi téng dién tich la 26,2ha trong Q1/2024,
hoan thanh 18% ké hoach cho thué cdndmla 145ha (-15% svck), trong d6 bao gém 12,1ha
tai KCN Huu Thanh, 12ha tai KCN Qué V6 2 va 2ha tai KCN Pha My 2. Gia thué trung binh
dat 134 USD/m?/ky han con lai, tdng nhe 3,9% theo quy, trong d6 KCN Qué V3 2 cé téc dd
tdng trudng cao nhat, dat 136 USD/m?/ky han con lai, tdng 14% theo quy. Téng dién tich
con lai c6 thé cho thué ctia 5 KCN |a 554ha va ty 1é 1ap day trung binh dat hon 60% tinh dén
cubi Q1/2024 (Xem Hinh 1).

Doanh thu mang dién tdng 7% svck, dat 688 ty déng trong Q1/2024 chi yéu nh& san
lugng dién phan phéi trong cac KCN tang Ién. Tuy nhién, bién Igi nhudn gép mang nay lai
giam manh xudng 5,1% so véi muc 11,9% clia Q1/2023 do han han, thiéu nudc tai 2 nha
may thuy dién Dak Mi 3 va Shrok Phu Miéng nén gia ban dién trung binh & muic thap theo
gia hgp dong ky véi EVN la 800-900 dong/kwh.

IDC duy tri tinh hinh tai chinh t8t v&ing rong gidm haon 300 ty déng trong Q1/2024 xuéng
964ty déngvatylé Ngrong/Vén chii sdhiiu 3 muc 14,9% so véi 20,6% vao cudindm 2023.

Chung téi diéu chinh gidm 24% dién tich dat KCN ban giao ndam 2024 xuéng khodng 122ha
nhung van cao han ké hoach céng ty dé rala 100ha do chung téi cho rang mét sé hgp déng
MOU ndm 2023 bj d&i thai gian ky két chinh thiic va ban giao. Do d6, chung téi diéu chinh
doanh thu gidm 12% xuéng gan 8.500 ty dong (+17% svck) va LNTT gidm 28% xudng
~2.600ty ddng (+28% svck). Chuyén khuyén nghi ti Kha quan sang Trung lap véi gia muc
tiéu gan nhu khéong déi la 64.500 d/cp do gia cé phiéu da ting 13% ké tu bao cdo cap
nhat thang 2/2024.

2021 2022 2023 2024F 2025F

DT Thuén (ty dong) 4.301 7.485 7.237 8.482 9.356
Tang trudng -19,7% 74,0% -3,3% 17,2% 10,3%
EBITDA (ty déng) 794 3.641 2.919 3.620 3.810
Tang trucng -55,1% 358,3% -19,8% 24,0% 5,3%
LN rong (ty d6ng) 454 1.768 1.394 1.705 1.890
Tang trudng -48,0% 289,1% -21,2% 22,3% 10,9%
EPS (hiéu chinh. VND) 1.356 5.299 4.166 5.109 5.665
Tang trudng -48,5% 290,7% -21,4% 22,6% 10,9%
ROE 11,2% 40,0% 28,1% 33,3% 34,3%
ROIC 3,3% 11,0% 7,9% 9,8% 10,6%
Norong/EBITDA (x) 1,1 0,4 0,4 0,3 0,2
EV/EBITDA (x) 27,6 6,0 7,5 6,0 5,7
P/E (1an) 46,7 12,0 15,2 12,4 11,2
P/B (lan) 4,9 4,2 4,2 4,0 3,6
C8 turc (d6ng) 2.000 4.000 4.000 4.000 4.000
Suét sinh lgi cé tuc 3,2% 6,3% 6,3% 6,3% 6,3%
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Cap nhat Dai héi ¢ dong thudng nién 2024: ké hoach kinh doanh ting trudng cao
chii yéu nhé ban giao dién tich cho thué KCN ky két nam ngoai

IDICO t8 chic Dai hoi c8 déng thudng nién 2024 vao ngay 26/4/2024 v&i cac ndi dung
chinh nhu sau:

- K& hoach kinh doanh 2024: Doanh thu 8.466 ty déng (+17% svck) va LNTT 2.502 ty
déng (+23% svck).

- K& hoach cho thué dat KCN nam 2024: 145ha, gidm 15% so v&i thuc hién 2023.
- K& hoach cho thué nha xudng 2024: 50.000 m?.
- Ké hoach téng vén dau tu nam 2024: 3.134 ty déng, tdng 140% svck.

- K& hoach phan phéi Igi nhuan 2023: Chia c8 tuc tién mat 40%, trong dé da tam Uing
35%, con dugc chia 5%, trich quy thudng ngudi quan ly doanh nghiép 2 ty déng, trich
quy khen thudng phuc Igi 8 ty déng (chiém 0,6% LNST).

- K& hoach phan phéi Igi nhudn 2024: chia c8 tic 40% von diéu 1€, trich quy thudng
ngudi quan ly doanh nghiép 2 ty déng, trich quy khen thudng phuc Igi 1% LNST.

- CO cau ¢8 ddng: SS lugng ¢ ddng trong cac ndm gan day gidm tu 21.000 xuéng
12.000 do s6 lugng nha dau tu chuyén nghiép tang lén (trudc day c8 déng té chuc
chiém 3-5% thi nay tang 1&én 28%).

- C& tuc duy tri 8 miic 30-40% vén diéu lé trong cac ndm t&i va nguén tién chi yéu
dén tuviéc cho thué cac KCN khodng 120-150ha/ndm. Cé thé két hgp tra cé tic bing
tién va c8 phi€u dé tang von diéu 1& Ién 4.500-5.000 ty déng.

Mang khu céng nghiép ghi nhan két qua kinh doanh Q1/2024 kha quan

N&m ngoadi, IDC cho thué dugc gan 170ha dat KCN, vugt ké hoach 34% va nam nay
cdngty dukién ghinhan doanh thu 100ha chi yéu tur dat KCN da ky hgp dong cho thué
nd@m ngoai. Trong Q1/2024, IDC ghi nhan doanh thu 1.300 ty déng (+533% svck) tu
34ha dat KCN, trong d6 bao gém 20ha tai KCN Phi My 2, 12ha tai KCN Hyu Thanh va
2ha tai KCN Qué Va 2.

IDC ky dugc 10 hgp déng cho thué dat KCN véi téng dién tich la 26,2ha trong
Q1/2024, hoan thanh 18% ké& hoach cho thué ca nam la 145ha (-15% svck), trong do
bao gém 12,1ha tai KCN Hyu Thanh, 12ha tai KCN Qué V6 2 va 2ha tai KCN Phu My 2.
Chung téi gitr nguyén du phong cho thué khoang 150ha cho cd nam 2024. Gia thué
trung binh dat 134 USD/m2/ky han con lai, tdng nhe 3,9% theo quy, trong d6 KCN Qué
V3 2 co téc dd tang trudng gia thué cao nhat, dat 136 USD/m2/ky han con lai, tdng
14% theo quy. T8ng dién tich con lai c6 thé cho thué cla 5 KCN la 554ha va ty |é 18p
day trung binh 1a hon 60% tinh dén cuéi Q1/2024.
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Hinh 1: Tinh hinh cho thué KCN trong Q1/2024

Dién tich cho thué mé¢i Q1/2024
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mo rong
Téng vén oT DTthuong Tylélap Gia thué
Dy an Vitri TIII-DSCH dau tu Tt‘l’:'f’ (:':)" th:g,’:lg pha&m con day trung binh Ghi chi
(ty déng) P(ha) lai(ha)  Q1/2024  (USD/m2)
KCN da I3p dady 1.925 1.271 949 0 100% n/a
Kim Hoa Vinh Phuc 100% 252 50 46 0 100% n/a
My Xuan B1 Ba Ria—Viing Tau 51% 544 227 160 0 100% n/a
My Xuan A Ba Ria—Viing Tau 100% 342 302 229 0 100% n/a
Nhon Trach 1 Doéng Nai 100% 458 382 284 0 100% n/a
Nhon Trach 5 Doéng Nai 100% 329 309 229 0 100% n/a
KCN dang trién khai 1.996 1.392 554.0 60,2% 134
Cau Nghin Thai Binh 100% 1.160 184 103 76.1 25,9% 78
Huu Thanh Long An 100% 7.300 524 395 258.0 34,7% 156
Pha My 2 BaRia—VingTau  100% 1.900 621 443 62.9 85,8% 124
Pha My 2 mr BaRia—VingTau  100% 1.880 398 273 104.6 61,7% 126
Qué V52 Béc Ninh 51% 1.500 270 177 52.3 70,5% 136
KCN s& trién khai 2.430-2.820
Tan Phudc 1 Tién Giang 65% 4.000* 470 320* 320* n/a 70*  Chd&phéduyét
My Xuan B1 mr Ba Ria—Viing Tau n/a n/a 110-500 n/a n/a n/a n/a ;23 :[ruong
Vinh Quang Hai Phong n/a n/a 350 n/a n/a n/a n/a BDacd1/2000
2 KCN 3 mién A N
béc, 1 dmién Chd phé duyét
6 KCN trur; va 3 &mién n/a n/a 1.500 n/a n/a n/a n/a  Quy hoach
9 1/2000
nam
Nguén: IDC
Ghi chu: * Udc tinh cda ACBS
KCN Tan Phuéc 1 quy md 470ha tai Tién Giang: IDC ky vong sé& s&m nhan dugc Quyét
dinh chdp thuan chdi truong dau tu va trién khai xay dung trong 2024, bt dau cho thué
tUrQ3/2025. IDC d4 thanh 1ap Cong ty IDICO Tién Giang vai vén diéu 1& 900 ty déng dé
chuén bj cho viéc dén bu va gidi phong mat bdng KCN nay. Giai doan 1 clia du an nay la
226ha dukién trién khai xay dung trong 2024-2025. Tién Giang la mét tinh thudc déng
bang séng Cuu Long - viing san xudt ndng nghiép va thay san I1&6n nhat Viét Nam va
gén cao téc Trung Luong — My Thuan. IDC c6 thé hudng Igi ti ngudn cung dat céng
nghiép han ché & Tién Giang do tinh nay chicé 4 KCN dugc thanh lap véi téng dién tich
dat hon 1.100ha, trong d6 cé 2 KCN d3 Iap day. Gia thué binh quan cta khu vuc nay la
60-80 USD/m?/thdi han con lai. Ching téi udc tinh dién tich thuong phdm cé thé cho
thué cla toan bé du an la 320ha va dy phong sé 1ap day trong 12 ndm véi gia thué tu
70 USD/m?2/ky han con lai v&i téc dé tang trudng gia thué 13 4%/nam.
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KCN Vinh Quang quy mé 350ha tai Hai Phong: IDC ky vong nhan dugc Quyét dinh
chap thuan chu truong dau tu trong 2025-2026. IDC da thanh 1ap IDICO Vinh Quang
véivén diéu lé 550 ty déng dé trién khai du an nay.

KCN My Xuan B1 md réng tai Ba Ria-Viing Tau da dugc UBND tinh nép hé s [én cac
s& ban nganh dé xin chap thuédn dau tu. IDC ky vong s& nhan dugc quyét dinh chép
thuén chi truong d4u tu vao 2025-2026.

KCN Qué V6 2 quy mé 270 ha tai Béc Ninh da dén bu dugc trén 80%. KCN nay da ky
MOU cho thué 12ha trong Q1/2024, hoan thanh 30% ké hoach cho thué 2024. Dy an
nay cling dat t8c d6 tang trudng gia thué cao nhat trong sé 5 KCN dang cho thué cla
IDC, dat 136 USD/m?/ky han con lai, tdng 14% theo quy va cao hon du phéng cla
chung toi.

KCN C&au Nghin quy mé 184ha tai Thai Binh da dén bu dugc trén 90%.

Doanh thu mang dién tang trudng trong Q1/2024 chii yéu nhé san lugng dién phan
phdi trong cac KCN tang tuy nhién bién Igi nhuin gop lai gidm svck

Doanh thu mang dién tang nhe 7% svck, dat 688 ty déng chl yéu nhd san lugng dién
phéan phéitrong cac KCN téng theo s6 lugng khach thué tai KCN Hyu Thanh va mét sé
khach thué trong linh vuc xuat khiu s dung nhiéu dién nhu dét may phuc héi hoat
déng san xuat kinh doanh khi nhan dugc nhiéu don hang hon. Tuy nhién, bién Igi nhuan
gép mang nay lai gidam manh xuéng 5,1% so v&i muic 11,9% cla Q1/2023 do han han
thiéu nudc tai 2 nha may thuay dién Dak Mi 3 va Shrok Phu Miéng nén gia ban dién 3 muc
thap chitheo gia hgp déng véi EVN la khodng 800-900 déng/kwh. Chung tdi ky vong
Lanina sé& s&m thay thé EInino va san lugng nudc tai 2 nha may thay dién sé héi phuc
tU cudi Q2/2024.

Hinh 2: K&t qua kinh doanh mang dién Q1/2024

Thay dién \ Dién phan phéi trong KCN i
Triéu kwh dong/kwh triéu kwh dong/kwh
300 - 1500 - 1900
1816
988 882 1500 - 1800
200 - 1000
1000 - 1700
100 - 500 500 - 1600
11 28 40+ 23 1570 1453 1499 1389 343
0 =) 0 - 1500
2020 2021 2022 2023  Q1/24 2020 2021 2022 2023 Ql/24

San lwong dién Pak Mi 3 san xuét (triéu kwh)
mmmm San lwong dién Shrok Phu Miéng san xuét (triéu kwh)
=== Gi4 ban dién trung binh (ddng/kwh)

San lwgng dién (triéu kwh)
==d= Gi4 ban dién trung binh (ddng/kwh)

Nguén: IDC, ACBS.
Ghi chu: Gid ban dién Q1/2024 do ACBS du'phong.

Du phéng va dinh gia 2024

Chung tdi diéu chinh gidm 24% dién tich dat KCN ban giao ndm 2024 xuéng khoang
122ha nhung van cao hon ké hoach céng ty dé ra la 100ha do ching téi cho rang mét
s hgp déng MOU ndm 2023 bj ddi thai gian ky két chinh thiic d€ ban giao va ghinhan
doanh thu. Ching t6i gidam nhe du phong doanh thu mang dién ndm 2024 xudng
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khodng 3.100 ty déng (+6% svck) va gidm bién Igi nhuan mang dién 5,2% xuéng 7,3%
do gia ban dién tai 2 nha may thay dién thap hon du kién.

Do dé, téng doanh thu udc tinh 2024 giam 12% so véi du phéng trudc day, xudéng
khoang 8.500 ty déng (+17% svck) va LNTT gidm 28% xuéng khodng 2.600 ty déng
(+28% svck).

Chuyén khuyén nghi tir Kha quan sang Trung lap véi gia muc tiéu gan nhu khéng déi
|4 64.500 d/cp do gia c8 phiéu da tdng 13% ké tirbao cdo cap nhat vao thang 2/2024.
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MO HINH DINH GIA IDC crongy 63400 CEMUHEN  gasoo YRR 20022
(don vi: ty ddng néu khdng cé ghi chi khac) 2021 2022 2023 2024E 2025E
Doanh thu thuan 4.301 7.485 7.237 8.482 9.356
Téng trudng doanh thu -19,7% 74,0% -3,3% 17,2% 10,3%
GVHB trurkhau hao 3.175 3.387 3.957 4.394 5.029
Lginhuan gép 737 3.060 2.423 3.146 3.291
Bién loi nhuan gép 17,1% 40,9% 33,5% 37,1% 35,2%
Chi phiban hang va QLDN 260 334 362 469 517
Chi phiban hang va QLDN/DTT 6,1% 4,5% 5,0% 5,5% 5,5%
EBITDA 794 3.641 2.919 3.620 3.810
Ty sudt EBITDA 18,5% 48,6% 40,3% 42,7% 40,7%
Kh&u hao 389 1038 857 942 1037
Lgi nhuan ti HBDKD 406 2.603 2.062 2.677 2.773
Bién LN HPKD 9,4% 34,8% 28,5% 31,6% 29,6%
Lgi nhuan tircac céngty LDLK (71) (123) 1 - -
Doanh thu tai chinh (trir13i tién guri) 499 22 8
Chi phi tai chinh (tri chi phi lai vay) 121 7 4 0] 0]
Chi philaivay rong 67 57 -29 39 27
Chi philaivay/No rong trung binh 7,1% 5,1% -22% 3,4% 2,9%
Lgi nhuan khac 40 57 -38 0 0
Thué 178 563 401 528 549
Thué suét thuc té 23,6% 21,5% 19,5% 20,0% 20,0%
Loi nhuén sau thué 578 2.055 1.656 2.111 2.198
Lgiich c6 déng thiéu sé 124 287 262 406 307
Lgi nhudn sau thué ctia ¢c8 déng cong ty me 454 1.768 1.394 1.705 1.890
Bién lgi nhudn rong 10,6% 23,6% 19,3% 20,1% 20,2%
Tién mét dat dugc 843 2.806 2.250 2.647 2.927
S8 lugng cé phiéu (triéu cp) 300 330 330 330 330
EPS (VND) 1.492 5.299 4.166 5.109 5.665
T/d chia thudng/c8 tic bang cp (1an) 0,9 1,0 1,0 1,0 1,0
EPS hiéu chinh (VND) 1.356 5.299 4.166 5.109 5.665
Tang trudng EPS hiéu chinh -48,5% 290,7% -21,4% 22,6% 10,9%
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CAC KHOAN MUC CDKT VA DONG TIEN 2021 2022 2023 2024E 2025E
Thay d8i vén luu déng 85 89 252 -829 113
Capex 862 1.059 1.442 1.755 1.223
Céac khodn muc dong tién khac 973 -1.142 389 -130 -130
Dong tiéntudo 869 516 1.437 1.590 1.461
Phat hanh cp 0 0 -1.378 0 0
Cétucdatrd 724 986 0 1.320 1.320
Thay d8i ng rong -145 470 =59 -270 -141
N¢ réong cudi nam 869 1.338 1.279 1.009 868
Vén CSH 5.028 6.128 6.205 6.590 7.160
Gié tri s sach/cp (VND) 12.999 14.988 15.069 16.004 17.389
Norong / VCSH 17,3% 21,8% 20,6% 15,3% 12,1%
No'rong /EBITDA (x) 1,1 0,4 0,4 03 0.2
T6ng tai san 16.076 17.013 17.720 17.835 18.264
CHiSO KHA NANG SINHLGIVADINHGIA 2021 2022 2023 2024E 2025E
ROE 11,2% 40,0% 38,0% 33,3% 34,3%
ROA 3,0% 10,7% 10,9% 9,6% 10,5%
ROIC 3,3% 11,0% 10,7% 9,8% 10,6%
WACC 13,3% 12,7% 11,8% 13,0% 13,3%
EVA -10,0% -1,7% -1,1% -3,2% -2,7%
P/E (x) 46,7 12,0 11,2 12,4 11,2
EV/EBITDA (x) 27,6 6,0 7,5 6,0 57
EV/FCF (x) 25,2 42,4 15,2 13,8 15,0
P/B (x) 4,9 4,2 4,2 4,0 3,6
P/S (x) 4,9 2,8 2,9 2,5 2,2
EV/sales (x) 5% 2,9 3,0 2,6 2,3
Suét sinh logi c& tuc 3,2% 6,3% 6,3% 6,3% 6,3%
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Cao Viét Hung

(+84 28) 7300 7000 (x1049)
hungcv@acbs.com.vn

CVPT - Nganh bién, nudc
Pham Duic Toan

(+84 28) 7300 7000 (x1051)
toanpd@acbs.com.vn

NVPT =Dt liéu thj truéng
Mai Duy Anh

(+84 28) 7300 7000 (x1110)
anhmd@®acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG DINH CHE

Giam doc khéi khach hang dinh ché

Chu Thi Kim Huong
(+8428) 7300 6879 (x1083)
huongctk@acbs.com.vn

Chuyén viéen GDKHbC
Tran Thi Thanh

(+8428) 7300 6879 (x1120)
thanhtt@acbs.com.vn

Chuyén viéen GDKHbC
Nguyén Tran Nhu Huynh
(+84 28) 7300 6879 (x1088)
huynhntn@acbs.com.vn

IDC -

Chi nhanh Ha Noi

TRUNG LAP

Ngay 16/05/2024

10, Phan Chu Trinh Q. Hoan Kiém, Ha Noi

Tel: (+84 24) 3942 9395
Fax: (+84 24) 3942 9407

Giam déc phan tich nganh
Banlé, Cong nghé

Luong Thj Kim Chi

(+84 28) 7300 7000 (x1042)
chiltk@acbs.com.vn

CVPT-Vimoé & TT Tiénté
Trinh Viét Hoang Minh
(+84 28) 7300 7000 (x1046)
minhtvh@acbs.com.vn

CVPT- Daukhi

Phan Viét Hung

(+84 28) 7300 7000 (x1044)
hungpv@acbs.com.vn

CVPT - Logistic

Nguyén Thé Huing

(+84 28) 7300 7000 (x1047)
hungnt@acbs.com.vn

Phong Phan Tich ACBS
Tel: (+84) (28) 7300 7000
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KHUYEN CAO
Nguyén Tac Khuyén Nghi

MUA: néu t8ng ty suat sinh 18i tir c8 phiéu (bao gém c6 tirc), cao hon 20%, E(R) >= 20%

KHA QUAN: néu t8ng ty sust sinh i tir c8 phiéu (bao gdm ¢ tirc) thap hon 20%, va cao hon 10%, 10% =< E(R) < 20%

TRUNG LAP: néu téng ty suét sinh |&i tlr c6 phi€u (bao gdm c6 tirc) cao hon -10%, va thap hon 10%, -10% =< E(R) < 10%

KEM KHA QUAN: néu t8ng ty suat sinh 1o tir c8 phiéu (bao gdm c6 tirc) cao hon -20%, va thap hon -10%, -20% =< E(R) < -10%
BAN: néu t8ng ty suat sinh |oi tir ¢6 phiéu (bao gdm c6 tirc) cao hon -20%, va thap hon -10%, E(R) < -20%

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac gia clia ban bao cao phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao céo phan tich nay la cda
chuing tdi (2) chung téi khdng nhan dugc bat ky khoadn thu nhdp nao, truc tiép hodc gian tiép, tur cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh
bay do.

Céng B4 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 chuic co lién quan ctia ACBS (sau day goi chung 1a ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS vdi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan ty doanh ching khoan ctia ACBS ciing
c6 thé cé chiing khodn do cac cong ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y rdng ACBS cé thé c6 xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo cdo phan tich,bao gém nhung khdng gidi han & phan tich co ban, phan tich ¢8 phiéu, phan tich dinh lugng hoac
phan tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghj trén méi loai bo céo phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat ti su khac biét vé thai
han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung cap bat ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khéng chju
trach nhiém vé sy phu hgp clia cac théng tin chira dung trong bao cdo cho mét muc dich st dung cu thé. ACBS sé& khéng xem nhiing ngudi
nhan bao cao,khéng nhan tryc tiép tir ACBS, 1a khach hang clia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luén ctia bao cao (néu cé) chi
mang tinh tham khdo.ACBS khdng dé nghi ho&c khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dua trén bao céo
nay. ACBS, cac té chuic lién quan ctia ACBS, ban quan ly, d8i tac hodc nhan vién ciia ACBS sé& khéng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hoac (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dudc thdng bao vé kha nang xay ra thiét hai hodc tén that do, phat sinh tu viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong d6. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac thong tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tir cac nguén ma ACBS
cho rdng dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bdo ddm tinh day dud va chinh xac cla cac théng tin do, Cac quan diém trong bao céo cé thé bj
thay déi bat ky luc ndo va ACBS khéng cé nghia vy cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay déi d6 cho nha dau tu da nhan bao cao nay.
Ban bao cao cé chita dung cac gia dinh,quan diém ciia chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cao, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat ky
sai s6t nao chia ho phat sinh trong qua trinh 1ap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS cé thé sé& phat hanh cac ban
béo cao c6 théng tin mau thuin hoac tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghij trong ban
bdo cdo nay hoan toan la clia riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dya trén cac Igi ich ctia bat ky ca nhan té chiic
nao, ké calgiich cia ACBS.Ban bao cao nay khéng nhadm dua ra cac 18i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh cGia bat ky nha dau tu nao, nhitng ngudi nhan ban bao cdo nay. Vivay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao cao c6 thé khéng
phU hgp véinha dau tu. ACBS khuyén nghj rdng nha dau tu nén tu thuc hién danh gia doc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai tur cac khodn dau tu co6 thé thay di hang ngay tuy theo thay déi cGia nén kinh té va thj trudng ching khoan.
Cac két luan trong bao cao khédng nham tién doan thuc té do dé né cé thé khac xa so vdi thuc té, két qua dau tu cla qua khir khéng bdo ddm
cho két qua dau tu cda tuong lai.

Ban bao cao nay co thé khong dugc phat hanh réng rai trén phuong tién théng tin dai chung hay dugc st dung, trich dan béi cac phuong
tién théng tin dai chiing ma khong cé sy ddng y trudc bing van ban cia ACBS. Viéc st dung khéng cé su ddng y ctia ACBS sé bi xem la bat
hgp phap va ca nhan,té chiic vi pham cé nghia vu bdi thudng moi thiét hai, t&n that (néu cé) da gay ra cho ACBS tuf su vi pham do.

Trong truéng hgp quéc gia clia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phi hodc nhan cac bao cdo phéan tich nhuthé nay thi nha dau tu can hiy ban
bao cao nay ngay 13p tuc, néu khdng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cao nay dugc xem nhu c6 ndi dung tu van thué. Do dé khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khdo y kién ctia chuyén gia dua trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cia nha dau tu.

Ban bao cao nay co thé chira dung cac dudng dan dén trang web clia bén thirba, ACBS khéng chiju trach nhiém déi vai ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao sy thuén tién cho nha dau tu trong viéc tra clu thdng tin; do dé nha dau tu hoan toan chiu
cac ruiro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2024). Moi quyén sé hitu tri tué va quyén tac gia la ciia ACBS va/hodc chuyén vién phan tich. Ban bao cao phan tich
nay khéng dugc phép sao chép,toan bé hodc mét phan, khi chua cé sy dong y bing van ban cia ACBS.
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