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Bao cao Cap Nhat Nhanh

Khuyén nghi KHONG XEP HANG
HOSE: CTD

Xay dyng

Gia myctiéu (VND) N/A
Gia hién tai (VND) 70.700
Ty lé tang gia N/A
Suét sinh lgi ¢6 t&c ky vong 0%
T8ng ty suét lgi nhuan N/A

Dién bién gia c& phiéu (%)

YTD aT 3T 12T
Tuyét d6i 0,9 33 1,8 439
Tuong doi -13,4 0,1 2,7 24,2

Nguén: Bloomberg

Heznaory Bigu 6 giao dich
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Co cdusd hiru
Kustocem Pte. Ltd 17,9%
Cong ty TNHH MTV Kinh
doanh va dau tv Thanh Céng 14,4%
The8th Pte. Ltd. 10,6%
Théng ké 17/05/2024
Ma Bloomberg CTDVN
Thép/Cao 52 tuin (VND) 417';21503
SL lvu hanh (triéu cp) 100
Vén hoa (ty dong) 6.815
Vén hda (triéu USD) 268
Room khéi ngoai con lai (%) 4,1
Ty 1& cp lvu hanh ty do (%) 66,4
KLGD TB 3 thang (cp) 1.755.239
VND/USD 25.473

Index: VNIndex / HSX 1.267,27/240,30
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CTCP XAY DUNG COTECCONS (CTD VN)

= BCTC hop nhat quy 3 theo ndm tai chinh (1/1/2024 - 31/3/2024), CTD ghi nhan két
qua kinh doanh tich cyc. CTD ghi nhén doanh thu gan 4.700 ty déng (+49% svck).
Ddng gdp chinh vao doanh thu la mang xay dyng (99% t6ng doanh thu) véi 4.659 ty
ddng (+49% svck), chl yéu dén tlr cac dy an xdy dyng nha may san xuat dé choi LEGO,
t6 hop san xuat xe dién VinFast & Hai Phong (giai doan 3) va Ecopark Sky Forest
Residences. Sau khi kh&u trir gia vn, CTD thu vé gan 221 ty 13i gop, cao gap 4 lan con
s6 clng ky ndm ngoai la 55,6 ty déng. Bién Igi nhuan gdp tang 3,0% so vdi cing ky ti
1,7% lén 4,7% trong quy 3, nh& ddng gdp I&n hon cla cac dy an xdy dyng cong nghiép
(c6 bién lgi nhudn gop cao hon) trong ty trong doanh thu.

Pang chu y, CTD ghi nhan lgi nhudn sau thué tdng manh dat 105 ty déng (+375%
svck). Trong do,lgi nhudn HDKD khéng c6t 16i dugce ghi nhdn & mic 58,4 ty dong khi
CTD mua lai 1 céng ty hoat dong trong mang co dién (M&E) va 1 cdng ty chuyén thiét
k&, 13p dat hé théng nhém kinh. Ching téi danh gia thvong vy trén sé givp CTD dan
hoan thién chudi gia tri xdy dyng, tir dé sé ngay cang cai thién dvgc bién loi nhuén.

Ly ké g thang dau nién dd, doanh thu thuén cba CTD dat 14.450 ty dong, (+16%
svck) va lai sau thué dat 241 ty dong (+543% svck), hoan thanh 82% va 88% ké
hoach doanh thu va lgi nhuan cad ndm. Thang 4/2024, CTD d& diéu chinh tdng cac chi
tiéu kinh doanh ndm 2023/24. V&i doanh thu k& hoach, tr méc ban dau la 17.793 ty
dodng 1én 20.000 - 20.500 ty dong. K& hoach LNST mdi tdng tlr 274 ty déng lén khoang
288 — 296 ty déng. Theo chia sé ti ban lanh dao, gia tri gia tri hgp déng chuva ghinhan
doanh thu (backlog) tinh dén th&i di€m hién tai dat hon 20.000 ty déng, cao gap 1,4
lan t8ng doanh thu xay dyng trong ndm 2022. Ching tdi danh gid rang lveng backlog
ndy sé tao nén tang tdng tredng doanh thu virng chac cho CTD trong nhirng ndm tai.

Nhan dinh nhanh: Ching t6i ky vong v&i sy phuc héi cia nganh bat déng san nho
s&m thdng qua cac luat quan trong, sé kéo theo sy phyc hdi chung cla ca nganh xay
dyng. Bén canh d6, dong vén FDI 6n dinh vao Viét Nam sé thic ddy nhu cau xay dyng
cho cac céng ty c6 vén nudc ngoai. CTD vdéi kinh nghiém va danh tiéng lam viéc véi
cac chd dau tu nwdc ngoai lén sé co nhiéu co hdi hon, minh chirng CTD la nha thau
duy nhét dvoc LEGO lva chon cho siéu dy &n tri gia 2 ty USD. Trong tuong lai, cac
ngudn thu dén tir mang bat déng san, xay dung, ha tdng sé dem lai dong lyc tang

tredng cho CTD trong dai han.

2021 2022 2023 Q1/2023 Q1/2024
DT Thuan (ty déng) 9.078 14.539 16.530 3.130 £4.666
Tdng trvéng -38% 60% 14% 49%
EBITDA (ty déng) -137 -142 126 -139 122
Tdng trvéng N/A -4% N/A N/A
LN rong (ty déng) 24 21 188 22 105
Tdng trvéng -93% -14% 804% 377%
EPS (hiéu chinh; VND) 303 263 1.814 183 2.729
Tdng trvéng -93% -13% 590% 1387%
ROE 0,3% 0,3% 2,3% 0,2% 3,2%
ROIC -1,2% -1,3% 0,1% -1,4% 0,3%
No rong/EBITDA (x) 20,2 12,7 -31,9 22,0 -15,1
EV/EBITDA (x) 14,2 -37,0 40,7 -33,5 48,5
P/E (Ian) 115,1 252,3 36,8
P/B (lan) 0.3 0.6 0.8 0,7 0,8
C6 tre (dong) 1.000 0 o
Suét sinh loi ¢6 tirc 1% 0 )

Phong Phan Tich ACBS www.acbs.com.vn 2

Tel: (+84) (28) 7300 7000

Bloomberg: ACBS <GO>


http://www.acbs.com.vn/
mailto:datdt@acbs.com.vn

CTD — «kHONG XEP HANG
Ngay 20/05/2024

Tru s& chinh Chi nhanh Ha Noi
Leman, 117 Nguyén Binh Chiéu, Q.3, TPHCM 10, Phan Chu Trinh Q.Hoan Kiém, Ha Néi
Tel: (+84 28) 7300 7000 Tel: (+84 24) 3942 9395

Fax: (+84 24) 3942 9407
PHONG PHAN TiCH

Quyén Giam Déc Phong Phéan Tich
D6 Minh Trang

(+84 28) 7300 7000 (x1041)
trangdm@acbs.com.vn

Gidm d8c phéan tich ngadnh Gidm d&c phan tich nganh Gidam d6c phan tich nganh CVPT - Vat liéu Xay dwng,

B4t dong san Tai chinh Hang tiéu dung, Céng nghé Héa chat

Pham Thai Thanh Truc Cao Viét Hung Lvong Thi Kim Chi Tran Nhat Trung

(+84 28) 7300 7000 (x1043) (+84 28) 7300 7000 (x1049) (+84 28) 7300 7000 (x1042) (+84 28) 7300 7000 (x1045)
trucptt@acbs.com.vn hungcv@acbs.com.vn chiltk@acbs.com.vn trungtn@acbs.com.vn
CVPT- Dau khi CVPT - Nganh Dién, nvéc CVPT-Vimo & TTTién té CVPT - Logistic

Phan Viét Hung Pham BPuc Toan Trinh Viét Hoang Minh Nguyén Thé Hung

(+84 28) 7300 7000 (X1044) (+84 28) 7300 7000 (x1051) (+84 28) 7300 7000 (x1046) (+84 28) 7300 7000 (x1047)
hungpv@®acbs.com.vn toanpd®@achs.com.vn minhtvh@acbs.com.vn hungnt@acbs.com.vn
CVPT - Xay dyng, Ha tang NVPT - PTKT NVPT - D@ liéu thj treong

P6 Tién Pat V6 Phu Hivu Mai Duy Anh

(+84 28) 7300 7000 (x1048) (+84 28) 7300 7000 (x1052) (+84 28) 7300 7000 (x1110)

datdt@acbs.com.vn huuvp®@acbs.com.vn anhmd®achs.com.vn

KHOI KHACH HANG DINH CHE

Trwdng phong khéi khach hang dinh ché
Chu Thj Kim Hrong

(+84 28) 7300 7000 (x1083)
huongctk@acbs.com.vn

groupis@acbs.com.vn

Chuyén vién GDKHPC Chuyén vién GDKHPC
Tran Thi Thanh Nguyén Tran Nhv Huynh
(+84 28) 7300 6879 (x1120) (+84 28) 7300 6879 (x1088)
thanhtt@acbs.com.vn huynhntn@acbs.com.vn
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KHUYEN CAO
Nguyén Tac Khuyén Nghi

MUA: néu gia myc tiéu (bao gém suét sinh lgi ¢6 t&c) cao hon 20% so v&i gia thi trudng.

KHA QUAN: n&u gia myc tiéu (bao gém suéat sinh lgi ¢& tirc) cao hon 10% dén 20% so vdi gia thi treeng.
TRUNG LAP: néu gid myc tidu (bao gbm sut sinh Igi ¢8 tirc) trong khoang -10% va 10% so véi gia thi tryong.
KEM KHA QUAN: néu gid myc tiéu (bao gém suét sinh lgi c& tirc) thap hon 10% dén 20% so vai gia thi truong.
BAN: néu gid myc tiéu (bao gdm sudt sinh loi ¢8 tire) thap hon 20% so véi gia thi trvong.

Xac Nhan Cua Chuyén Vién Phan Tich
Chung t6i,cac tac gia c0a ban bao cao phan tich nay, xac nhan rang (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay la cda ching
tdi (2) ching t6i khdng nhan dugc bat ky khoan thu nhép nao, tryc tiép hodc gian tiép, tir cac khuyé&n nghi hodc quan diém duoc trinh bay doé.

Cong B6 Thong Tin Quan Trong

ACBS va cac t& chle ¢6 lién quan cla ACBS (sau day goi chung la ACBS) d& cd hogc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla ACBS
v&i cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cdo phén tich nay. Danh myc dau tu trén tai khoan ty doanh chirng khodn cda ACBS cling c6 thé cé
chirng khoan do cac cong ty nay phat hanh. Vi vay nha dau tv nén lvu y rang ACBS cé thé cé xung dét loi ich & bat ky thoi diém nao.

ACBS phat hanh nhiéu loai bdo co phan tich,bao gdm nhung khéng gidi han & phén tich co ban, phan tich ¢8 phiéu, phan tich dinh lvong hodc
phan tich xu huwdng thi trudng.Céc khuyén nghi trén mbi loai bao cao phan tich cé thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat tir sy khac biét vé thoi
han dau tv, phvong phap phan tich ap dyng va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mien Trach Nhiém

Ban bao cao phan tich nay chi nham myc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung cép bat ky bdo dadm rd rang hay ngu y nao va khéng chiu trach
nhiém vé sy phu hop cla cac théng tin chra dyng trong béo cdo cho mét muyc dich si dung cy thé. ACBS sé khéng xem nhirng ngudi nhan bao
cdo,khéng nhén tryc tiép ti ACBS, la khach hang cla ACBS.Gia chéng khoan dugc trinh bay trong két ludn cba bao cdo (néu co) chi mang tinh
tham khdo.ACBS khéng dé nghj hodc khuyén khich nha dau tu ti€n hanh mua hoac ban bat ky ché’ng khodn nao dya trén bao cao nay. ACBS, cac
t8 chirc lién quan cda ACBS, ban quan ly, d8i tac hodc nhan vién cha ACBS sé khdng chiju trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai tryc tiép,
gian tiép; hodc (b) cac khoan tén that do mat loi nhuén, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da duoc
théng bao vé kha nang xay ra thiét hai hodc ton that dé, phat sinh t viéc s& dyng ban bao cao phan tich nay hodc théng tin trong d6. Ngoai
cac théng tin lién quan d&n ACBS,cac thong tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tr cdc ngudn ma ACBS cho rang déang tin cdy, tuy nhién
ACBS khdng bdo ddm tinh day dd va chinh xac cla cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao cdo 6 thé bj thay d&i bat ky luc ndo va ACBS khéng
c6 nghia vy cdp nhat cac théng tin va quan diém da bj thay d&i d6 cho nha dau tv da nhan bao cdo nay.

Ban bao cao cé chra dyng céc gia dinh,quan diém cOa chuyén vién phén tich, tac gia cba bao cdo, ACBS khédng chiu trach nhiém cho bat ky
sai s6t nao cOa ho phat sinh trong qua trinh 1ap bao cdo,dwva ra cac gia dinh, quan diém.Trong twong lai, ACBS c6 thé sé phat hanh cac ban
bao cdo c6 théng tin mau thuin hodic tham chi cé ndi dung két luan di ngwoc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban
bao cao nay hoan toan 13 cla riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng duogc dua ra dya trén cac loi ich cOa bat ky ca nhan t6 chire
nao, ké ca lgi ich cha ACBS.Ban bao c4o nay khdng nham duva ra cac 161 khuyén dau tv cy thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh cla bat ky nha dau tv nao, nhirng ngudi nhan ban bao cao nay. Vi vay cac chéng khodn duoc trinh bay trong ban bao céo cé thé khéng
phu hop v&i nha dau tv. ACBS khuyén nghi rang nha dau tu nén ty thyc hién dénh gia doc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi ti€n hanh
dau tu. Gid tri va thu nhdp dem lai tir cac khoan dau tu cé thé thay d8i hang ngay tUy theo thay d6i cia nén kinh té& va thi truong ching khoén. Cac
két luan trong bao cdo khong nham tién doan thyc t€ do dé né cé thé khac xa so véi thyc té, két qua dau tu cba qué kh khéng bao dam cho két
qua dau tv cda tvong lai.

Ban bao cao nay cé thé khong dwgc phat hanh rong réi trén phwong tién thong tin dai ching hay dwec s dung, trich dan béi cac phvong
tién théng tin dai ching ma khéng c6 sy dong y tréc bang vén ban coa ACBS. Viéc si? dyng khdng cé sy ddng y ca ACBS sé bj xem la bat
hop phap va ca nhan, t8 chirc vi pham cé nghia vy bdi thwdng moi thiét hai, tdn that (néu cé) da gay ra cho ACBS tw sy vi pham do.

Trong trvdng hop quéc gia cba nha dau tu nghiém cdm viéc phan phdi hodc nhéan cac bao cao phan tich nhu thé nay thi nha dau tv can hdy ban
bao cdo nay ngay lap tirc, néu khdng nha dau tu sé hoan toan ty chju trach nhiém.

ACBS khdng cung cédp dich vy tv van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cao nay dugc xem nhy ¢ ndi dung tv van thué. Do dé khilién quan
dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién cla chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cy thé cla nha dau tv.

Ban bdo cao nay c6 thé chia dyng cac dwding dan dén trang web ca bén th ba, ACBS khong chiu trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang web
nay. Viéc dva dudng dan chi nham muyc dich tao sy thuén tién cho nha dau tu trong viéc tra cru thong tin; do dé nha dau tv hoan toan chju cac roi
ro khi truy cdp cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2024). Moi quyén sé& hiru tri tué va quyén tac gia la cda ACBS va/hodc chuyén vién phan tich. Ban bao cao phén tich nay
khéng dwoc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chva cé sy déng y bang van ban cia ACBS.
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