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Bao cao Cap Nhat
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Khuyén nghi KHA QUAN
HOSE: MWG
Banlé
Gia muc tiéu (VND) 64.900
Gia hién tai (VND) 59.600
Tylétang gia 8,9%
Suét sinh Igi c8 tuc ky vong 1,3%
Téng ty suat Igi nhuan 10,2%
Dién bién gia ¢ phiéu (%)
YTD 1T 3T 12T
Tuyét déi 41,1 20,6 28,7 57,7
Tuong ddi 27,4 13,8 23,3 35,6

Nguédn: Bloomberg
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CTCP DPAU TU THE GIOCI DIDONG (MWG VN)
Coéng ty ghi nhan bién Igi nhudn mé rong tét hon ky vong ctia ching téi trong
Q1/2024, chli yéu nhé bién Igi nhuan gop cia TGDD & DMX phuc héi va khoan 16
ctia BHX thu hep. Ching téi diéu chinh ting du phéng LNST thém 35% cho nam
2024 va chuyén gia muc tiéu sang gilia nam 2025. Duy tri danh gia KHA QUAN véi
gia muc tiéu 64.900d/cp (~ téng ty suat Igi nhuan 10,2%).
MWG céng b8 doanh thu thuadn 31.486 ty déng (+16,2% svck; +0,2% q/q) va LNST
903 ty déng (tdng 43 1an svck) trong Q1/2024 nh& két qua kinh doanh cta chudi
TGDD & DMX héi phuc va chudi BHX tiép tuc nang cao hiéu qua.
Chudi TGDD & DMX, déng gép ~68% doanh thu MWG trong Q1/2024, ghi nhan
doanh thutang 6,7% svck (va 1% q/q). Mac du muc tang trudng so vdi quy trudc chua
dang ké do su phuc héi stic mua clia ngudi tiéu dung van chua ré rang nhung ca hai
chudi d3 tang trudng kha tich cuc svck, nhd tang trudng hai chit sé clia nganh hang
dién lanh, do thdi ti€t ndng nong dén sém, va ap luc canh tranh vé gia giam.
Chudi BHX, déng gop 32% doanh thu, tang trudng 43,8% svck trong Q1/2024 nhd
doanh thu trén méi cra hang lién tuc cai thién qua cac thang trong 2023. Khoan 16 clia
BHX gidm 70% svck, dua chudi dén gan hon véi muc tiéu cé Igi nhuén rong trong 2024.
Chudi An Khang du kién dong gép khodng 2,5% doanh thu cho MWG trong 2024-
2025 va tiép tuc uu tién thuc ddy doanh thu trén méi clfa hang, t&i uu héa van hanh

Ngan idu dé ai i .
7od§ng Bi€u dé giao dich Ng;;g";o trudc khi m&réng mang ludi.
60 30,000  Bjén Igi nhudn gdp clia cong ty tang lén 21,3% trong Q1/2024 (Q1/2023: 19,2%)
o 70000 trongkhity1& chiphi BH&QLDN trén doanh thu thuén gidm vé 18,1% trong Q1/2024
30 15,000 (Q1/2023:18,8%).
20 10,000 .
10 5,000 Hang ton kho tai cudi Q1/2024 gidm 5,7% so vai cudi 2023 (trong do, ching téi udc
O s s L° tinh ton kho ctia TGDD&DMX gidm 5%, chiém 82% t8ng gia tri ton kho). Céng ty co
% % % § g % % thé hau nhu'dé hoan thanh muc tiéu gidm hér)g tén kho trong ndm trudc. Ty 1é ng
rong trén vén chd s hitu dat -33,2% vao cudi Q1/2024, t&t hon so véi -5,5% vao
cudinam 2023 (tuc tién mat rong tang).
Cocduséhitu MWG dt ké hoach doanh thu 125.000 ty déng (+5,7% svck) va LNST 2.400 ty déng
Retail World Invt. 10,5%  (+1330% svck) trong 2024. Tuy nhién, ching téi du phdng céng ty cé thé dat doanh
Arisaig Asia 3,5%  thu thuan va LNST tuong Ung la 128.259 ty déng (+8,4% svck) va 3.398 ty dong
VietFund Management 2,8%  (+1926% svck) trong 2024, tdng 35% so vdi du phong Igi nhuan trudc du du phong
O.Nguy&n Diic Tai (CTHDQT) 2,4%  doanh thu tdng nhe 2%. Gia muc tiéu cda ching tdi cho MWG trong 12 thang téi la
64.900 d/cp (~ téng ty suat Igi nhuan 10,2%).
Thong ké 17/5/2024
M3 Bloomberg MWG VN _ — 2022 2023 2024F 2025F 2026F
Th&p/Cao 52 tudn (VND)  33.600-62.100 gnzh;ffgfg dong) 133;50 ; 1_1 181"2; ; 12212:; 14110"752; 1506',7:';
SL luu hanh (trigu cp) 1462 EBITDA (ty déng) 10.623 4.018 7.204 8.957 9.424
Vén héa (ty dong) 88.320  Bjen EBITDA 8,0% 3,4% 5,6% 6,3% 6,3%
Vén hoa (triéu USD) 3.466  LNrong (ty déng) 4.100 168 3.388 5.038 5.734
Room khi ngoai con lai (%) 0,1 Téng trudng -16,3% -95,9% 1922,0% 48,7% 13,8%
T¢ 16 cp Iuu hanh tu do (%) 771 EPS (hiéu chinh, VND) 2.809 115 2.247 3.245 3.586
KLGD TB 3 thang (cp) 12.359.940 ;g’l’zg trudng f:g;" '93'5;4’ 181531'665’ ;’;"5";" fff;"
VND/USD 25.482 Ng rong/EBITDA (x) ,0,: :O,; :1,: :1,; :2,;
Index: VNIndex / HNX 1280,5/242,8  Ev//EBITDA x) 8.1 21,4 11,9 9,6 9.1
EV/Doanh thu (x) 0,6 0,7 0,7 0,6 0,6
P/E (1an) 21,2 520,2 26,5 18,4 16,6
Suét sinh Igi cé tuc 0,8% 0,8% 0,8% 1,7% 1,7%
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Két qua kinh doanh Q1/2024 dugc thic diy bdi tat ca cac chudi chinh

MWG céng bé doanh thu thudn 31.486 ty déng (+16,2% svck) va LNST 903 ty déng

(tdng 43 1an svck) trong Q1/2024. Trong khi tédng trudng doanh thu dugc hé trg bdi su

héi phuc doanh thu cia chudi TGDD & DMX va chudi BHX tiép tuc tang trudng, két qua

LNST dén tu:

i) bién Igi nhuan goép tang lén 21,3% trong Q1/2024 (Q1/2023: 19,2%; Q4/2023:
19,7%), t6t hon ky vong cla ching toi, d3c biét 1a tai chudi TGDD & DMX.

ii) ty 1& chi phi BH&QLDN trén doanh thu thuan gidm vé 18,1% trong Q1/2024
(Q1/2023:18,8%; Q4/2023: 18,8%) nhGtang trudng doanh thu nhanh hon muc tang
chi phi BH&QLDN. Viéc tai co cdu chi phi hoat ddng va mang ludi clra hang cia TGDD
& DMX vao cudi 2023 c6 thé gop phan nang cao hiéu qua hoat dong ctia céng ty.

iii) 1gi nhuan tai chinh tang (+232% svck), ch yéu dén tu thu nhéap I3i va |3i trai phiéu.

KQKD cia MWG Q1/2024 +/-svck +/-q/q Q1/2023 Q4/2023
DT thuén (ty déng) 31.486 16,2% 0,2% 27.106 31.422
LNST (ty déng) 903 4200% 901% 21 90
Bién LN gép 21,3% 19,2% 19,7%
CPBH&QLDN/DT thuén 18,1% 18,8% 18,8%

Co cau doanh thu theo chudi (Q1/2024)

7%

TGDD (gém Topzone) mDMX mBHX mKhac
Ngudn: MWG; ACBS.
Bién Igi nhuan ctia TGDD & DMX héi phuc

Doanh thu cta TGDD & DMX téang 6,7% svck trong Q1/2024, véi 3.255 clia hang dang
hoat ddng vao cuéi Q1/2024, gidm 13 ctia hang so vé&i cubi 2023. TGDD & DMX da déng
mét s lugng I16n clia hang hoat dong kém hiéu qua vao cudi ndm 2023. Tuy nhién,
chung t6i khéng ngac nhién néu ban 1anh dao céng ty ti€p tuc xem xét va t&i uu hda
mang ludi clta hang nhu mét hanh déng thudng xuyén trong qua trinh van hanh chubi
nham clng c6 hiéu qua. Diéu nay phu hgp vdi chién luge cia MWG la gidm lugng - téng
chat (vd: gidm cac diém ban hang kém hiéu qua, tinh gon ddi ngti, ndng cao chét lugng
dich vu/hiéu qua hoat déng, v.v.).

M&c du muic tang trudng so vdi quy trudc chua dang ké do su phuc héi stic mua cla
ngudi tiéu dung van chua rd rang nhung ca hai chudi da tang trudng kha tich cuc svck,
nh& téng trudng hai chii s6 clia nganh hang dién lanh, do thdi tiét ndng ndng dén sém
va kéo dai, va ap luc canh tranh vé gia gilia cac nha ban 1& sdn phdm CNTT gidm. Tang
trudng doanh thu trén cung ctta hang da trd lai mic duong 10% trong Q1/2024 sau khi
ghi nhdn muic &m trong lién ti€p trong cac quy trong 2023.
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H&u hét cac san phdm, tri TV va laptop, déu c6 doanh thu tang svck (tU 5% dén 50%)
trong Q1/2024. Nhdm hang dién lanh va gia dung n8i bat véi muc tang trudng hai chit
s8, trong do, sdn phdm may lanh tang gan 50% svck.

KQKD TGDD+DMX Q1/2024 +/-svck +/-ql/q Q1/2023 Q4/2023
Doanh thu (ty déng) 21.348 6,7%  1,0% 20.003 21.142
Tang trudng DT cung clta hang 10% -37% -5%
Bién LN gop 19% 17% 17%
Sé lugng ctia hang 3.255
+/- s6 clta hang so véi cuéi 2023 -13

Nguén: MWG; ACBS
Bién Igi nhuén gdp tinh chung ca hai chudi dat 19% trong Q1/2024 (Q1/2023: 17%), t6t
hon du phéng cla chung téi. Két qua nay co thé dén tu viéc canh tranh gia gidm, cac
khodn hd trg tir ddi tac va sy gia tang ty trong clia mot sé sdn phadm dién may co bién
Igi nhuan cao.

Vé EraBlue, bao cao tai chinh cla MWG ghinhan khoan 16 20 ty déng tirdon vi nay trong
Q1/2024 va nam trong ké& hoach clia cong ty. Trong 2024, EraBlue s& md rdong mang
ludi ctra hang mét cach chon loc (véi ké hoach dat 100 ctia hang trong nam 2024, tir 55
cubi Q1/2024) va tiép tuc cai thién mé hinh kinh doanh, thiuc ddy doanh thu, Igi nhuan
gbp va téiuu hda chiphinhdm dat mdc hdavon EBITDA & cap congty trudc khimdaréng
manh mé& hon (v&i ké hoach dat 500 clra hang vao nam 2027 theo thda thuan véi
Erajaya).

BHX tién gan hon dén muc tiéu Igi nhuan

BHX tang trudng doanh thu 43,8% svck trong Q1/2024, nh& doanh thu trén méi cla
hang lién tuc cai thién qua cac thang trong 2023 mac du c6 mét s6 dao ddong trong dau
2024. Chung t6i udc tinh doanh thu trén méi cra hang dat 1,8 ty déng trong thang
3/2024. Tang trudng cta Q1 dén tu tang trudng doanh thu manh mé cta nganh hang
thuc phdm tuci séng va FMCG (+30%-70% svck) va sé lugng hda don (+40% svck). Tinh
dén cubi Q1/2024, BHX c6 1.696 ctia hang dang hoat déng, gidm 2 ctia hang so v&i cubi
2023 mac du chudi co ké hoach m3d mdi khodng 100 clra hang trong nam nay.

L5 rong ctia BHX gidm 70% svck trong Q1/2024, phu hgp vai du phong cdia chung toéi.
Bién Igi nhuan gép dat 24%, tuong tu nhu Q4/2023 nhung thdp hon muc 26% cula
Q1/2023, dugc gidi thich bdi ty trong hang tuoci séng (bién Igi nhudn thap hon hang
FMCG) tang. BHX tiép tuc tap trung phat trién nganh hang tuci séng dé thuc ddy doanh
thu va gia tang luu lugng khach hang.

KQKD Bach Hoa Xanh Q1/2024 +/-svck +/-ql/q Q1/2023 Q4/2023
Doanh thu (ty déng) 9.162 43,8% -1,6% 6.370 9.315
Tang trudng DT cung clta hang 44% 16% 34%
Bién LN gép 24% 26% 24%
LNST (ty déng) -105 -354 -352
Sé lugng ctia hang 1.696

+/- 58 clra hang sv cui 2023 -2

Nguén: MWG; ACBS
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Nguén: MWG; ACBS

Du phéng 2024-2025

TGDD & DMX d&t muc tiéu cai thién két qua kinh doanh trong d6 c6 két qua Igi nhuan
théng qua viéc t8i uu hda mang ludi ctia hang, thic ddy tang trudng doanh thu trén cung
cla hang va thij phan, v.v. TGDD & DMX khéng cé dyu dinh md ctia hang mdi.

Chung téi du phéng hai chudi co thé tao raténg doanh thu 86.480ty déng (+3,5% svck)
va 95.993 ty déng (+11% svck) trong 2024-2025, tadng nhe 2% so v&i du phdng trudc.
Sdc mua clia ngudi tiéu dung dugc ky vong sé& phuc hdi dan vé cudi nam 2024, du toc do
cham, khi cac khé khan kinh té€ gidm bét va ma ra nam 2025 véi téng trudng manh mé
hon.

Chung téi ky vong bién Igi nhuan gdp cla hai chudi trong Q1/2024 c6 thé duy tri trong
thdai gian con lai clia nam 2024 (téng khodng 2% so véi du phong trudc) do MWG khéng
co y dinh tiép tuc theo dudi chién lugc canh tranh vé gia trong ndm 2024. Tuy nhién,
chung téi khéng du phdng ty 1& nay cé sy cai thién manh mé hon trong bdi cdnh canh
tranh cao va céng ty dang tap trung vao tang doanh thu hon la bién Igi nhuan. Bién Igi
nhudn goép tang céng véi viéc tai cau truc chi phivan hanh cla hang trong Q4/2023 c6
thé thuc ddy Igi nhuan ciia TGDD & DMX trong ndm 2024-2025.

BHX s& tiép tuc thiuc ddy doanh thu trén méi clta hang, tap trung vao nhém hang thuc
ph&m tuci séng, t&i uu hda chi phi (d3c biét 1a chi philogistic). Viéc m3 mai clia hang sé
kém theo cac yéu cau vé hiéu qua. Viéc co mardong ra mién Bac hay khdng sé duge cong
ty xem xét sau vao cudi nam nay.

Chung téi gid dinh bién Igi nhuan gbp clia BHX & muic 24,7% trong 2024-2025 (2023:
25,7%), gidm 0,5% so v&i du phong trudc, dya trén két quéd Q1/2024 va chubi tiép tuc
tap trung vao nganh hang thuc phdm tuci séng, thuc ddy doanh thu thay vi bién Igi
nhuan gép. Ching tdi gitt nguyén du phdng BHX cé thé tao ra doanh thu 37.849 ty déng
(+19,7% svck) va bat dau cé 13i rong trong ndm 2024.

An Khang tiép tuc thic ddy doanh thu, t&i uu héa hoat déng (vd: da dang hda danh muc
sdn ph&m, ndng cao nang lyc tu van cla dugc si, ap dung cdng nghé, v.v.), m& réng thj
phan va dat muc tiéu dat diém hoa vén (tiic dat doanh thu trung binh trén mi clra hang
la 550 triéu déng, ti muc 450 triéu déng vao cudi ndm 2023) trudc 31/12/2024. Chubi
khéng du kién md clra hang méi trudc khi dat diém hoa vén. Tinh dén cuéi Q1/2-24, An
Khang co6 526 clra hang. Chung t6i du phong dong gép doanh thu clia An Khang vao
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MWG van con khiém tén, khodng 2%-3% trong 2024-2025 va co6 thé chua mang lai Igi
nhudn rong trong tucng lai gan.

Chudi AVA Kids (64 clfa hang) sé& uu tién ddy manh ban hang truc tuyén hon la m3rdng
mang ludi. Chudi dat muc tiéu dat diém hoa vén truéc 31/12/2024.

Pinh gia

Chuing téi du phéng doanh thu thudn va LNST ctiia MWG trong 2024 14 128.259 ty déng
(+8,4% svck) va 3.398 ty déng (+1926% svck), tuong ung tang 2% va 35% so véi duy
phéng trudc. Két hgp phuong phap DCF va EV/Doanh thu, gia muc tiéu cta chung téi
cho MWG trong 12 thang téila 64.900 d/cp.
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MO HINH PINH GIA MWG Gia h(":g:;' 59.600 Gia m(‘;‘é:‘ij,‘: 64.900 (t}"zg:;"; 88.320
(don vi: ty déng néu khéng c6 ghi chii khac) 2022 2023 2024F 2025F 2026F
Doanh thu thuan 133.405 118.280 128.259 141.725 150.743
Tang trudng 8,5% -11,3% 8,4% 10,5% 6,4%
GVHB 102.638 95.845 101.028 110.963 117.957
Chi phi ban hang trirkhdu hao 18.841 17.639 17.185 18.709 20.056
Chi phi quan ly doanh nghiép trirkhdu hao 1.741 1.008 3.031 3.366 3.590
Doanh thu tai chinh 459 339 383 388 410
Chi phi tai chinh 21 109 194 119 126
EBITDA 10.623 4.018 7.204 8.957 9.424
Ty sudt EBITDA 8,0% 3,4% 5,6% 6,3% 6,3%
Kh&u hao 3.540 3.351 3.155 3.197 3.278
Lgi nhuan tid HDKD 7.083 667 4.049 5.760 6.145
Bién LN HPKD 5,3% 0,6% 3,2% 4,1% 4,1%
Lgi nhuan/Lé& khac (518) (357) 7 7 7
Lgi nhuan/Lé tu cong ty LDLK - - (80) (40) =
Chi philai vay rong 508 (380) (380) (562) (922)
L&i suét trung binh 15,1% -454,2% 8,0% 4,9% 5,0%
HE s6 thanh toan Ii vay (x) 13,9 -1,8 -10,7 -10,2 -6,7
Thué 1.955 522 959 1.217 1.293
Thué suét thuc té 29,7% 49,8% 21,6% 19,3% 18,3%
LgiichCDTS 2 0 10 35 48
Lginhuan rong 4.100 168 3.388 5.038 5.734
Tién mat tirhoat ddng kinh doanh 7.640 3.519 6.543 8.235 9.012
Téng s8 lugng cé phiéu 1.463.879.280 1.463.376.716 1.507.278.017 1.552.496.358 1.599.071.249
EPS (VND) 2.809 115 2.247 3.245 3.586
T/d chia thudng/cé tuc bang cp (I1an) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
EPS hiéu chinh (VND) 2.809 115 2.247 3.245 3.586
Tang trudng EPS hiéu chinh -18,5% -95,9% 1861,6% 44,4% 10,5%
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ggﬁg‘::_lofANN MUC CBKTVA 2022 2023 2024F 2025F 2026F
Thay d8ivén luu déng -54 -107 -360 1.286 896
Capex 4.460 492 150 413 675
Dau tuvao cty lién két, lién doanh 181 106 -80 -40 0
Cac khodn muc dong tién khac 1.356 429 429 429 429
Doéng tién tu do 4.409 3.458 7.262 7.005 7.870
Phat hanh cp 188 -9 439 452 466
Cétuc 732 731 753 776 1.598
Thay d8ingrong -3.865 -2.717 -6.948 -6.682 -6.738
Ng réng cudi nam 1.442 -1.275 -8.223 -14.904 -21.642
Vén CSH 23.918 23.346 26.420 31.134 35.735
Gia trj s sach/cp (VND) 16.398 15.964 17.539 20.067 22.361
No'rong /VCSH 6,0% -5,5% -31,1% -47,9% -60,6%
Ng'rong /EBITDA (x) 01 -03 -1,1 -1,7 -2,3
Téng tai san 55.834 60.111 56.237 54.270 52.133
g:::flg:}\HANANG SINHLOIVA 2022 2023 2024F 2025F 2026F
ROE 18,5% 0,7% 13,6% 17,5% 17,1%
ROA 6,9% 0,3% 5,8% 9,1% 10,8%
ROIC 17,7% -0,6% 15,3% 26,7% 33,0%
WACC 14,3% 14,4% 14,4% 14,4% 14,4%
EVA 3,4% -15,0% 0,9% 12,3% 18,6%
P/E (x) 21,2 5202 26,5 18,4 16,6
EV/EBITDA (x) 81 21,4 11,9 96 9,1
EV/FCF (x) 19,5 24,8 11,8 12,3 10,9
P/B (x) 3,6 57 34 3,0 2,7
P/S (x) 0,7 0,7 0,7 0,6 0,6
EV/Doanh thu (x) 0,6 07 0,7 06 0,6
PEG 0,0 09 0,0 08 1,2
Suét sinh lgi c6 tuc 0,8% 0,8% 0,8% 1,7% 1,7%
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PHONG PHAN TiCH

Giam Déc Phéng Phéan Tich

D6 Minh Trang
(+84 28) 7300 7000 (x1041)
trangdm@acbs.com.vn

Giam déc phan tich nganh
Bat dong san

Pham Thai Thanh Truac

(+84 28) 7300 7000 (x1043)
trucptt@acbs.com.vn

CVPT - Vat liéu Xay dung,
Héa chat

Tran Nhat Trung

(+84 28) 7300 7000 (x1045)
trungtn@acbs.com.vn
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V6 Pha Hiiu

(+84 28) 7300 7000 (x1052)
huuvp@acbs.com.vn

Giam ddc phan tich nganh
Tai chinh

Cao Viét Hung

(+84 28) 7300 7000 (x1049)
hungcv@acbs.com.vn

CVPT - Nganh bién, nuéc
Pham Duc Toan

(+84 28) 7300 7000 (x1051)
toanpd®@acbs.com.vn

NVPT - Dt liéu thi truéng
Mai Duy Anh

(+84 28) 7300 7000 (x1110)
anhmd@®acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG PINH CHE

Trudng phong khéi khach hang dinh ché

Chu Thi Kim Huong
(+8428) 7300 7000 (x1083)
huongctk@acbs.com.vn
groupis@acbs.com.vn

Chuyén vién GDKHbC
Tran Thi Thanh

(+84 28) 7300 6879 (x1120)
thanhtt@acbs.com.vn

Chuyén vién GDKHbC
Nguyén Tran Nhu Huynh
(+84 28) 7300 6879 (x1088)
huynhntn@acbs.com.vn

MWG - KHA QUAN

Chi nhanh Ha Noi

Ngay 20/05/2024

10, Phan Chu Trinh Q.Hoan Kiém, Ha N&i

Tel: (+84 24) 3942 9395
Fax: (+84 24) 3942 9407

Giam déc phan tich nganh Ban
1&, Céng nghé

Luong Thij Kim Chi

(+84 28) 7300 7000 (x1042)
chiltk@acbs.com.vn

CVPT-Vimoé & TT Tiénté
Trinh Viét Hoang Minh
(+84 28) 7300 7000 (x1046)
minhtvh@acbs.com.vn

CVPT- Daukhi

Phan Viét Hung

(+84 28) 7300 7000
(x1044)
hungpv@acbs.com.vn

CVPT - Logistic
Nguyén Thé Huing
(+84 28) 7300 7000
(x1047)
hungnt@acbs.com.vn
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ACBS MWG - KH L o

KHUYEN CAO

Nguyén Tac Khuyén Nghi

MUA: néu gid muc tiéu cao han 20% (bao gém suét sinh Igi c8 tuc) so vdi gia thi trudng.

KHA QUAN: néu gia muyc tiéu cao hon 10% dén 20% (bao gém suét sinh Igi ¢ tiic) so vdi gia thj trudng.

TRUNG LAP: néu gia muc tiéu chénh léch trong khodng -10% va 10% (bao gém suét sinh Igi ¢ tuic) so véi gia thi trudng.
KEM KHA QUAN: néu gia muc tiéu thap han 10% dén 20% (bao gdm sut sinh Igi c8 tirc) so véi gia thi trudng.

BAN: néu gid muc tiéu thap hon 20% (bao gém suét sinh Igi c8 tic) so vdi gia thi trudng.

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac giad cha ban bao cdo phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay la cla
chung téi (2) chung téi khdng nhan dugc bat ky khoadn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tur cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh
bay dé.

Cdéng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 chuic co lién quan ctia ACBS (sau day goi chung 1a ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS vdi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan ty doanh ching khoan ctia ACBS ciing
c6 thé c6 chiing khoan do cac cdng ty nay phat hanh. Vivay nha dau tunén luu y réng ACBS c6 thé c6 xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo céo phan tich,bao gém nhung khdng giéi han & phan tich co ban, phan tich ¢8 phiéu, phan tich dinh lugng hoadc
phan tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghj trén méi loai bao cédo phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat ti su khac biét vé thai
han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung cap bat ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khéng chju
trach nhiém vé sy phu hgp cla céc théng tin chia dung trong bao cdo cho mét muc dich s dung cu thé. ACBS sé& khéng xem nhiing ngudi
nhan bao cao,khéng nhan tryc tiép tir ACBS, la khach hang ctia ACBS.Gia chuiing khoan dugc trinh bay trong két luén clia bao cao (néu cé) chi
mang tinh tham khdo.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky ching khoan nao dua trén bao céo
nay. ACBS, cac té chuic lién quan cia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién ctia ACBS sé& khong chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hoac (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dugc thong bao vé kha nang xay ra thiét hai hodc tn that do, phat sinh tif viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tir cac nguén ma ACBS
cho réng dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bdo dadm tinh ddy dd va chinh xac cta cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao cao c6 thé bj
thay déi bat ky luc ndo va ACBS khéng cé nghia vy cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay déi d6 cho nha dau tu da nhan bao cao nay.
Ban bao cao cé chiia dung cac gia dinh,quan diém ctia chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cao, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat ky
sai s6t nao ctia ho phat sinh trong qua trinh lIap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS cé thé sé phat hanh cac ban
bao cao c6 thdng tin mau thuin hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban
bdo cdo nay hoan toan la clia riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dya trén cac Igi ich ctia bat ky ca nhan té chiic
nao, ké calgiich cia ACBS.Ban bao cao nay khéng nhadm dua ra cac 16i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh clia bat ky nha dau tu nao, nhitng ngudi nhan ban bao cdo nay. Vivay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao céo c6 thé khéng
phu hgp véinha dau tu. ACBS khuyén nghj rdng nha dau tu nén tu thuc hién danh gia doc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia trj va thu nhap dem lai ti cac khoan dau tu co thé thay d8i hang ngay tluy theo thay d8i cGia nén kinh té va thj trudng ching khoan.
Cac két luan trong bao cao khéng nham tién doan thuc té do do noé co thé khac xa so vdi thuc té, két qua dau tu cla qua khir khéng bdo dam
cho két qua dau tu cda tuong lai.
Ban bao cao nay c6 thé khong dugc phat hanh rong rai trén phuong tién thong tin dai chung hay dugc st dung, trich din béi cac phuong
tién thong tin dai ching ma khéng cé su déng y trudc bing van ban ctia ACBS. Viéc st dung khdng cé su dong y ctia ACBS sé bi xem la bat
hgp phap va ca nhan, t& chiic vi pham cé nghia vu bai thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS tuf su vi pham do.
Trong truéng hgp quéc gia clia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phi hodc nhan cac bao cao phéan tich nhuthé nay thi nha dau tu can hiy ban
bao cédo nay ngay 13p tuc, néu khéng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.
ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao céo nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do dé khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién clia chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cla nha dau tu.
Ban bao cao nay co thé chira dung cac dudng dan dén trang web clia bén thirba, ACBS khéng chiju trach nhiém déi vai ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao su thuén tién cho nha dau tu trong viéc tra clu théng tin; do dé nha dau tuhoan toan chiju
cac ruiro khi truy cap cac trang web nay.
© Copyright ACBS (2024). Moi quyén sé hiiu tri tué va quyén tac gia la ctia ACBS va/hoéc chuyén vién phan tich. Ban bao cao phan tich
ay khong dugc phép sao chép, toan bé hodc mot phan, khi chua cé su dong y bing van ban cia ACBS.
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