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Trinh Vit Hoang Minh  Thang 5/2024: Lam phat gay lo ngai nhung nhap siéu cé
minhtvh@acbs.com.vn Ryx gr A v
thé la tin hiéu tich cuc

Chi s6 san xudt céng nghiép - lIP T5/2024: 1IP tdng 3,9% so v&i thang trudc va tdng 8,9%
n/n v&inganh céng nghiép ché bién, ché tao tang 10,6% n/n. 5T2024, IIP tang 6,8% n/n.

Vén dau tu nudc ngoai — FDI T5/2024: gidingan 1,97 ty USD (+9,4% n/n), dang ky 1,7 ty
USD (-5,5% n/n). Tinh chung 5T2024, gidi ngan dat 8,3 ty USD (+7,8% n/n), dang ky dat
10ty USD (+32,8% n/n).

Hoat ddng Thuong mai: T5/2024, xuat khiu dat 32,8 ty USD (+12,9% n/n), nhap kh&u
33,8 ty USD (+26,1% n/n), tham hut 1 ty USD. Tinh chung 5T2024: thang du dat 7,7ty
USD vdi xuat khdu dat 156,7 ty USD (+15,3% n/n) trong khi nhdp kh&u dat 149,1 ty USD
(+16,2% n/n).

Chi sé lam phat - CPI T5/2024: tadng 0,05% so vé&i thang trudc va tdng 4,44% n/n. CPl co
ban trung binh ctia T5/2024 3 muc 2,68% n/n. Trung binh trong 5T2024 téang 4,03% n/n.
Doanh thu Ban I1é hang héa va dich vu tiéu diing T5/2024: doanh thu ban & hang hda va
dich vy tiéu dung dat 520 nghin ty déng, tdng 9,5% n/n.

Vén thuc hién thudc Ngan sach Nha nuéc dat 190,6 nghin ty déng trong 5T2024 (+5,0%
n/n, dat 26,6% ké& hoach).

Ngén sach Nha nuéc 5T2024: Thu ngan sach dat 898,4 nghin ty déng (+14,8% n/n, dat
52,8% ké& hoach). Chi ngan sach dat 656,7 nghin ty déng (+0,5% n/n, dat 31% ké hoach).

Nhan dinh ctia chung téi:

+

Nén kinh té Viét Nam tiép tuc héi phuc tich cuc trong thang 5/2024 véi nhiing déng luc
tang trudng truyén théng: (1) hoat déng san xuat céng nghiép lién quan dén cac céng ty
FDI (IIP nganh céng nghiép ché bién ché tao tang 10,6% n/n); (2) von FDI gidi ngan tiép tuc
duy tri 8n dinh (+9,4% n/n); (3) hoat d&ng XNK tdng manh tr& lai va hoat déng xuat khau héi
phuc manh mé tu nhém FDI (XK nhém FDI +10,85% n/n) ; va (4) tang trudng khach du lich
trd lai muc trudce dich (khach quoc té dén Viét Nam 572024 tang 3,9% n/n so v&i 5T2019
trudc dich va doanh thu ban 1é tir hoat dong 1T hanh téng hon 23% n/ntrong 5T2024 sv
5T2019.

Tuy nhién su héi phuc ciia t8ng cdu van con yéu véi nhu ciu tiéu dung héi phuc cham khi
doanh thu ban|é hanghoathang 5/2024 chitang 8,2% n/n (van tang trudng dudi muc trung
binh giai doan trudc dich 14 11%) va t8ng thé& doanh thu ban 1& hang héa & dich vu ciing chi
tédng 8,7% n/n trong 572024, loai cac yéu té gia ra thi chi tang 5,2% n/n.

Lam phat ti€p tuc la yéu té dang lo ngai khi trung binh 5T da cham méc 4% trong khi gia
heo hoi dang trong da téng (trong 5 thang dau ndm tdng 40% n/n va gia da dat méc cao
nhat ké t&rndm 2020). B&n canh d6 gia xang dau ciling kho ¢6 xu hudng gidm khi gia dau thé
gidi dang roi vao giai doan lyc cdu manh mua hé do cac hoat déng di chuyén, tiéu dung va
tich trit cho mua déng cudi ndm. Mac du vay chiing téi danh gia lam phat cda Viét Nam van
trong c6 thé dat muic muc tiéu 4,5% cla Chinh phi va Chinh pha sé 4p dung nhiéu bién
phéap diéu tiét dé hd trg mat béng gia 8n dinh trélai néu co subién déng vugt muc cho phép.
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Nguédn: Anova Feed va TCTK

Nh3p siéu nén miing hon lo. Viét Nam ghi nhan thang nhap siéu dau tién trong gan 2 nam
qua v&i nhap siéu trong riéng thang 5/2024 dat hon 1 ty USD. Nhin so qua, cé vé day la tin
budn vi tang thém ap lyuc ty gia. Tuy nhién, khi phan tich ky ludng tiing sé liéu, day lai c6 thé
14 tin hiéu tich cuc cho nén kinh té. S8liéu cho thay, nhap kh&u tdng manh do nhu ciu nhap
nguyén vat liéu cho san xuat, dac biét la hang dién td, dién may va dét may. Do do, viéc nhap
kh&u hién tai co thé la budc di trudc clia xudt khdud cac linh vuc chd luc ndy. Tang trudng
nhap kh&u chdm trong nam 2023 cling kim ham da héi phuc cla xuat khdu. Mac du thang
du thuong mai cé thé gitp gidm ap lyc I&n ty gia trong nam 2023 nhung di lai nén kinh té
cling dm dam trong ndm 2023. Vivay, nhap siéu & thdi diém tuy tao ap luc ty gia trong ngén
han nhung lai m& ra tin hiéu tich cyc hon cho giai doan héi phuc cac linh vuc san xuét, ché
bién, ché tao trong thai gian tai.

Téang trudng gia tri nhap khau tu liéu san xuat (svck)
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Nguén: TCTK va Hai quan VN

Chi tiét hon, s6 liéu nhap khiu bat tang rd nét bat dau tir dau thang 4, sau mét chudi tang
trudng am dam. Cac mat hang nhap kh&u tap trung vao cac nguyén liéu then chét cho san
xudt, vi du nhu: linh kién dién td, may tinh, may moc thiét bi, nguyén vat liéu dét may, sat
thép. Nhap kh&u linh kién dién t& may tinh, may méc thiét bi tang tir 20-50% trong riéng
thang 5/2024 du kién sé& giup Viét Nam thuc ddy tir 20-30% xuat kh&u trong nlfa cudi nam
2024.Tang trudng manh ctiia nguyén vat liéu dét may (+33% trong T5/24 vahon 20% trong
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5 thang dau n&m) bao hiéu don hang dét may sé tang tét trong nla cudi nd&m 2024. Nhap
kh&u sat thép va san ph8dm sat thép cling tdng manh trong thang 4 va thang 5/2024 (+16%
n/ntrong T4/24 va +47% n/ntrong T5/24) trong d6 hon 60% la dén ti Trung Quéc. Day cé
thé coi la déng thai tich trit hang gia ré dé phuc vu cho nhu cau tiéu thy dang ting 1én, déng
thai d6i phé véi rii ro vé chinh sach thué.
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Nguén: TCTK va Hai quan VN
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Ditliéu thang

T1/23 T2/23 T3/23 T04/23 TO05/23

T06/23

T07/23

Chi s san xuat cong
nghiép (IIP) (n/n)

TO08/23

-2.0% -2.4% 0.5% 1.8% 2.3%

B -

3.5%

-7.1%

4.3%

Khai khodng -4.2% -5.5% - 0.2% -2.1%
Ché bién, ché tao 6.8%  -2.5%  -2.8%  -0.9%  2.2% 2.6%
;‘Z’; xuat va phan phoi 8.3% 1.8% 2.3% 7.7%  -07%  3.8%

Cung cép nudc, xuly réc
thai

8.1% 4.7% 5.7%

Chi'sé Nha Quan trj Mua
hang (PMI)

Téng muc ban & hang

5.6%

T09/23 T10/23 T11/23 T12/23 T1/24 T2/24  T3/24 Ta/24  T5/24
29%  44%  50%  58% _ 48%  7.4%  8.9%
-6.4%  -0.8%  -6.9% -6.9%  -5.0% = -9.4%
38%  45%  5.7% 51%  7.8%  10.6%
3.0%  7.4%  9.6% 109%  13.9%  11.4%
7.0%  58%  6.6% 9.1%  7.4%

49.7 49.6

ong me 115%  11.7%  8.1% 10.1%  9.3% 81%  8.1% 9.2% 9.0% 9.5%
hoa va dich vu (n/n)
CPI (t/t) 0.0%  0.3% 0.5% 0.3% 0.1% 0.3%
CPI (n/n) 3.0% 3.7%  3.6% 3.5% 3.5% 3.4%
: < -
r'f}:‘)"gad‘ xugt khau (% 10.5% -6.2%  2.9% 6.2% 7.2% 8.4% -46%  13.8%  11.4%  12.9%
H A 0,
rlf;r:) )ngach nhap khau (% 56%  03%  58%  4.6% 7.7% -12%  7.5%  15.2% -
Can can thuong mai (triéu
UeD) 656 2,300 650 Lesa 2240 3087 3067 3439 2199 2734 1543 2061 3632 1382 2579 1,066 1,000
FDIgigingan (trieuUSD) | zc0 1,00 1770 1530 L8900 2371 1559 1520 2,813 2087 2250 2950 1480 1320 1830 1650 1970
FDI dang ky (triéu USD) 1510 290 1930 1s35 1776 1877 2677 1315 1974 5236 2260 5190 2250 179 1660 2640 1678
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Léman Luxury, 117 Nguy&n Dinh Chiéu, Phudng V& Thi

Sau, Quan 3, TP.HCM
Tel: (+84 28) 7300 1000

PHONG PHAN TiCH

Quyén Giam Déc Phéong Phan Tich

D& Minh Trang
(+84 28) 7300 7000 (x1041)
trangdm®@acbs.com.vn

Giam déc phan tich nganh Bat
ddng san

Pham Thai Thanh Trac

(+84 28) 7300 7000 (x1043)
trucptt@acbs.com.vn

CVPT - Vat liéu Xay dung, Héa
chat

Tran Nhat Trung

(+84 28) 7300 7000 (x1045)
trungtn@acbs.com.vn

CVPT - Logistics

Nguyé&n Thé Hung

(+84 28) 7300 7000 (x1047)
hungnt@acbs.com.vn

Giam déc phan tich nganh Tai
chinh

Cao Viét Hung

(+84 28) 7300 7000 (x1049)
hungcv@acbs.com.vn

CVPT - Nganh Dién, nuéc

Pham Buic Toan
(+84 28) 7300 7000 (x1051)
toanpd@acbs.com.vn

CVPT - Xay dung

P4 Tién Pat

(+84 28) 7300 7000 (x1048)
datdt@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG DINH CHE

Trudng phong khéi khach
Chu Thi Kim Huong

(+84 28) 7300 7000 (x1083)
huongctk@acbs.com.vn
groupis@acbs.com.vn

Chuyén vién GDKHbC
Nguyén Tran Nhu Huynh
(+84 28) 7300 6879 (x1088)
huynhntn@acbs.com.vn

hang dinh ché

Chuyén vién GDKHPC
Tran Thi Thanh

(+84 28) 7300 6879 (x1120)
thanhtt@acbs.com.vn

ACBS Research Department
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Chi nhanh Ha Néi

Ngay 30/05/2024

10, Phan Chu Trinh Q.Hoan Kiém, Ha N&i

Tel: (+84 24) 3942 9395
Fax: (+84 24) 3942 9407

Giam déc phan tich nganh Hang
tiéu dung, Cong nghé

Luong Thj Kim Chi

(+84 28) 7300 7000 (x1042)
chiltk@acbs.com.vn

CVPT-Vimd & TT Tién té

Trinh Viét Hoang Minh
(+84 28) 7300 7000 (x1046)
minhtvh@acbs.com.vn

CVPT -Ditliéu thj truong
Mai Duy Anh

(+84Th 28) 7300 7000 (x1110)
anhmd®@acbs.com.vn

CVPT- D&u khi

Phan Viét Hung
(+84 28) 7300 7000 (x1044)
hungpv@acbs.com.vn

NVPT -PTKT

V6 Pha Hiiu
(+84 28) 7300 7000 (x1052)
huuvp@acbs.com.vn
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KHUYEN CAO
Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,céac tac gid ctia ban bdo cdo phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay la cdia ching
t6i (2) chung téi khdng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, ti cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh bay do.

Cdng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 chuc cé lién quan ctia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da c6 hodc sé tién hanh céc giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS véi cac cong ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan ty doanh ching khoan ctia ACBS ciing c6
thé c6 chiing khoan do cac cong ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y réng ACBS cé thé cé xung dot Igi ich & bat ky thai diém nao.

ACBS phat hanh nhiéu loai bdo cao phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich co ban, phan tich c8 phiéu, phan tich dinh lugng hoac
phan tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghj trén mai loai bao céo phan tich cé thé khac nhau,nguyén nhan xuét phat tu sy khac biét vé thai
han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cao phan tich nay chi nham muc dich cung cap théng tin, ACBS khdng cung cap bat ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khéng chju
trach nhiém vé su phl hgp clia cac théng tin chiia dung trong bdo cdo cho mét muc dich st dung cu thé. ACBS sé& khéng xem nhiing ngudi nhan
bao céo,khdéng nhan truc tiép tir ACBS, la khach hang ciia ACBS.Gia chling khoan dugc trinh bay trong két luan clia bao cao (néu co) chi mang
tinh tham khdo.ACBS khéng dé nghj hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chimng khoan nao dua trén bao cao nay. ACBS,
cac td chuic lién quan ctia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién ctia ACBS sé& khéong chiju trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai truc
tiép, gian tiép; hoac (b) cac khodn tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hoéc cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da
dugc théng bao vé kha ning xay ra thiét hai hodc tén that do, phat sinh ti viéc sir dung ban bao cao phan tich nay hoic théng tin trong dé.
Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac thdng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thép tur cac nguén ma ACBS cho réng dang tin cay,
tuy nhién ACBS khéng bdo dadm tinh day du va chinh xac cla cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao cao cé thé bj thay d&i bat ky Itc nao va
ACBS khéng c6 nghia vu cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay d&i d6 cho nha dau tu da nhan bao cao nay.

Ban bao cao cé chita dung cac gia dinh,quan diém cda chuyén vién phan tich, tac gia cia bao cao, ACBS khdng chiu trach nhiém cho bat ky
sai s6t nao ctia ho phat sinh trong qua trinh 13p bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé sé& phat hanh cac ban
béo céo cé thong tin mau thuin hoic tham chi c6 ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghjtrong bén bao
cdo nay hoan toan la cda riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dya trén cac Igi ich clia bat ky ca nhan t8 chiic nao,
ké ca Igiich cia ACBS.Ban bao céo nay khéng nhdm dua ra cac I18i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién tai
chinh clia bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao céo nay. Vivay céc chiing khoéan dugc trinh bay trong ban bao céo cé thé khéng phu
hop véi nha dau tu. ACBS khuyén nghi rang nha dau tu nén tyu thuc hién danh gia ddc lap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh dau
tu. Gia tri va thu nhap dem lai tir cac khodn dau tu co6 thé thay déi hang ngay tuy theo thay déi cia nén kinh té va thi trudng chiing khoan. Cac két
ludn trong bao cdo khédng nhdm tién doan thuyc té do dé né cé thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu cia qua khirkhéng bdo ddm cho két qua
déau tu clta tuong lai.

Ban bao cao nay cé thé khéng dugc phat hanh réng rai trén phuong tién théng tin dai chiing hay dugc st dung, trich dan béi cac phuong tién
thong tin dai ching ma khéng cé su déng y trudc bing van ban ctia ACBS. Viéc st dung khéng c6 su déng y clia ACBS sé bi xem la bat hgp
phap va ca nhan,td chtic vi pham cé nghia vu bdi thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS ti su vi pham dé.

Trong trudng hgp qudc gia clia nha dau tu nghiém cam viéc phan phdi hodc nhan cac bao cao phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hay ban
bao cao nay ngay 13p tuc, néu khdng nha dau tu sé& hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cap dich vy tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cao nay dugc xem nhu c6 ndi dung tu van thué. Do do khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khdo y kién ctia chuyén gia dua trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cia nha dau tu.

Ban bao cdo nay co thé chuia dung cac dudng dan dén trang web cla bén thi ba, ACBS khéng chiu trach nhiém déi vai ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nham muc dich tao sy thuan tién cho nha ddu tu trong viéc tra clru théng tin; do d6 nha dau tu hoan toan chju
cac ruiro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2024).Moi quyén s& hiiu tri tué va quyén tac gia la ciia ACBS va/hodc chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khéng dugc phép sao chép,toan bé hodc mdt phan, khi chua cé su déng y bang vian ban cia ACBS.
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