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Bao cao Cap Nhat
Khuyén nghij KHA QUAN
HOSE: PC1
PaNganh
Gia muc tiéu (VND) 32.800
Gia hién tai (VND) 28.800
Ty léténg gid 14,1%
Suét sinh Igi c8 tuc ky vong 0,0%
Téng ty suat Igi nhuan 14,1%

Dién bién gia ¢ phiéu (%)

PC1-KHA QUAN

Ngay 12/06/2024

CTCP Tap doan PC1 (HOSE: PC1)

K&t thic nam 2023, PC1 ghi nhan két qua kinh doanh (KQKD) kém tich cuc véi
doanh thu dat 7.775 ty déng, -7,0% svck, chi dat 82,3% ké& hoach; LNST dat 303
ty déng, -43,6% svck, chi dat 59,3% ké hoach do nhiing khé khan chung ctia nén
kinh t& dnh hudng dén hau hét cac mang kinh doanh ciia tap doan bao gém: xay
1ap dién chi bt dau ddy manh ti nia cudi nam, mang ning lugng — thiy dién ciing
bi &nh hudng tiéu cuc trong chu ky El Nino, mang khai thac mé déi mat vdi gia
Niken cham day. Tuy nhién, trong nam 2024, chuing t6i ky vong KQKD ctia PC1 sé
¢6 su phuc héi tich cuc & hau hét cac mang kinh doanh, tu dé dat 26,0% tang
truéng doanh thu va 49,4% tang truéng LNST. Dinh gia ctia PC1 cho 12 thang tiép
theo tuong duong mtic gia 32.800 déng/cé phiéu, xép hang Kha Quan.

N&m 2023, mac du doanh thu va LNST hgp nhat ctia tap doan ghi nhan su sut gidm, van
¢6 nhiing diém sang trong buc tranh kinh doanh ctia PC1 nhu: dua dy an méi — khai thac
mé khoang san Niken & Cao Bang vao van hanh, va ghi nhan doanh thu mang khai thac

YTD 1T 3T 12T
Tuyét déi 0,9 9,6 34 138 dichwu BRDS khu céng nghiép (KCN) day dd trong nam. Cu thé, doanh thukméng KCN dat
Tuongdéi  -14,2 54 -07 -49 614 ty déng, +667,5% svck; va doanh thu mang khai thac mé dat 705 ty déng.
Nguén: Bloomberg  Két thuc Q1/2024, PC1 bao cao KQKD vai doanh thu dat 2.165 ty déng, +43,9% svck,
Ngsn  Bidu d6 giaodich , ... hoanthanh 20,0% k& hoach 2024; LNST dat 129 ty déng, +63,3% svck, hoan thanh 24,6%
dong TP g hoach.
35 25,000
30 20,000 Cho giai doan 2024-2026, chung tdi ky vong tinh hinh kinh doanh ctia PC1 sé cai thién
25 dang ké do:
20 15,000 P N L A o
15 10,000 (1) Két thuc chu ky El Nino, ky vong lugng mua tang Ién, cac nha may thuy dién sé
10 ’ ghi nhan két qua san lugng tich cuc trélai.
5 ‘ H ‘ 5,000 (2) Doanh thu mang xay 18p tram, dudng day dién dugc cai thién nh& cac dy an I6n
o Uil L 1] R nhu du an 500kV Phé N6i — Quang Trach cling véi xu hudng dau tu céng.
b\qj; q)\,-‘:b O\Q:b ’Oq:b ,,,\"’b‘ v\q’b (3) Kha nér:g ghi nhén'doar:h t.hu tu .cé‘c dgénIBDS 'c.br.lllai .nhu du an Dir?h‘Cé'ng.
O N (4) Hoat dong khai thac mé Niken di vao 6n dinh vé&i gia Niken phuc héi tu day.
(5) M3 réng cac linh vuc kinh doanh da nganh nhu KCN, khai thac mé va kho bai.
Co causdhiu 2022 2023 2024F 2025F 2026F
Trinh Vén Tuén 21,4% DT Thuan (ty dong) 8,357 7,775 9,799 11,164 11,470
Phan Ngoc Hiéu 50%  Tang trudng -15.0% -7.0% 26.0% 13.9% 2.7%
V3 Héng Quang 1,9%  EBITDA (ty déng) 1,944 1,953 2,008 2,351 2,442
n Tang truon, 59.1% 0.5% 2.8% 17.1% 3.9%
Théng ké 12/06/24 LNS{]I' (ty d(“i\g) 537 303 453 806 896
Ma Bloomberg PCl  Tsng trudng -29.7%  -43.6% 49.4% 78.0% 11.1%
Thép/Cao 52 tudn (VND)  19.739-31.150  EPS (hiéu chinh: VND) 1,251 408 756 1,715 1,961
SL luu hanh (triéu cp) 311 Tang trudng -37.1% -67.4% 85.0% 126.9% 14.3%
Vén héa (ty déng) 8.957 ROE 7.5% 4.2% 6.0% 10.0% 10.3%
Vén hoa (triéu USD) 355 ROA 2.5% 1.5% 2.3% 4.0% 4.5%
Room khéi ngoai con lai (%) 421 Ng rong/EBITDA (x) 4.8 4.4 4.4 3.5 2.9
EV/EBITDA (x) 9.4 9.0 8.8 7.3 6.6
Ty 1€ cp luuhanh tydo (%) 736 B/E (1&n) 16.7 29.6 19.8 11.1 10.0
KLGD TB 3 thang (cp) 4.935.992 P/B (I1an) 1.2 1.2 1.2 1.1 1.0
VND/USD 25.482 Cé tuc (déng) - - - - -
Index: VNIndex / HNX 1.284,4/246,4  SuétsinhIgi cé tic - - - - -
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N&m 2023: Tat ca cac mang kinh doanh déu gap khé.

Két thuc ndm 2023, PC1 ghi nhan syt gidm doanh thu va Igi nhuan & hdu hét cadc mang
kinh doanh, trong d6 mang xay dung ha tang dién va cac hoat déng sdn xuat céng
nghiép (SXCN), dich vu lién quan déng vai tro c6t 18i. Cu thé:

(1) Mang xay 13p ghi nhan 2.607 ty déng doanh thu, -46,4% svck; Igi nhuan gép dat
2.381ty dbng, -45,2% svck, do tinh hinh khé khdn chung clia nén kinh té&, cac hoat
déng xay dung - 18p dat bj sut gidm manh, véi gia tri hgp déng ky mdi gidm 50,9%
svck, dat 3.536 ty dong. Bién Igi nhudn gép thu hep con 8,7% so véi 10,6% cung ky.

(2) Mangnanglugng ghinhan doanh thu dat 1.491 ty déng, -14,8% svck, lgi nhuan gop
dat 736 ty déng, -23,4% svck. Nguyén nhan chu yéu do sy syt gidm trong mang
thay dién. Chuky EINino Iam suy gidm san lugng mua va nudc vé hé trung binh hang
nam.

(3) Mang BDS KCN ghi nhan doanh thu dat 614 ty déng, +667,5% svck, lgi nhuan gop
dat 138 ty dong, +885,7% svck, do ghi nhan day du doanh thu dich vy cung cap ca
nam ti KCN Nhat Ban —Hai Phong (tén cti: KCN Normura — Hai Phong).

(4) Mang khai thac ma la diém sang khi day la mang kinh doanh bat dau dugc dua vao
van hanh khai thac trong ndm, véi doanh thu ghi nhan 705 ty déng va Igi nhuén gop
dat 214 ty déng, bién Igi nhuan gép 1én t&i 30,4%.

Pon vi: ty VND 2022 2023 svck KH2023 % hoan thanh
Doanh thu 8.358 7.774 -7,0% 9.450 82,3%
X3y dung ha tang dién 6.512 4.807 -26,2%
Xay ldp 4.864 2.607 -46,4% 3.687 70,7%
SXCN 645 1.166 80,8% 945 123,4%
Ban hang 957 995 4,0%
Khac 46 39 -15,2%
Ning luong 1.715 1.461 -14,8% 1.706 85,6%
BDién gio 909 936 3,0% 934 100,2%
Thdy dién 806 525 -34,9% 773 67,9%
B4t Déng San 51 187 266,7% 920 20,3%
Khu céng nghiép 80 614 667,5%
Khai thic md - 705 -
Loi nhuan gop 1.601 1.536 -4,1%
X3y dung ha tang dién 599 369 -38,4%
Xay I3p 517 226 -56,3%
SXCN 53 117 120,8%
Ban hang 24 20 -16,7%
Khac 5 6 20,0%
Nang lugng 961 736 -23,4%
Dién gio 472 487 3,2%
Thdy dién 489 249 -49,1%
B4t Déng San 27 79 192,6%
Khu céng nghiép 14 138 885,7%
Khai thdc mé - 214 -
LNST 537 303 -43,6% 511 59,3%
LNST cty me 460 140 -69,6%

Nguén: PC1, ACBS

Téng két ndm 2023, PC1 dat 7.774 ty déng doanh thu, -7,0% svck, Igi nhudn gép dat
1.536 ty déng, -4,1% svck. Tuy nhién, LNST dat 303 ty déng, -43,6% svck, do chi phi
t&nglén (bao gém chi phil3i vay, chi phi ban hang va quan ly) trong khi d6 doanh thu syt
gidm. LNST c8 déng céng ty me dat 140 ty déng, -69,6% svck.
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KQKD Q1/2024 ctia PC1: Ghi nhan su tang trudng tich cuc tré lai.

Kétthuc Q1/2024,PC1 ghinhan KQKD kha quan hon cling ky v&i doanh thu tédng trudng
& hau hét cdc mang kinh doanh trir nang lugng, dat 2.165 ty déng, +43,9% svck. Trong
do, ddng gop tich cuc nhat dén tirmang dung 13p ha tang dién va mang kinh doanh mai
—khai thac khoang san.

Cu thé, doanh thu mang xay 13p va SXCN ghi nhan 1an lugt 564 ty déng, +21,6% svck,
va 287 ty déng, +226,1% svck. Thém nita, mang khai thac khoang san ghi nhan doanh
thu dat 478 ty déng, trong khi cting ky chua bat dau ghi nhan doanh thu.

Lgi nhuan gop cling ghi nhan tang trudng & tat ca cac mang kinh doanh trir ndng lugng,
dat 439 ty déng, +43,0% svck, nhd dong gop tich cuc tir mang xay 18p véi 54 ty déng,
+22,7% svck, mang SXCN véi 29 ty déng, +1.350,0% svck va mang khai thac khoang
sdn véi 135 ty déng, cung ky chua ghi nhan Igi nhuan gop.

Pon vi: ty VND Q1/2023 Q1/2024 svck KH2024 TH2023 % hoan thanh 2024
Doanh thu 1.505 2.164 43,9% 10.822 7.774 27,8%
X3y dung ha tang dién 989 1.193 20,6% 4.807
Xay Idp 464 564 21,6% 4.784 2.607
SXCN 88 287 226,1% 1.166
Ban hang 428 329 -23,1% 995
Khac 9 13 44,4% 39
Nang luong 389 355 -8,7% 1.588 1.461 22,4%
Dién gio 285 242 -15,1% 900 936 26,9%
Thdy dién 105 99 -5,7% 688 525 14,1%
B4t Déng San 7 18 157,1% 187
Khu céng nghiép 120 120 0,0% 614
Khai thac mé - 478 - 1.262 705 37,9%
Lgi nhuan gop 308 439 42,5% 1.536
X3y dung ha tang dién 55 93 69,1% 369
Xay I3p 44 54 22,7% 226
SXCN 2 29 1350,0% 117
Ban hang 8 9 12,5% 20
Khac 1 1 6
Ning luong 223 179 -19,7% 736
B4t Déng San 5 8 60,0% 79
Khu céng nghiép 21 22 4,8% 138
Khai thic mé - 135 - 214
LNST 79 129 63,3% 525 303 24,6%
LNST cong ty me 64 81 26,6% 140

Nguén: PC1, ACBS

Két thuc Q1/2024, PC1 da hoan thanhlan lugt 27,8% doanh thu va 24,6% LNST cho ké
hoach kinh doanh clia nam 2024.
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Cap nhat danh muc dau tu nang lugng

Codng suat: Vén dau Suat dau tu: ty

Loaihinh  Nhamay CoD MW tu: ty ddng déng/MW

Thuy dién 169 4.600 30,1
1 Trung Thu 2016 30 910 30,3
2 Bdo Lam 1 2017 30 767 25,6
3 BdoLam 3 2017 46 890 19,3
4 Bdo Lam 3A 2017 8 330 41,3
5 Méng An 12/2019 30 916 30,5
6 Bdo LacB 07/2020 18 559 31,1
7 S6ng Nhiém 4 07/2020 7 228 32,6

Dién gio 144 5.763 40
1 Lién Lap 11/2021 48 1.921 40
2 Phong Nguyén  11/2021 48 1.921 40
3 Phong Huy 11/2021 48 1.921 40

Nguén: PC1, ACBS

PC1 van dang tich cyc phat trién thém cac du an nang lugng tai tao bao gém dién gio va
thiy dién nhd nhu Thugng Ha (13 MW), va Bdo Lac A (30 MW).

Du phéng 2024F-2025F

Cho nam 2024, ching téi du phéng doanh thu va LNST cia PC1 sé tang trudng lan
lugt 26,0% svck va 49,4% svck, dat 9.799 va 453 ty déng. LNST c8 déng cong ty me
tang 83,5% svck, dat 257 ty déng dya trén cac yéu té sau:

(1) Chu ky El Nino s& s6m két thic nhu dy bao vao gilta ndm 2024 va sé chuyén sang
pha trung tinh hoac pha La Nina. Du pha nao thilugng mua dugc ky vong sé tich cuc
hon chu ky EINino, hé trg qua trinh phuc héi KQKD cua thiy dién noéiriéng va mang
nang lugng cda PC1 ndi chung. Hién nay, chisé El Nino ctia thang 05/2024 da giam
vé muic 0,7 so v&i muc 2,0 héi thang 12 ndm ngoai, va dy bao sé bat dau vé lai muc
trung tinh (dudi 0,5) vao thang sau. Dau vay, ching t6i cho rang mang nang lugng
van sé& ghi nhan két qua kém kha quan trong ndm nay va chi that sy bat dau tét hon
tlrndm sau, do (i) d6 tré tu hiéu Ung El Nino thudng kéo dai 1-2 quy, va (2) EVN gia
tang thu mua san lugng dién ban ra ti cac nha may thay dién, déng nghia vdi viéc
hé sé alpha tanglén, tir do, cac nha may thay dién chi con rat it sén lugng dugc ban
trén thitrudng tu do (vén cé gia ban cao hon), d&n t&i gia ban binh quan clia cd nha
may sé& thap hon. Vi thé&, doanh thu danh muc thidy dién ctia PC1 ndam 2024 chi udc
dat 474 ty déng, -9,7% svck, tir d6, lam gidm doanh thu chung clia mang nang
lugng, udc dat 1.431 ty déng, -2,1% svck. Lgi nhuan gdp udc dat 702 ty déng, -
4,6% svck.

(2) Mang xay dung ha téng dién du bao doanh thu dat 6.809 ty déng, +41,6% svck.
Trong @6, chti yéu dén tirmang xay 1ap cét 16i v&i doanh thu udc dat 4.505 ty déng,
+72,8% svck, v&i backlog ky méi uéc dat hon 4.700 ty déng, +35,0% svck, nhd nd
Iyc thac d&y manh dau tu céng tur Chinh phi qua cac dy an dudng day 500kV, tram
biét ap dé truyén tai dién gilia cac vung mién, gidi tda tinh trang thiéu dién cuc bé
dién hinh nhu dudng day 500kV Quang Trach—Ph& N8i. Lgi nhuan gép udc dat 580
ty déng, +57,1% svck, tuong ting muic bién Igi nhuan gép dat 8,5%.

(3) Mang khai thac mé du kién sé& mang vé cho PC1 khodng 914 ty déng doanh thu, +
29,6% svck, khi van hanh va ghi nhan day dd cho nam tai chinh 2024, véi gia dinh
gid Niken binh quan s& giao ddng quanh méc $18.000/t&n, Igi nhudn gdp uéc dat
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274 ty déng, +28,1% svck. Mac du hét Q1/2024, PC1 da ghi nhan 478 ty déng
doanh thu ctiia mang Niken va 135 ty déng Igi nhudn gép, tuy nhién, cho ca ndm
2024, chung téi van tuong ddi than trong vé trién vong clia mang nay. Ly do la vi
PC1 khai thac va ban Niken, ghi nhan doanh thu theo ting hgp déng ky ban khi tim
dugc déi tac mua, chit khédng phai theo don dat hang véi san lugng dugce xac nhan
tirtrudc. Vivay, san lugng va doanh thu clia Q1 khdéng hiia hen rang cong ty sé tiép
tuc c6 kha nang ghi nhan tuong tu trong cac quy sau. Bén canh do, chung téi udc
tinh gia ban Niken cia PC1 thap hon so véi gia Niken niém yét trén san giao dich
hang héa khodng 15% do ty I& tinh chat thap hon.

Cho mang kinh doanh BDS, chiing téi cho rang, PC1 sé chi ghi nhan thém 32 ty
déng tu du an BDS Gia Lam. D8i véi du an Dinh Cong (83 c&n thap tang), ching téi
dubao PC1 sé& chibat du ghi nhan doanh thu tirnam 2025 (672 ty déng doanh thu,
tuong duong 80% doanh thu dy an).

Pon vi: ty VND 2023 2024F svck 2025F svck
Doanh thu 7.774 9.799 26,1% 11.164 13,9%
X3y dung ha tang dién 4.807 6.809 41,6% 7.245 6,4%
Xéy lap 2.607 4.505 72,8% 4.830 7,2%
SXCN 1.166 1.259 8,0% 1.360 8,0%
Ban hang 995 1.005 1,0% 1.015 1,0%
Khac 39 39 1,0% 40 1,0%
Nang luong 1.461 1.431 -2,1% 1.618 13,0%
bién gio 936 957 2,2% 967 1,0%
Thdy dién 525 474 -9,7% 651 37,4%

Bé&t Béng San 187 32 -82,9% 672 1998,0%
Khu céng nghiép 614 614 0,0% 614 0,0%
Khai thac mé 705 914 29,6% 1.015 11,1%
Lgi nhuan gop 1.536 1.705 11,0% 2.182 27,9%
X3y dung ha tang dién 369 580 57,1% 597 2,9%
Xéy ldp 226 428 89,4% 435 1,6%
SXCN 117 126 7,6% 136 8,0%
Ban hang 20 20 0,5% 20 1,0%
Khdc 6 6 -8,1% 6 1,0%
Nang luong 736 702 -4,6% 863 22,8%
bién gio 487 498 2,2% 503 1,0%
Thdy dién 249 205 -17,8% 360 75,9%

Bé&t Déng San 79 13 -83,0% 282  1.998,0%
Khu céng nghiép 138 138 0,0% 138 0,0%
Khai thac mé 214 274 28,1% 304 11,1%
LNST 303 453 49,4% 820 81,0%
LNST cty me 140 257 83,5% 596 132,2%

Nguén: PC1, ACBS

Gia Niken 3 nam gan day
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Nguén: Tradingeconomics, ACBS
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Cho ndm 2025, chiing téi du bdo doanh thu udc dat 11.164 ty déng, +13,9% svck va |gi
nhudn gdp uéc dat 2.182 ty déng, +27,9% svck. Trong do:

(1)

(2)

(3)

(4)

Mang na&ng lugng dugc ky vong sé& dat doanh thu 1.618 ty déng, +13,0% svck va lgi
nhuan gop dat 863 ty déng, +22,8% svck, nh& tiép tuc dugc ndng da bdi hiéu Ung
La Nina, thudng kéo dai 2 nd&m cho méi chu ky.

Mang xay dung ha tang dién ky vong sé ti€p tuc ghi nhan sy tdng trudng trong béi
canh phat trién chung clia nén kinh té va thuc ddy dau tu céng ti Chinh pha, vdi gia
tri backlog dat 5.155 ty déng, +8,0% svck, doanh thu dat 7.245 ty déng, +6,4%
svck, va lgi nhudn gép dat 597 ty déng, +2,9% svck.

Méng BDS dan dung ky vong sé ghi nhan doanh thu tirdy an PC1 Binh Céng, tao cu
hich tang trudng cho tap doan. Cuthé, doanh thu mang BDS udc dat 672 ty déng,
+1.998,0% svck va Igi nhuan gdp ghi nhan 282 ty déng, +1.998,0% svck.

Mang khai thac mé ky vong ghi nhan doanh thu dat 1.015 ty déng, +11,1% svck va
LN gop dat 304 ty déng, véi gia dinh gia Niken dat quanh méc $19.800/tan do nhu
céu tiép tuc tdng trong nganh ndng lugng sach va san xuét pin.

Pinh gia

Dua trén phuang phap chiét khdu dong tién FCFF, ching téi dua ra gia muc tiéu hop ly
choPC1 cho 12 thang tdila 32.800 déng/cé phiéu, tucng tng téng muc sinh 15i ky vong
14,1%, khuyén nghi KHA QUAN.
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PHU LUC
DU PHONG KQKD g 'Ia";;fg 28.800 tl:'la\',';:'; 32.800 vf;c;; 8.957
Don vi: ty VND néu khéng ghi chu khac 2022 2023 2024F  2025F 2026F
Doanh thu 8,357 7,775 9,799 11,164 11,470
Tang trucng -15.0% -7.0% 26.0% 13.9% 2.7%
Giavén 6,763 6,194 8,094 8,982 9,235
EBITDA 1,944 1,953 2,008 2,351 2,442
Bién EBITDA 23.3% 25.1% 20.5% 21.1% 21.3%
Khau hao 627 763 763 763 763
L3i ti hoat ddng sdn xuat kinh doanh 646 408 566 1,008 1,120
Bién lai turhoat déng san xuédt kinh doanh 7.7% 5.2% 5.8% 9.0% 9.8%
Chi phi 13i vay rong 516 720 666 679 660
L&i suét trung binh 5.5% 8.3% 7.6% 8.3% 9.3%
HE s& thanh toan Idi vay (x) 2.6 1.7 1.9 2.3 2.5
Thué 134 90 113 202 224
Thué suét thuc té 22.1% 23.1% 20.0% 20.0% 20.0%
LNST cty me 460 140 257 583 666
Tang trucng -33.8% -69.6% 83.5%  126.9% 14.3%
Tién tir hoat ddng kinh doanh 1,087 903 1,020 1,346 1,429
Téng sé lugng cé phiéu 270.4 311.0 311.0 311.0 311.0
EPS: VND 1,439 408 756 1,715 1,961
T/d chia thudng/cé tuic bdng c& phiéu (x) 0.9 1.0 1.0 1.0 1.0
EPS hiéu chinh: VND 1,251 408 756 1,715 1,961
Tang trucng -37.1% -67.4% 85.0%  126.9% 14.3%
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ACB s PC1-KHA QUAN
Ngay 12/06/2024

CAC KHOAN MUC CPKT VA DONG TIEN 2022 2023 2024F 2025F 2026F
Thay d8i vén luu déng 572 877 1,441 1,285 1,046
Capex 1,726 307 381 381 381
Dau tuvao cty lién két, lién doanh 1,543 40 - - -
Cac khodn muc dong tién khac 63 1,164 871 962 1,111
Dong tién tudo (2,691) 843 69 656 1,085
Phat hanh cp 97 3 - - -
C8tic datra 40 124 60 60 60
Thay d8ingrong 2,634 (722) (9) (596) (1,025)
Ng rong cudi nam 9,380 8,658 8,649 8,053 7,028
VCSH 7,172 7,270 7,526 8,092 8,696
Gia tri s8 sach trén mdi cp (VND) 26,524 23,376 24,199 26,019 27,962
No'réng / VCSH 131% 119% 115% 100% 81%
No'rong / EBITDA (x) 4.8 4.4 4.3 3.4 2.9
Téng tai san 21,754 20,235 20,167 20,135 19,807
CHi SO KHA NANG SINH L3I VA PINH GIA 2022 2023 2024F 2025F 2026F
ROE 7.5% 4.2% 6.0% 10.1%  10.0%
ROA 2.5% 1.5% 2.2% 4.1% 4.4%
ROIC 6.9% 6.6% 7.1% 9.3% 9.8%
WACC 11.5% 11.5% 11.5% 11.5%  11.5%
EVA -4.6% -4.9% -4.4% -2.2% -1.7%
P/E (x) 16.7 29.6 19.8 10.9 10.3
EV/EBITDA (x) 9.4 9.0 8.8 7.2 6.7
EV/FCF (x) (6.8) 20.9 255.8 25.9 14.7
P/B (x) 1.2 1.2 1.2 1.1 1.0
P/S (x) 1.1 1.2 0.9 0.8 0.8
EV / Doanh thu (x) 2.2 2.3 1.8 1.5 1.4

Lgi suat cé tuc - - - - -
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LIEN HE
Tru sé chinh Chi nhanh Ha Noi
Leman, 117 Nguyén Dinh Chiéu, Q.3, TPHCM 10, Phan Chu Trinh Q.Hoan Kiém, Ha Noi
Tel: (+84 28) 7300 7000 Tel: (+84 24) 3942 9395
Fax: (+84 24) 3942 9407
PHONG PHAN TICH
Quyén Giam Déc Phong Phan Tich
Dd Minh Trang

(+84 28) 7300 7000 (x1041)
trangdm@acbs.com.vn

Giam déc phan tich nganh B&t  Giam déc phan tich nganh Tai Gidm déc phan tich nganh Hang  CVPT- Dau khi

déng san chinh tiéu dung, Cong nghé Phan Viét Hung

Pham Thai Thanh Truc Cao Viét Hung Luong Thi Kim Chi (+84 28) 7300 7000 (x1044)
(+84 28) 7300 7000 (x1043) (+84 28) 7300 7000 (x1049) (+84 28) 7300 7000 (x1042) hungpv@acbs.com.vn
trucptt@acbs.com.vn hungcv@acbs.com.vn chiltk@acbs.com.vn

CVPT - Vat liéu Xay dung, Héa CVPT - Nganh Dién, nuéc CVPT-Vimdé & TT Tiénté NVPT -PTKT

chat Pham Duc Toan Trinh Viét Hoang Minh V6 Phu Hitu

Tran Nhat Trung (+84 28) 7300 7000 (x1051) (+84 28) 7300 7000 (x1046) (+84 28) 7300 7000 (x1052)
(+84 28) 7300 7000 (x1045) toanpd®acbs.com.vn minhtvh@acbs.com.vn huuvp®acbs.com.vn

trungtn@acbs.com.vn

CVPT - Logistic NVPT =Dt liéu thj truéng CVPT -Xay dung

Nguyé&n Thé Hung Mai Duy Anh P4 Tién Pat

(+84 28) 7300 7000 (x1047) (+84 28) 7300 7000 (x1110) (+84 28) 7300 7000 (x1048)
hungnt@acbs.com.vn anhmd®@acbs.com.vn datdt@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG DINH CHE

Trudng phong khéi khach hang dinh ché
Chu Thi Kim Huong

(+84 28) 7300 7000 (x1083)
huongctk@acbs.com.vn
groupis@acbs.com.vn

Chuyén vién GDKHbC Chuyén vién GDKHbC
Nguyén Tran Nhu Huynh Tran Thi Thanh

(+84 28) 7300 6879 (x1088) (+84 28) 73006879 (x1120)
huynhntn@acbs.com.vn thanhtt@acbs.com.vn
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ACB S PC1-KHA QUAN
Ngay 12/06/2024

KHUYEN CAO
Nguyén Tac Khuyén Nghi

MUA: néu t8ng ty suat sinh I5i tur c8 phi€u (bao gém c8 tuc), cao han 20%, E(R) >= 20%

KHA QUAN: néu t8ng ty suét sinh Ii tir c8 phiéu (bao gém c8 tiic) thap hon 20%, va cao han 10%, 10% =< E(R) < 20%

TRUNG LAP: néu téng ty suét sinh 15 tir c8 phiéu (bao gém c8 ttic) cao han -10%, va thap han 10%, -10% =< E(R) < 10%

KEM KHA QUAN: néu t8ng ty suat sinh I5i tir ¢ phiéu (bao gém c8 titc) cao hon -20%, va thap hon -10%, -20% =< E(R) < -10%
BAN: néu t8ng ty suat sinh I5i tur c8 phiéu (bao gém ¢ ttic) cao hon -20%, va thap hon -10%, E(R) < -20%

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac gia clia ban bdo cao phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao céo phan tich nay la cta
chung téi (2) chung téi khdng nhan dugc bat ky khoadn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tur cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh
bay do.

Céng B4 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 chuic co lién quan ctia ACBS (sau day goi chung 1a ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS vdi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan ty doanh ching khoan ctia ACBS ciing
c6 thé cé chiing khodn do cac cong ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y rdng ACBS cé thé c6 xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo cdo phan tich,bao gém nhung khdéng gidi han & phan tich co ban, phan tich ¢8 phiéu, phan tich dinh lugng hoac
phan tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghj trén méi loai bao céo phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat ti su khac biét vé thai
han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung cap bat ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khéng chju
trach nhiém vé sy phu hgp clia cac théng tin chira dung trong bdo cdo cho mét muc dich st dung cu thé. ACBS sé& khéng xem nhitng ngudi
nhéan bao cao,khéng nhan tryc tiép tir ACBS, 1a khach hang clia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luén ctia bao cao (néu cé) chi
mang tinh tham khdo.ACBS khéng dé nghi ho&c khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dya trén bao céo
nay. ACBS, céc té chuic lién quan ctia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién ciia ACBS sé& khong chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hoac (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dudc thong bao vé kha nang xay ra thiét hai hodc tén that do, phat sinh tu viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong d6. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac thong tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tir cac nguén ma ACBS
cho rdng dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bdo ddm tinh day dd va chinh xac cla cac théng tin do, Cac quan diém trong bdo céo cé thé bj
thay déi bat ky luc ndo va ACBS khéng cé nghia vy cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay déi d6 cho nha dau tu da nhan bao cao nay.
Ban bao cao cé chita dung cac gia dinh,quan diém ciia chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cao, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat ky
sai s6t nao chia ho phat sinh trong qua trinh 1ap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS cé thé sé& phat hanh cac ban
béo cao c6 théng tin mau thuin hoac tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghij trong ban
bao cdo nay hoan toan la clia riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dya trén cac Igiich clia bat ky ca nhan té chiic
nao, ké calgiich cia ACBS.Ban bao cao nay khéng nham dua ra cac 18i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh cGia bat ky nha dau tu nao, nhitng ngudi nhan ban bao cdo nay. Vivay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao cao c6 thé khéng
pht hgp véinha dau tu. ACBS khuyén nghj rdng nha dau tu nén tu thuc hién danh gia doc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai tur cac khodn dau tu co6 thé thay di hang ngay tuy theo thay déi cGia nén kinh té va thj trudng ching khoan.
Cac két luan trong bao cao khéng nham tién doan thuc té do do noé co thé khac xa so vdi thuc té, két qua dau tu cia qua khir khéng bdo dam
cho két qua dau tu cda tuong lai.

Ban bao cdo nay cé thé khéng dugc phat hanh rong rii trén phuong tién théng tin dai ching hay dudc si dung, trich dan béi cac phuong
tién thang tin dai chiing ma khéng cé su déng y truéc bing van ban ctia ACBS. Viéc st dung khdng cé su dong y ctia ACBS sé bj xem la bat
hgp phap va ca nhan,té chiic vi pham cé nghia vu bdi thudng moi thiét hai, t&n that (néu cé) da gay ra cho ACBS tu su vi pham do.

Trong truéng hgp quéc gia clia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phi hodc nhan cac bao cdo phéan tich nhuthé nay thi nha dau tu can hiy ban
bao cao nay ngay 13p tuc, néu khdng nha dau tu sé& hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cao nay dugc xem nhu c6 ndi dung tu van thué. Do dé khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khdo y kién ctia chuyén gia dua trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cia nha dau tu.

Ban bao cao nay co thé chira dung cac dudng dan dén trang web clia bén thirba, ACBS khéng chiju trach nhiém déi vai ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao sy thuén tién cho nha dau tu trong viéc tra clu thdng tin; do dé nha dau tu hoan toan chiu
cac ruiro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2023). Moi quyén sé hitu tri tué va quyén tac gia la ciia ACBS va/hodc chuyén vién phan tich. Ban bao cio phan tich
nay khéng dugc phép sao chép,toan bé hodc mét phan, khi chua cé sy dong y bing van ban cia ACBS.
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