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Bao cao Cap Nhat
Khuyén nghi Kha quan
HOSE: PLX
Phan phéixang dau
Gia muctiéu (VND) 46.300
Giahién tai (VND) 42.300
Ty létang gia 9,4%
Suat sinh Igi ¢ tuc ky vong 2,4%
Téng ty suatIginhuan 11,8%

Dién bién gia c8 phiéu (%)

PLX - Kha quan

Ngay 24/06/2024

Tap doan Xang dau Viét Nam (HOSE: PLX)

KQKD ciia PLX ti€p tuc da phuc héi tir day nam 2022 nhé su cai thién manh cda bién
Igi nhuan rong va su 8n dinh chia san lugng. Nh& dé, PLX céng bé két qua kinh doanh
Q1/2024 véi Igi nhuan rong dat VND1.072 ty (+73,2% n/n), cao hon so véi ky vong
ctiia chung téi. Véi két qua nay, PLX hoan thanh 49,7% ké hoach nam va 29% du
phéng ca nam caa ching téi.

PLX ghi nhan doanh thu Q1/2024 dat VND75.106 ty (+11,4% n/n) valgi nhuan rong
dat VND1.072 ty (+73,2% n/n). MUc téng doanh thu va Igi nhuan nay la do:

e Sa3nlugng kinh doanh 8n dinh, ting nhe 0,4% n/n dat 2,6 triéu tan

e Biénlgi nhuan gép tang Ién muc 6,2% tu 5,3% cung ky, nhd chi phi dinh muc
trong céng thuc tinh gia ban xdng dau tang (ap dung ti 7/2023). Trong do, chi phi ap
dung cho xang tdng 2,9%, dau diesel tdng 6,8% so vdilan diéu chinh trudc do ti 2014.
Tuy nhién, trién vong KQKD trong quy 2/2024 c6 thé sé& kém kha quan hon so véi quy

YTD 1T 37 12T 4, Trong thang 5/2024, gia ban xang dau dang sut gidam so v&ithang 3&4/2024 do gia
Tuyétdoi 24,8 12,8 144 194  4a, 5iam. Mlc gidm nay c6 th&khién cho PLX chiu bat Igi vé tén kho gia cao. Ngoai ra,
Tudng doi 12,0 120 _13'4 26 thué nhap khiu x&ng dau tur 2024 giam vé 0% theo cac hiép dinh FTAcé thé lam gidm
Nguén:Bloomberg  nan |6 thué chénh léch clia PLX.
Vé trién vong ca ndm 2024, cung v&i nguén xang dau én dinh, PLX sé& dugc hudng loi
Ngan Bidudé giao dich o nh& ap dung chi phi dinh mic mdi trong ca nam 2024 tha{ vi tu tha:mg 7/2023. San
g 6.000 lugng tiéu thu udc tinh tang 4% n/n nhd hoat déng san xuat phuc hoi. Bén canh do,
40 4 5.000 theo nghi dinh 80/2023, cac chi phi van chuyén dua xang dau tu nudc ngoai vé cang
30 g'gg Viét Nam, chi phi bdo hiém, premium trong céng thuc tinh gia ban ra cling dugc diéu
20 2:000 chinh thudng xuyén hon, 3 thang/ 1an (thay vi 6 thang nhu trudc day) giup lam gidm rui
10 I“Ju Iu h 1.000 ro dong ctia ciia mét s6 CHXD nhé nhu ndm 2022. Ngoai ra, du thdo stia d6i Nghi dinh
T <« < cling cé nhiéu diém hd trg cho cac doanh nghiép dau méi xang dau nhu .
0 e e . ° 80/2023 ciing c6 nhiéu diém hd tro ch doanh nghiép d dau nhu PLX
¥ ¢ ¢ ¥ ¢ 9 g ,
E 3 8 8 5 8 8 K&t ludn: ching téi du phdng KQKD 2024 véi doanh thu du kién dat VND289.614 ty
(+5,6% n/n) va Igi nhudn rong VND3.797 ty déng (+35% n/n). Gid muc tiéu cia
Co ciu s& hiiu chfng -t6i cl‘\‘o PLX dén cudi 2025 la 46.300 dong/cé phiéu, tuong duong téng ty
R . suat Igi nhuan 11,8%.
Uy Ban Quan ly von NN 77,3%
ENEOS 13,3%
2022 2023 2024F 2025F 2026F
DT Thuan (ty déng) 304.064 274.253 289.614 289.782 293.282
Théng ké 21/06/2024 75ng trudng 80% -10% 6% 0% 1%
M3 Bloomberg PLXVN EBITDA (ty déng) 2.433 4.355 5.394 5.170 5.363
Thap/Cao 52 tuan (VND) 31.300-43.400 Z/énEBITDA (%) 1% 2% 2% 2% 2%

‘ — LNrong (ty déng) 1.450 2.812 3.797 3.624 3.801
SLIuuhanh (triéu cp) 1271 Tang trudng ~49% 94% 35% 5% 5%
Vén héa (ty dong) 52.603  EPS (hiéu chinh, VND) 913 1.771 2.391 2.282 2.393
Vén hoa (triéu USD) 2.066 Tang trudng -54% 94% 35% -5% 5%
Room kh&i ngoai con lai (%) 2,5 ROE 7% 11% 14% 12% 12%
Ty lécp luu hanh tudo (%) 4,2 ROIC 2% 4% 5% 4% 9%

yecp Tinamnyee ™™ ' Ng rong/EBITDA (x) 1,8 2,3 2,2 -2,7 3,0
KLGD TB 3 thang (cp) 1.712.969  pER(14n) 46,3 23,9 17,7 18,5 17,7
VND/USD 25.465 EV/EBITDA (x) 20,8 11,6 9,4 9,8 9,4
Index: VNIndex/HNX ~ 1282,02/244,36  PBR(an) 1,9 1,8 1,7 1,6 1,5

Cétirc (d@éng) 1.200 700 1.500 1.000 1.000
Suét sinh lgi cé tuc 3% 1% 4% 2% 2%
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PLX-Kha quan
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K&t qua kinh doanh Q1/2024 ting truéng an tugng

PLX céng bé két qua kinh doanh Q1/2024 véi doanh thu dat VND75.106 ty (+11,4% n/n)
va lgi nhuén rong dat VND1.072 ty (+73,2% n/n).

Chitiéu Q1/2023 Q2/2023 Q3/2023 Q4/2023 Q1/2024
San lugng ban ndidija (nghintén) 2.612 2.660 2.574 2.484 2.622
Bién LNG 5,3% 5,8% 5,2% 5,8% 6,2%
LNrong (ty déng) 620 773 738 641 1.072
Tang trudng svck 155% n/a 646% -45% 73%

Ngudn: PLX, ACBS
MUrc tdng doanh thu dén tis:
(1) san lugng kinh doanh 8n dinh & ngudng cao, tang 0,4% n/n dat 2,6 triéu tan.
(2) bién Igi nhuan gép Q1/2024 tang Ién muc 6,2% tu5,3% cung ky.

Trong do, sy cai thién cla bién Igi nhuadn gdp dén tu cac yéu té:

(1) xu huéng gia ban xang dau tang trong Q1/2024 trung binh 10% gitp PLX hudng Igi ton
kho gia thap. Trong khi cung ky, gia ban xdng dau bi€n dong I&n xuéng nhiéu hon.

(2) chi phi dinh muc trong céng thuc tinh gia ban xang dau tang (ap dung ti 7/2023). Trong
doé, xéng tang 2,9%, dau diesel tdng 6,8% so vd&i giai doan trudc do tir 2014

(3) nguén cung x&ng dau trong nudc 8n dinh giup PLX tiét kiém chi phi tu viéc gidam 38,2%
n/n san lugng xang dau nhap khau (cho tiéu thy ndi dia) trong Q1/2024.

Ty trong ngudn xang dau dau vao PLX
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Ngudn: PLX, ACBS
Doanh thu tai chinh trong Q1/2024 gidm 12,4% n/n chd yéulado 13i chénh Iéch ty gid gidam.
Trong khi chi phi tai chinh gidam 1,9% n/n. K&t qua la thu nhap tai chinh Q1/2024 cda PLX
gidm 42,9% n/n, dat VND75 ty
Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép Q1/2024 tang 14% n/n 1&én t8ng céng VND3.436

ty. Tuy nhién, ty trong Chi phi ban hang & quan ly doanh nghiép/Doanh thu cta Q1/2024 la
4,6% chi tang nhe so v&imuic 4,5% cla Q1/2023.

PLX dit ké hoach kinh doanh 2024 thap
Cho nam 2024, PLX dat ké hoach kinh doanh thap, cu thé:
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e Doanh thu VND188.000 ty (-31.4% n/n).

e LNTT VND2.900 ty (-26,2% n/n).

e Sanlugng xdng dau ban ra 13.033.200 (-9,5% n/n).
e Cé8tuc: VND1.000/ cp.

Chung téi cho rang ké hoach nay kha than trong khi ma véi két qud Q1/2024, PLX da hoan
thanh 49,7% ké hoach Igi nhuadn ndm cta PLX. Trong qua kh, tinh hinh dat ké hoach va thuc
hién ké hoach cuta PLX cling khéng bam sat nhau.

Du phéng trién vong kinh doanh 2024
KQKD quy 2/2024 cé thé kém kha quan so véi quy 1/2024 do:

(1) Trong thang 5, gia ban xdng dau dang sut giam so véithang 3 va 4/2024 do gia dau gidm
cling vdi viéc trd lai hoat dong clia mot s6 nha may loc dadu 3 Chau Au 1am gia téng
nguén cung. Dién bién nay c6 thé khién cho PLX chiu bét Igi vé tén kho gia cao do PLX
phai duy tri hang tén kho da cho 20 ngay trong khi gia ban 1& xang dau dugc diéu chinh
7 ngay/ 1an theo Nghi dinh 80/2023.

(2) Ngoai ra, thué nhap khiu xang dau theo cam két FTA (VKFTA va ATIGA) ti 2024 giam
vé 0% sé& lam gidm muc hudng Igi trong chénh I&ch thué nhap khdu cla PLX. Yéuté nay
s& phan anh trong Q2 do thué nhap khiu trong céng thtic tinh gia co s& dugc tinh dya
trén quy trudc doé.

Tuy nhién, tinh chung 2024, PLX van s& dugc hudng Igi tét véi bién Igi nhudn gdp cao nhd:

e Ap dung chi phi dinh miic mdi cao han trong ca ndm 2024 so v3i thai gian nita nam
ctia 2023 (tir thang 7/2023).

e  San lugng kinh doanh ¢ ndm cling du kién tdng 4% n/n nhd hoat ddng san xuat
trong nudc phuc héi. Ngoai ra, trong thsi gian gan day, Chinh phu giam sat thi
trudng xang dau nghiém ngat hon khi ma nhiéu doanh nghiép dau méi I&n thuong
nhan phéan phéi xang dau bj thu héi gidy phép vaxi phat. Dién bién nay du kién sé&
hé trg tich cuc nhe cho san lugng clia cac doanh nghiép 16n va uy tin nhu PLX.

e Ngudn cung xang dau 8n dinh do cac nha may loc déu trong nuédc hoat déng én
dinh + bdo tri theo dung du kién + viéc diéu chinh cac chi phi kinh doanh phu hgp
Vi thuc té hon ti Chinh phu

e  Theo nghj dinh 80/2023 (c6 hiéu lyc ti 11/2023) chi phi van chuyén dua xang dau
tl nuSc ngoai vé cadng Viét Nam, chi phi bdo hiém, premium cling dugc diéu chinh
thudng xuyén hon, la 3 thang/ Ian (thay vi 6 thang nhu trudc day), giup gidm thiéu
tinh trang déng clra/ tam nging hoat déng clia mét s& CHXD nhd (nang luc tai
chinh kém, vay ng nhiéu) nhu ndm 2022 do cac chi phi khéng dugc diéu chinh
thudng xuyén va phu hop.

Ngoai ra, du thao stra d8i Nghi dinh 80/2023 gan day ciing c6 nhiéu diém hd trg cho doanh
nghiép dau méi xa&ng dau nhu PLX vé dai han. Trong dé c6 thé ké dén nhu:

e Thuong nhan phan phéi khéng dugc mua hang clia nhau, chi dugc nhdp hang tur
dau méi => gidm chi phi trong khau trung gian.

e Tang thém cac diéu kién dé trd thanh thuong nhan dau méi.

e  Thuong nhan ddu mai va thuong nhan phan phéi xang dau dugc quyén quyét dinh
gia ban nhung khéng cao hon muc gia ma cdng thuc gia quy dinh. Dién bién nay
nham xdy dung mdi trudng canh tranh va gidm su can thiép ctia Nha nudc. Vi
nhiing lIgi thé clia PLX nhu kho chla x3ng dau 16n nhat, vi tricdy xang thuan Igi va
thuong hiéu, PLX sé& canh tranh tét hon cac déi thu khac.

e  Tdng chi phi kinh doanh va Lgi nhudn dinh muc t&i da trong du thdo cao hon muc
hién tai.
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Rdiro
Tuy nhién, trong hoat déng kinh doanh ctia PLX cling tén tai mét s6 rui ro nhu sau:

e Dién bién gia dau sé co tac dong manh I&n bién Igi nhudn cta PLX do dd tré gitla hang
tén kho va gia ban 1&. PLX sé& hudng Igi khi gia dau trong xu hudng téng déu dan va
ngudgc lai, khi gid dau di vao xu hudng gidm trung dai han, Igi nhuan cla PLX sé& bj anh
hudng.

e  Chinh sach ctia Chinh phu trong viéc diéu tiét cac hoat déng kinh doanh xang déau.

Pinh gia

Cho cad ndm 2024, chung t6i du phéng doanh thu PLX dat VND289.614 ty (+5,6% n/n) va
Igi nhudn réong VND3.797 ty déng (+35% n/n). Bang phuong phép chiét khdu dong tién
DCF, chiing téi dinh gia PLX v&i gid muc tiéu dén cudi 2025 |4 46.300 déng/c8 phiéu, tucng
duong t8ng ty suét Igi nhuan 11,8%.
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MO HINHBINHGIAPLX
(don vi: ty dong néu khong cé ghi chu khac) 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F
Doanh thu thuéan 169.009  304.064 274.253  289.614  289.782  293.282
Téng trudng (%) 36% 80% -10% 6% 0% 1%
GVHB trirkhau hao 154.997  290.308  256.829  270.493  270.876  274.018
Chi phiban hangva QLDN 9.839 11.323 13.069 13.728 13.736 13.902
Chiphibén hangva QLDN/DTT 6% 4% 5% 5% 5% 5%
EBITDA 4172 2.433 4.355 5.394 5.170 5.363
Ty suét EBITDA (%) 2% 1% 2% 2% 2% 2%
Kh&u hao 1.389 1.436 2.172 1.551 1.585 1.619
Lginhuan t HDKD 2.784 997 2.183 3.843 3.585 3.743
Bién L NHBKD (%) 2% 0% 1% 1% 1% 1%
Chi philaivay rong -80 -224 -270 -547 -561 -644
Chiphilaivay/No rong trung binh 3% 6% 4% 5% 4% 4%
Thué 666 368 880 1.032 985 1.033
Thuésuét thuc té (%) 18% 16% 22% 20% 20% 20%
Loiich CDTS 285 452 240 330 315 330
Lginhuanréng 2.839 1.450 2.812 3.797 3.624 3.801
Bién Igi nhudn rong (%) 2% 0% 1% 1% 1% 1%
Tién mat dat dugc 4.512 3.338 5.224 5.678 5.524 5.751
S8 lugng cé phiéu (triéu cp) 1271 1271 1271 1271 1271 1271
EPS (VND) 1.970 913 1.771 2.391 2.282 2.393
T/d chia thudng/cé tic bang cp (1an) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
EPS hiéu chinh (VND) 1.970 913 1.771 2.391 2.282 2.393
Téng trudng EPS hiéu chinh (%) 345% -54% 94% 35% -5% 5%
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gg'c‘lgl;%ANN MUC CBKT VA 2022 2023 2024F 2025F 2026F
Thay d&i vén luu déng (1.980) (1.988) (1.256) 347 (3)
Capex 532 1.151 721 735 750
Dau tuvao ctylién két, lién doanh 31 32 33 34 35
Déng tién tu do 4.817 6.093 6.246 4.476 5.039
Phat hanh cp 0 0 0 0 0
C8tucdatra 1.746 689 1.906 1.271 1.271
Thay d8ingrong -1636 -5792 -1895 -1926 -2438
Ngrong cudinam (4.291) (10.083) (11.978) (13.904) (16.342)
Giatri doanh nghiép 43.881 38.089 36.194 34.268 31.830
Vén CSH 27.783 29.185 31.206 33.226 35.418
Giatrisé sach/cp (VND) 21.866 22.970 24.561 26.150 27.875
Ng rong / VCSH (%) -15% -35% -38% -42% -46%
No rong / EBITDA (x) -1,8 -2,3 -2,2 -2,7 -3,0
Téng taisan 74.476 78.962 83.791 86.076 89.621
;I:::ZKAHA NANG SINHLOI VA 2022 2023 2024F 2025F 2026F
ROE 6,8% 10,7% 13,7% 12,2% 12,0%
ROA 1,4% 2,8% 4,7 % 4,2% 4,3%
ROIC 2,5% 3,7% 4,6% 4,1% 4,2%
WACC 15% 15% 15% 15% 15%
EVA -12,5% -11,3% -10,4% -10,9% -10,8%
P/E (x) 46,3 23,9 17,7 18,5 17,7
EV/EBITDA (x) 20,8 11,6 9,4 9,8 9,4
EV/FCF(x) 10,5 83 8,1 11,3 10,0
P/B (x) 1,9 1,8 1,7 1,6 1,5
P/S (x) 02 02 0.2 0.2 0.2
EV/Doanh thu (x) 02 02 0,2 02 0,2
Suét sinh lgi cS tuc 3.2% 1,3% 3,5% 2,4% 2,4%
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LIEN HE

Tru séchinh Chinhanh HaNoGi

Leman, 117 Nguyé&n Dinh Chiéu, Q.3, TPHCM 10, Phan Chu Trinh Q.Hoan Kiém, HaNoi
Tel: (+8428) 7300 7000 Tel: (+8424) 3942 9395

. L Fax: (+84 24) 3942 9407
PHONG PHANTICH

Quyén Giam Déc Phong Phan Tich
D6 Minh Trang

(+84 28) 7300 7000 (x1041)
trangdm@acbs.com.vn

Giam déc phan tich nganh Bat Giam déc phan tich nganh Tai Giam décphan tich nganh Hang  CVPT- Dau khi

dong san chinh tiéu dung,Céng nghé Phan Viét Hung

Pham Thai Thanh Truc Cao Viét Hung Luong ThiKim Chi (+8428) 7300 7000 (x1044)
(+8428) 7300 7000 (x1043) (+8428) 7300 7000 (x1049) (+8428) 7300 7000 (x1042) hungpv@acbs.com.vn
trucptt@acbs.com.vn hungcv@acbs.com.vn chiltk@acbs.com.vn

CVPT - Vat liéu Xay dung,Héa CVPT -Nganh Dién, nuéc CVPT-Vimé & TT Tiénté CVPT - Logistic

chat Phambuc Toan Trinh Viét Hoang Minh Nguyén Thé Hung

Tran Nhat Trung (+8428)7300 7000 (x1051) (+8428) 7300 7000 (x1046) (+84 28) 7300 7000 (x1047)
(+84 28) 7300 7000 (x1045) toanpd@acbs.com.vn minhtvh@acbs.com.vn

hungnt@acbs.com.vn

trungtn®@acbs.com.vn

C\:/PT - Xay dung NVPT -PTKT NVPT -Du liéu thi truong
Do Tiénbat V6 Phu Hitu MaiDuy Anh
(+84 28) 7300 7000 (x1048) (+84 28) 7300 7000 (x1052) (+8428)7300 7000 (x1110)

datdt@acbs.com.vn huuvp@acbs.com.vn anhmd@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG DINH CHE

Truéng phéng khdikhach hang dinh ché
Chu Thi Kim Huong

(+84 28) 7300 7000 (x1083)
huongctk@acbs.com.vn
groupis@acbs.com.vn

Chuyén viéen GDKHDbC Chuyén viéen GDKHDbC
Nguyén Tran Nhu Huynh Tran Thi Thanh
(+8428)7300 6879 (x1088) (+8428) 73006879 (x1120)
huynhntn@®acbs.com.vn thanhtt@acbs.com.vn
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KHUYENCAO

Nguyén TacKhuyén Nghi

MUA:néu gia muc tiéu (bao gébm suit sinh Igicé tuic) cao han 20% so vdigia thj trudng.

KHA QUAN:néu gid muc tiéu (bao gém suat sinh Igi c8 tiic) cao hon 10% dén 20% so vdi gia thitrusng.
TRUNG LAP: néu gia muc tiéu (bao gém suét sinhlgi cé tirc) trongkhodng -10%va 10% so vdi gia thitrudng.
KEMKHA QUAN:néu gia myc tiéu (bao gém suét sinhlgicé tirc) thap hon 10% dén 20% so vdigia thi trudng.
BAN:néu gid muc tiéu (bao gém suat sinh1gi c8 tiic) thdphon 20% so vdi giad thitrudng.

XacNhan Cua Chuyén ViénPhan Tich

Chung t6i,cac tac gid cliaban bao cao phan tich nay, xac nhan réng (1) cdc quan diém dugc trinh bay trong bén bao céo phan tich nay la cla
chung téi (2) chung t6i khdng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tir cac khuyén nghi hoac quan diém dugc trinh
bay do.

CéngB&Théng TinQuan Trong

ACBS va cac t8 chuc co lién quan ctia ACBS (sau day goi chungla ACBS) da cé hodc sétién hanh cac giaodich theo gidy phép kinh doanhcta
ACBS vai cac cédng ty dugc trinh bay trong banbao cdo phantich nady. Danh muc ddu tutrén tai khodn tu doanh chingkhoan ctia ACBS ciing
c6thécd chiing khoan do cac cdngty nay phat hanh. Vi vay nha dau tunén luu y réng ACBS c6 thé cé xung dét Igiich & bat ky thdi diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo cao phan tich,bao gém nhungkhéng gidi han & phantich ca ban, phantich cé phiéu, phantich dinh lugng hoic
phéan tich xu hudng thi trudng.Cac khuyén nghi trén méi loai bao cao phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat tirsukhac biét vé thoi
han dau tu, phuong phéap phan tichap dung va cac nguyén nhankhac.

Tuyén B Mién Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chinhdm muc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung cép bat ky bdo ddm ré rang hay ngu y nao va khéng chiu
trach nhiémvé su phlu hgp clia cac théng tin chira dungtrong bao cao cho mét muc dich si dung cu thé. ACBS sékhong xem nhiing ngudi
nhéan bao cao,khéng nhan tryc ti€p tir ACBS, lakhachhangciia ACBS.Gia chingkhoan dugc trinh bay trong két luan clia bao cdo (néu cd) chi
mang tinh tham khao.ACBS khéng dé nghj hodc khuyén khich nha dautu tién hanhmua hoac ban bat ky chiing khoan nao dya trén bao cao
nay. ACBS, cac t8 chiiclién quan ctia ACBS, ban quan ly, di tac hodc nhan vién ctia ACBS sé& khéng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hoic (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co héikinh doanh hoic cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dugc thong bao vé kha nidng xay ra thiét hai hodc tén that dé, phat sinh ti viéc st dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong d6. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac théng tinkhac trongban bao céo nay dugc thu thap tur cac nguénma ACBS
choréng dang tin cdy, tuy nhién ACBS khéng bdo ddm tinh ddy dd va chinh xac cta cac théngtin do, Cac quan diém trong bao cao cé thé b
thay d8i bat ky luc nao va ACBS khdéng cé nghia vu cdp nhat cac théngtinva quan diém da bi thay d6id6 cho nha ddutuda nhan bao céo nay.
Ban bao cdo c6 chita dung cac gia dinh,quan diém ctia chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cao, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat ky
sai s6t nao cia ho phat sinh trong qua trinh 1ap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS cé thé s& phat hanh cac ban
bao cao c6 thong tin mau thudn hoac tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghj trong ban
bao cédo nay hoan toan la cla riéng chuyén vién phantich,cac khuyén nghido khéng dugc dua ra dya trén cac Igiich ctia batky ca nhan té chic
nao, k& cd lgiich cia ACBS.Ban bao cao nay khéng nh&m dua ra cac I6i khuyén dau tucu thé,cling nhukhdngxem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh clia batky nha dau tu nao, nhitng ngudinhan ban bao caonay. Vivay cac chiing khoan dugctrinh bay trong banbao cao c6 thé khéng
phu hgp véi nha dau tu. ACBS khuyén nghij rang nha dau tunén ty thuc hién danh gia doc 1ap va tham khdo thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia trj va thu nhap dem lai tircac khodn dau tuco théthay dihangngay tly theo thay d8i ciia nén kinh té va thij trudng ching khoan.
Céc két luan trong béo cdo khdng nhdm tién doan thuc té do dé né cé thékhac xa so vai thuc té, két qua dau tuclia qua khirkhdngbao ddm
cho két qua dau tu ctia tuonglai.

Ban bao cao nay cé thé khéng dugc phat hanh rong rai trén phuong tién théng tin dai ching hay dugc st dung, trich dan béi cac phuong
tién thong tin dai ching ma khdng cé su déng y trudc biangvian ban ctia ACBS. Viéc sit dung khéng cé sy déng y ctia ACBS sé bj xem la bat
hgp phap va ca nhan,té8 chiic vipham cé nghia vu bdi thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay racho ACBS tu su vi pham dé.

Trong trudng hgp qudcgia clia nha dau tu nghiém cam viéc phan phdi hodc nhan cac bao céo phantich nhu thé nay thi nha dau tucén hiy ban
bao cdo nay ngay lap tuc, néu khdngnha dau tusé& hoantoan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dichvu tuvan thuéva khédngndi dungnao trong ban bao cao nay dugc xem nhu c6 ndi dungtu van thué. Do dé khi lién
quan dén van déthué, nha dautucan tham khao y kién clia chuyén gia dya trén tinh hinhva diéu kién tai chinh cu thé cGia nha dau tu.

Ban bao cdo nay c6 thé chira dungcac dudngdan dén trang web clia bén thi ba, ACBS khdng chjutrach nhiém ddi véindi dung trén céc trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dichtao sythudntién cho nha ddututrongviéc tra cuthédngtin; do dé nha dau tu hoan toan chiu
cac ruiro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2024). Moi quyén sé hiiu tritué va quyén tac gia Ia cia ACBS va/hodc chuyén vién phan tich. Ban bao cao phan tich
nay khéng dugc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua cé su déng y bang van ban ctia ACBS.
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