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CTCPGEMADEPT(GMDVN)

GMD d3 t6 chiic Pai hoi ddng C8 dong thudng nién nam 2024 vao ngay 25/06/2024 véi cac
noéi dung chinh sau:

BAO CAO CAP NHAT A
Khuyén nghi TRUNGLAP Kéhoachnam2024 cho cac mang hoat déng cét 16i: Doanh thu dukién dat 4.000ty déng va
HSX: GMD LNTT dat 1.350ty déng, Ian lugt tdng 4% va 3,2% so vé&i két qua thuc hién ndm 2023. Néu
Cang bién tinhthém cackhoan thoai vén, LNTT trong nam 2024 dykién dat 1.686ty déng, gidm 46,4%
Gia muctiéu (VND) 84.900 svckdoLNTT tuthoaivén cdng Nam Haichimang vé 336ty déng, thdp hon dangkéso vdi
Gia hién tai (VND) 83.000 khodnLNTT 1.840 ty tirthoaivén cang Nam Hai Binh Viitrongnam 2023.
Ty létang gia 2,3% . . . . . i P .
. e Két qua doanh thu thuan so b ti hoat dong kinh doanh cot 16i trong 6 T/2024 dat 53% ké
Suét sinh Igi cé tuc ky vong 1,2% . e . . N
- L - hoach2024,tuongduongkhodng2.120tydong(+17%svck),chuabaogdmlginhuanticong
Tongty suatlginhuan 3,5% 1y con, lién két (cha y&u dén ti Gemalink va SCS).
Dién bién gia ¢4 phiéu (%) Phan phéilgi nhudn ndm 2023: chia c8 tuc bang tién vai ty 1€ 22% ménh gia (tuong duong
YTD 1T 3T 12T ;00déng/cp). Trich 1ap cho quy tir LNST 2023 gém: trich 3% LNST cho quy HDQT, va 5%
Tuyét déi 17,7 -06 63 64,6 | NSTchoquykhenthudngphucloi. LNSTlam can cii trich 1ap 13 Iginhuan ct 18i khéng bao
Tuong déi 6.5 -0,2 7,2 50,1  gdmthunhap tirthoaivén cang.

Nguén: Bloomberg
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Théng qua phuang an chao banthém c8 phiéu cho c8 ddnghién hitu véi ty I€ 3:1 véi gia chao
ban 1429.000 déng/cp. Gia tri s6 sach clia GMD tai 31/12/2023 1328.050 déng/cp. C6 phiéu
chao ban mai khéng bi han ché chuyén nhugng, trir trudng hop sé lugng cp 1é hodc khéng
phan phéi hét dugc chuyén quyén mua chocé dénghién hitu hodc ndtbén ngoai sé bjhan ché
chuyén nhugng trong vong 1 nam.

Cap nhat tinh hinh cac du an trong diém:

Cang Nam Dinh Vii giai doan 3 (c6ng suat 600.000 TEU/nam): d& hoan thanhhé sa phap ly,
gidy phép xay dung, hién dang trong qua trinh trién khai thu xép vén nhdm khdi cdng trong
thang 07/2024 va dukién dya vao khaithac vao cudi ndm 2025. Qua d6 nang t8ng céng suat

khai thac cia Nam Dinh Vii ca 3 giaidoan [én gan 2 triéu TEU/nam.

Cang Gemalink giai doan 2A (c6ng suat 700.000 TEU/nam): dang trong quatrinh hoan thanh

Cd cau sé hiiu hé so phap ly, gidy phép xay dung, va cac thu tucthu xép vén. Dy kién sé& khdi céng vao
VietFund Management Ltd. 6,3% Q2/2025.
Korean Investment Management
Co Ltd. 5,4% K&t luan: Chung téi hién giit nguyén dy phéng Igi nhuan 2024F-2026F va gia muc tiéu
KIM VN Growth EQ Fund 3,4%  84.900d/c8 phiéu, xép hang Trung lap.
Schroders PLC 3,0%
Tokio Marine Holding Inc. 2 20 2022 2023 2024F 2025F  2026F
2% DT thuan (ty déng) 3.898 3.846 4.384 4.639 5.093
Tang trudng 22% -1% 14% 6% 10%
Th6ng ké 25/06/2024 EBITDA (ty d6ng) 1.832 3.674 2.375 2.257 2.587
M3 Bloomberg GMD Tang trudng _— 40% 100% -35% -5% 15%
Thép/Cao 52 tuén (VND)  48.500-86.900 L';';:giugigy déng) 6929 ; 522;; 1;;; 1'_234; 1;‘:;
SLIuuhanh (triéu cp) 305.9 " TEpg (higu chinh VND) 3.249 7354 4517 4083 4.856
Vénhéa (ty déng) 25.390 Téng trudng 62% 124% 42% 3% 19%
Vén hoa (triéu USD) 999,6 ROE (%) 13% 25% 12% 11% 12%
Room khéi ngoai con lai (%) 0,3 ROA (%) 8% 17% 9% 8% 9%
Ty lécp luu hanh tudo (%) 77,4 Ng rong/EBITDA (x) 1,1 0,5 0,8 0,7 0,5
KLGD TB 3 thang (nghincp) 1.803 EV/EBITDA (x) 14,0 7,0 11,4 11,4 10,0
VND/USD 25.400 P/E (Ién) 26,1 11,5 18,8 20,7 17,4
Index: VNIndex / HNX 1.256,6/240,2 —P/Bllan) 3.2 2,7 2,4 2,1 1,9
Cé8 tuc (VND) 1.200 1.200 1.000 1.000 1.000
Suét sinh loi c6 tuc 3% 3% 1,2% 1,2% 1,2%
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LIEN HE

Tru séchinh

Leman, 117 Nguyé&n Dinh Chiéu, Q.3, TPHCM

Tel: (+8428) 7300 7000

PHONG PHANTICH

Quyén Giam Déc Phéng Phan Tich

D6 Minh Trang

(+84 28) 7300 7000 (x1041)
trangdm@®acbs.com.vn

Giam déc phan tich nganh B4t
dong san

Pham Thai Thanh Trac
(+8428) 7300 7000 (x1043)
trucptt@acbs.com.vn

CVPT - Vat liéu Xay dung,Hda
chat

Tran Nhat Trung

(+8428) 7300 7000 (x1045)
trungtn®@acbs.com.vn

CVPT -Logistics

Nguyén ThéHung
(+8428)7300 7000 (x1047)
hungnt@acbs.com.vn

Giam d&c phéan tich nganh Tai
chinh

Cao Viét Hung

(+8428) 7300 7000 (x1049)
hungcv@acbs.com.vn

CVPT -Nganh bién, nuéc
Phambuc Toan
(+8428)7300 7000 (x1051)
toanpd@acbs.com.vn

NVPT -PTKT

V6 Phu Hitu

(+8428)7300 7000 (x1052)
huuvp@acbs.com.vn

Trudng phong khéikhach hang dinh ché

Chu Thi Kim Huong
(+84 28) 7300 7000 (x1083)
huongctk@acbs.com.vn
groupis@acbs.com.vn

Chuyén viéen GDKHDBC
Nguyén Tran Nhu Huynh
(+8428) 73006879 (x1088)
huynhntn®@acbs.com.vn

Chuyén viéen GDKHBC
Tran ThiThanh
(+8428)7300 6879 (x1120)
thanhtt@acbs.com.vn
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10, Phan Chu Trinh Q.Hoan Kiém, Ha Noi

Tel: (+84 24) 3942 9395
Fax: (+84 24) 3942 9407

Giam déc phan tich nganh Hang
tiéu dung,Céng nghé

Luong ThiKim Chi
(+8428)7300 7000 (x1042)
chiltk@acbs.com.vn

CVPT-Vimd & TT Tiénté
Trinh Viét Hoang Minh
(+8428) 7300 7000 (x1046)
minhtvh@acbs.com.vn

NVPT =Dt liéu thj truéng
Mai Duy Anh
(+8428)7300 7000 (x1110)
anhmd@acbs.com.vn

CVPT-Dau khi

Phan Viét Hung

(+8428) 7300 7000 (x1044)
hungpv@acbs.com.vn

CVPT -Xay dung

P& TiénPat

(+8428)7300 7000 (x1048)
datdt@acbs.com.vn

www.acbs.com.vn 3

Bloomberg: ACBS <GO>


http://www.acbs.com.vn/
mailto:trangdm@acbs.com.vn
mailto:trucptt@acbs.com.vn
mailto:hungcv@acbs.com.vn
mailto:chiltk@acbs.com.vn
mailto:hungpv@acbs.com.vn
mailto:trungtn@acbs.com.vn
mailto:toanpd@acbs.com.vn
mailto:minhtvh@acbs.com.vn
mailto:hungnt@acbs.com.vn
mailto:huuvp@acbs.com.vn
mailto:huongctk@acbs.com.vn
mailto:huynhntn@acbs.com.vn

GMD = TRUNG LAP
Ngay 26/06/2024

KHUYENCAO
Nguyén TacKhuyén Nghi

MUA:néu téngtysuatsinh|oitlrcd phiéu(bao gobm cb tirc), cao hon 20%, E(R) >= 20%

KHA QUAN:néu téng tysultsinh|oitircé phiéu (bao gdbm c6 tirc) thap hon 20%, va caohon 10%, 10% =< E(R) <20%

TRUNG LAP:néu téngtysuatsinh|oitlrcd phiéu(bao gdbm c6 tirc) cao hon-10%, va thap hon 10%, -10% =< E(R) < 10%

KEM KHA QUAN:néu t8ng tysuat sinh 1&i tir ¢ phiéu (bao gdm cb tirc) cao hon -20%, va thap hon -10%, -20% =< E(R) < -10%
BAN: néu t8ng tysuat sinh |0 tircS phiéu (bao gbm cb tirc) cao hon-20%, va thap hon-10%, E(R) < -20%

XacNhan CuaChuyén ViénPhan Tich

Chung téi,cac tac gid ctia ban bao cdo phan tich nay, xdc nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao céo phan tich nay la cta
chung téi (2) ching tdi khéng nhan dugc bat ky khoadn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tur cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh
bay dé.

CéngB&6Théng TinQuan Trong

ACBS va cacté churc co lién quan ctia ACBS (sau day goi chungla ACBS) da c6 hodc sétién hanh cac giaodich theo gidy phép kinh doanhcta
ACBS v&i cac cdng ty dugc trinh bay trong badnbao cao phantich nay. Danhmuc dau tutrén tai khoan tu doanh chiingkhoan ctia ACBS ciing
c6thécéd ching khoan do cac congty nay phat hanh. Vivay nha dau tunén luu y rang ACBS cé thé cé xung dét Igiich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bao cao phantich,bao gém nhungkhdng gidi han & phantich ca ban, phantich ¢8 phiéu, phan tich dinh lugng hodc
phan tich xu hudng thi trudng.Cac khuyén nghj trén méi loai bdo cdo phan tich c6 thékhac nhau,nguyén nhan xuat phat tirsukhac biét vé thei
han dau tu, phuong phap phan tichap dung va cac nguyén nhankhac.

Tuyén Bé Mién Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chinham muc dich cungcép théng tin, ACBS khdong cung cép bat ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khéng chiu
trach nhiémvé sy phu hgp clia cac thdng tin chira dungtrong bao cdo cho mét muc dich st dung cu thé. ACBS sékhdng xem nhitng ngudi
nhén bado cdo,khéng nhan truc tiép tir ACBS, la khach hang ciia ACBS.Gia chingkhoan dugc trinh bay trong két luan clia bao cao (néu co) chi
mang tinh tham khao.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dautu tién hanhmua hodc ban bat ky chiing khoannao dya trén bao céo
nay. ACBS, cac té8 chiiclién quan ciia ACBS, ban quan ly, d3i tac hodc nhan vién ctia ACBS sé& khang chiju trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hodc (b) cac khodn tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co héi kinh doanh hoidc cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dugc théng bao vé kha ning xdy ra thiét hai hodc tén that dé, phat sinh ti viéc st dung ban bao cao phan tich nay hodc
théng tin trong dé. Ngoai cac théong tin lién quan dén ACBS,cac thong tinkhac trongban bao cao nay dugc thu thap ti cac nguén ma ACBS
choréng dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bdo d3m tinh ddy dd va chinh xac cta cac théngtin dé, Cac quan diém trong bao céo c6 thé b
thay d&i bat ky luc nao va ACBS khéng cé nghia vu capnhat cac théngtinva quan diém da bj thay d8idé cho nha dautuda nhan baocao nay.
Ban bao cao cé chiia dung cac gia dinh,quan diém cta chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cao, ACBS khdng chiu trach nhiém cho bat ky
sai sot nao ctia ho phat sinh trong qua trinh 1ap bao cao,duara cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS cé thé sé phat hanh cac ban
bao cao c6 thong tin mau thuin hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghj trong ban
bao cdo nay hoan toan Ia clia riéng chuyén vién phantich,cac khuyén nghjdo khéng dugc dua ra dya trén cacIgiich clia batky ca nhan té chic
nao, ké calgiich ciia ACBS.Ban bao cao nay khéng nhdm dua ra cac I8 khuyén dau tucu thé,cling nhukhdng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh ctia batky nha diu tu nao, nhitng ngudinhan ban bao caonay. Vivay cac ching khoan dugctrinhbay trong ban bao cao cé thé khéng
phu hgp vé&inha dautu. ACBS khuyén nghi rdng nha dautunén ty thuc hién danh gia doc lap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai tircac khodn dau tuco théthay ddihangngay tuy theo thay d8i clia nén kinh té va thi trudng chingkhoan.
Cac két luan trong béo cdo khéng nhdm tién doan thuc té do dé nd c6 thékhac xa so vdi thuc té, két qua dau tucta qua khitkhéngbdo ddm
cho két qua dau tu cta tuonglai.

Ban bao cao nay cé thé khong dugc phat hanh réng rai trén phuong tién théng tin dai ching hay dugc st dung, trich dan béi cac phuong
tién théng tin dai chung makhéng cé sy déng y trudc bingvan ban ciia ACBS. Viéc st dung khdng c6 su déng y ctia ACBS sébi xem labat
hgp phap va ca nhan,t8 chic vipham cé nghia vu béi thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay racho ACBS tu su vipham dé.

Trong trudng hgp qudcgia clia nha dau tu nghiém cam viéc phan phdi hodc nhan cac bao cao phantich nhu thé nay thi nha dautucéan hay ban
bao cdo nay ngay lap tuc, néu khéngnha dau tuséhoantoan ty chiu trach nhiém.

ACBS khéng cung cdp dich vy tuvan thué va khéngndi dungnao trong badnbao cdo nay dugc xem nhu cé ndi dungtu van thué. Do dé khi lién
quan dén van déthué, nha dautucan thamkhao y kién clia chuyén gia dya trén tinh hinhva diéu kién tai chinh cy thé cGia nha dau tu.

Ban béo cdo nay cé thé chita dung cac dudngdan dén trang web clia bén thi ba, ACBS khéng chiu trach nhiém déi vaindi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudngdan chinhdm muc dichtao sythuantiéncho nha daututrongviéc tra ciuthéngtin; do dé nha dau tu hoan toan chiu
cac ruiro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2023). Moi quyén sé hitu tri tué va quyén tac gia la ctia ACBS va/hoac chuyén vién phan tich. Ban bao cao phan tich
nay khéng dugc phép sao chép,toan bé hodc médt phan, khichua cé su déng y bang van ban cia ACBS.
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