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Luong Thi Kim Chi CTCPPAU TU THE GICI DIDONG (MWG VN)
i;‘;szé)aZi‘s")CZ‘;?s r‘]"1°42) KQKD Q3/2024 dugc hd trg béi su héi phuc ciia chudi TGDD & DMX, BHX gia ting
— Iginhuan, cdng ty tiép tuc déng cac clitahang khdng hiéu qua valién doanh Era Blue
Bao cao Cép Nhat hét 18. Tuy nhién, chiing tbi diéu chinh giam 5% du phéng LNTT cho 2024-2025 dé

Khuyén nghi KHA QUAN phan anh thém chi phi cho viéc déng clia hang va bién Igi nhuin gép thip nhe so
’ vdi ky vong. Gia muc tiéu dén cudi nam 2025 dugc diéu chinh gidm 3% vé miic
HOSE:MWG 70 000d/cp, tuong duang téng ty sust sinh Igi 14,8%. Khuy&n nghi KHA QUAN.

Gié muc ticu (VND) :f:(:: MWG tiép tuc thic ddy viéc khoi phuc két qua kinh doanh v doanh thu thudn va
Gia hian tai (VND) 61,900 LN'I;T Q3/2024 tang tfjdng Ung 12,7% svck va 6 lan svck. Lt]‘y ké 9T{024, doanh thu
T§ 1& tang gid 13.2% thuan dat 99.767 ty dong (+14,9% svck) va LNTT 3.790 ty dong (+8 lan svck). Doanh
Sut sinh Igi ¢ tuic ky vong 1.6% thusobd 10T2024 tang 13,6% svck.
Téng ty suat Igi nhuan 14,8% Chudi TGDD & DMX, déng gép 67% doanh thu MWG trong 9T2024, c6 doanh thu
. e i e e tang 8,6% svck du sé lugng clia hang gidam (-6,6% so vai cudi 2023 va -11,5% svck)
Dién bién gia c6 phiéu (%) do déng nhiing ctra hang kém hiéu qua. Doanh thu thang 10 hau nhu di ngang svck.
Tuyét déi ::IZ _5117- _:; :52: Chudi BHX bt dau chuyén sang trang thai c6 13i tir Q2/2024 (7 ty déng) va tang sé lai
T I&n 90ty déngtrong Q3. Doanh thu clia chuditang 26,9% svck trong Q3 va 36,2% svck
Tuong doéi 33,7 -2,4 -10,5 404

trong 972024, dong gép 30% doanh thu MWG, nh& doanh thu trén méi clra hang lién
tuc cai thién qua cac thang ké tir dau 2023. Tang trudng doanh thu trong thang
10/2024 dat 18% svck, thap hon muic tdng cla cac thang trudc do hiéu ting nén thap
clia doanh thu/ctia hang gidm dan.

Nguédn: Bloomberg

Noin  Bidu dé giao dich wganco

889 35,000 )
60 32,888 Chudi An Khang dy kién van dong gop chi khodng 2% doanh thu cho MWG trong
20,000 2024-2025 (theo dyphdng clia chiing téi) va van uu tién thuc ddy doanh thu trén méi
40 15,000 ciia hang, t6i uu hoa van hanh. Chudi da dong 201 clia hang trong 9T2024 nham tang
20 ;%880 cudng hiéu qua.
0 m Y I 8% I S % 0 Muc téng trudng manh LNTT cula céng ty trong 9T2024 dugc hd trg bdi bién Igi
S 2 8 8 5 g o nhuan gép, ty 1& chi phi BH&QLDN trén doanh thu thuén cai thién va Igi nhuan tai
chinh tang (+74% svck), du ghi nhan khoan chi phi dang ké cho viéc dong ctra hang.
P Bién Igi nhuan gop tang1én 21,0% trong 972024 (9T2023: 18,8%) trong khi ty Ié chi
Cocausshiu phi BH&QLDN trén doanh thu thuan gidm vé 17,4% (9T2023: 18,7%) nh& doanh thu
Retail World Invt. 10,5% héi phuc.
Baillie Gifford & Co 3,9% o X . ) o
Arisaig Asia 3.5% Chungtéiky vong c9ng ty ci)the dat doanh thuthuan 135.316 ty déng (+14,4% svck)
.Nguy&n Buic Tai (CTHPQT) 2.2% vaLNTT 5.011ty dong (+7 lan svck) trong 2024, gidm 5% so v&i cdp nhat trudc. Tang
trudng tuong uing cho 2025 dugc du phong la 7,3% svck va 20% svck. Gia muc tiéu
Théng ké 13-11-2024 cho MWG cudi 2025 Ia 70.000 d/cp (~ téng ty suat Igi nhuan 14,8%).
Ma Bloomberg MWGVN 2022 2023 2024F 2025F 2026F
Thap/Cao 52 tudn (VND)  37.150-70.800 DT Thuéan (ty déng) 133.405 118.280 135.316 145.144 156.318
SL Iuu hanh (triéu cp) 1.462  Tangtrudng 85% -11,3% 14,4% 7,3% 7,7%
Vén héa (ty déng) 90493 EBITDA (ty déng) 10.623  4.018 8.173 8.225 8.072
Vén héa (triéu USD) 3.548 B/'e"n‘EB/TDA _— 8,0% 3,4% 6,0% 5,7% 5,2%
. o LN rong sau CDTS (ty déng) 4.100 168 3.862 4.761 5.795
Room khéi ngoai con lai (%) L8 rang trudng 16,3%  -959%  2204,9% 23,3% 21,7%
Ty & cpluu hanh ty do (%) 77,5 EPS (hiéu chinh, VND) 2.809 115 2.563 3.068 3.626
KLGD TB 3 thang (cp) 8.001.253  Tang trudng -185% -959%  2137,0% 19,7% 18,2%
VND/USD 25.502 ROE 18,5% 0,7% 14,8% 15,4% 16,4%
Index: VNIndex / HNX 1246,04/226,2 Ngrong/EBITDA (x) 0,1 (0,3) (1,2) (2,0) (2,6)
EV/EBITDA (x) 8,4 22,2 10,9 10,9 11,1
EV/Doanh thu (x) 0,7 0,8 0,7 0,6 0,6
P/E (1an) 22,0 540,3 24,2 20,2 17,1
Suét sinh lgi c8 tuc 0,8% 0,8% 0,8% 1,6% 1,6%
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Két qua kinh doanh 9T2024 dugc thuc ddy béi tat ca cac chudi chinh

MWG c6ng bé doanh thu thudn 99.767 ty déng (+14,9% svck) va LNTT 3.790 ty déng

(+81an svck) trong 9T2024. Trong khi tdng trudng doanh thu dugc hé trg béi doanh thu

clia chudi TGDD & DMX héi phuc va BHX tiép tuc tang trudng, sy hdi phuc ctia LNTT

déntu:

i) biénlginhuan gbéptanglén21,0% trong9T2024 (9T2023: 18,8%), dac biétla TGDD
& DMX khi gidm canh tranh vé gia va siic mua ngudi tiéu dung c6 phan cai thién.

ii) ty & chi phi BH&QLDN trén doanh thu thuan giam vé 17,4% (9T2023: 18,7%) nhd&
tang trudng doanh thu nhanh hon muc téang chi phi BH&QLDN.

iii) Igi nhudn tai chinh tang (+74% svck), chd yéu dén ti thu nhap 13i va 13i trai phiéu.

LNTT c6 thé da tdng trudng manh hon nita néu khéng c6 khoan chi phi rong mét 1an
(252 ty déngtrong Q3 va 440ty déngtrong 9T2024 so v&ichi84 ty déngtrong 9T2023)
chl yéu do déng lugng 16n ctia hang.

Doanh thu MWG trong 9T2024
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Nguén: MWG; ACBS
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TGDD & DMX: duy tri da héi phuc trong Q3

Két qua kinh doanh ctia chudi TGDD & DMX c6 chuyén bién tich cuc du van chiu tac
ddng badi stic mua ngudi tiéu dung phuc héi chdm. Doanh thu chung cua hai chudi tédng
8,6% svck trong Q3 va 7,1% svck trong 9T2024 véi tang trudng dugc ghi nhan & hau
hét cac thang du mét lugng 18n clia hang bi dong ctia. Tang trudng doanh thu trén cung
clia hang trd lai mic duong 10% trong Q1/2024, 20% trong Q2/2024 va 25% trong
Q3/2024 sau khi gidm lién ti€p trong 2023. Cac nhém sadn phdm tang trudng la dién
lanh, dién thoai/may tinh bang, laptop va gia dung.

Chung t6i udc tinh xu hudng bién Igi nhuan gép cai thién svck trong 6T2024 (19,7% so
véi 16,3% trong 6T2023 nhd canh tranh gia gidm, cac khodn hd trg tir déi tac va su gia
tang ty trong clia mot s6 san phdm dién may co bién Igi nhuén cao) van tiép di&n trong
Q3, tuy nhién bién Igi nhuan gop Q3 cé thé thap hon Q2 (céng ty khéng cdng bé sé liéu
chi tiét) do co cdu danh muc hang ban thay déi theo tinh chat mua vu (vd: Q2 thudng la
mua cao diém cGa may lanh, Q3 Ia mua cao diém clia dién thoai, laptop). Tuy nhién,
chung téi cho rang ty 1& nay kho cé sy cai thién manh mé hon trong cac nam tiép theo
trong b&i canh canh tranh cao.

Viéc dong cac clia hang hoat ddng kém hiéu qua dugc thyc hién tir cudi 2023. Tinh dén
cudithang 9/2024, TGDD & DMX va Topzone c6 3.053 ctra hang dang hoat dong, gidm
215 clra hang so vdi dau nam (tuc -6,6% so vdi dau ndm va -11,5% svck). Céng ty cho
biét 43 tam hoan tat muyc tiéu déng ctia hang.

KQKD TGDD+DMX Q3/2024 +/-svck 9T2024 9T2023 +/-svck
Doanh thu (ty déng) 22.575 8,6% 66.804 62.364 7,1%
Bién LN gép 25%

S& lugng clra hang 3.053

+/- s6 clra hang so véi cudi 2023 -215

Ngudn: MWG; ACBS

Tang truédng doanh thu TGDD & DMX quay trdé lai
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Nguén: MWG; ACBS

V& chudi EraBlue tai Indonesia, bdo céo tai chinh cia MWG ghi nhan khoan 13i dau tién
100 triéu déng turdon vi nay trong Q3 duvan 16 47 ty déng trong 9T2024. Mang ludi clia
hang tiép tuc dugc ma réng, dat 76 clta hang vao cudi T9/2024. EraBlue sé tiép tuc cai
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thién mé hinh kinh doanh, thuc ddy doanh thu va du kién tang sé lugng clia hang lén 150
trong nam sau.

BHX tang dan Igi nhuan

BHX tang trudng doanh thu 36,2% svck trong 9T2024, nh& tang trudng doanh thu
manh mé clia nganh hang thuc phdm tuci séng va FMCG (+25-60% svck) va s8 lugng
héa don (+30% svck). Doanh thu trén ting clifa hang tang qua cac thang ké ti dau 2023
vadat 2,1ty déngtrongthang 9/2024 theo udc tinh clia ching ti, méc dutéc dé cham
lai trong vai thang gan day (viéc bat dadu maé thém clia hang c6 thé cé tac ddng nhung
chua dang ké do sé lugng m3& mdi con thap). Céng ty du kién doanh thu trén mai ctia
hang c6 thé tiép tuc tdng trudng, tuy nhién téc d6 sé chdm han théi gian qua do hau hét
cac clfa hang déu gén dat cong suét tdi da.

Theo dé, ddng luc tang trudng trong thdi gian t&i cé thé sé nghiéng nhiéu hon vé hoat
déng m3& méi clia hang. BHX da bat ddu mé& mdi lai ti T5/2024 sau gén hai ndm hau nhu
khéng ma3 méi dé tap trung vao tai cau trac clia hang, thuc ddy doanh thu va nang cao
hiéu qua hoat déng. BHX hién cé 1.726 ctia hang tinh dén T9/2024, tadng 28 ctia hang so
v&i cudi ndm 2023, va dang thi nghiém 3 mét vai tinh méi.

Chudi ghi nhan khodn LNST déau tién th Q2/2024 (7 ty dong) va dat 90 ty déng trong
Q3, dua muc 16 IGy ké trong 9T2024 vé 8 ty dong. Sy cai thién nay dén tu nhiéu yéu té
nhu tang trudng doanh thu, kiém soat ty 1& hly hang va téi uu chi phi hoat déng cla

hang.
KQKD Bach Hoa Xanh Q3/2024 +/-svck +/-q/q 9T2024 9T2023 +/-svck
Doanh thu (ty déng) 10.948 26,9% 6,7% 30.369 22.295 36,2%
Tang trudng DT cung clfa hang 30%
LNST (ty déng) 90 -8 -905
Sé lugng clra hang 1.726
+/- s6 clia hang sv cudi 2023 28

Ngudn: MWG; ACBS

DT/ctia hang ciia BHX ty déng
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S& lugng clra hang (trai) —e—DT/clra hang theo thang (ty déng; phai)
Nguén: MWG; ACBS

An Khang tiép tuc tap trung d§y manh doanh thu/cta hang, t&i uu hda hoat déng va tai
€6 cdu mang ludgi dé dat hiéu qua tét han. Tinh dén cudi T9/2024, chudi da dong 201
cl’ia hang, chu yéu dién ra trong T6-T8/2024, dua sé clia hang dang hoat dong vé 326
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clia hang. Ban Ianh dao cdng ty cho biét sau giai doan sap x&p lai mang luéi, doanh thu
An Khang téng trudng trong T9-T10/2024 va gidm 18.

Dy phéng 2024-2025

D&ivéi TGDD & DMX, ching téi du phdng hai chui duy tri tdng trudng nhd chi tiéu cla
ngudi tiéu dung cai thién trong mua mua sdm cudi ndm va céng ty trién khai thém cac
chuang trinh hé trg tai chinh. Nhu ciu dién thoai tich hgp tinh ndng NFC va chuyén déi
sang dién thoai 5G c6 thé a ddng luc tang trudng cho phan khuc dién thoai. Chung toi
du phong hai chudi cé thé tao ra téng doanh thu 90.471 ty déng (+8,3% svck) trong
2024, t&ng 3% so véi du phong trudce, va 96.281 ty déng (+6,4% svck) trong 2025.

BHX dat muc tiéu duy tri trang thai cé Igi nhudn va gia tdng Igi nhuan théng qua viéc téi
uu hoa chi phi va chu trong thuc ddy doanh thu hon la bién Igi nhuan. Chuéi dy kién mé
m&i 100-200 ctia hang trong 2025, chi yéu van & cac khu vuc hién tai va mot sé tinh
mién Trung, di kém céc yéu cau vé hiéu qua. Chung téi duy tri du phéng BHX c6 thé dat
doanh thu 41.485 ty déng (+31,2% svck) trong 2024 va 45.102 ty déng (+8,7% svck)
trong 2025. LNST dugc dy phong tang hon 4 1an svck trong nam 2025, t muc Iy ké
109 ty déng cho 2024.

Déi véi An Khang, chung téi van du phong dong gép doanh thu ctia An Khang vao MWG
con khiém tén, khodng 2% trong 2024-2025 va c6 thé chua mang lai Igi nhuén trong
tuong lai gan.

Pinh gia

Chung t6i ky vong céng ty c6 thé dat doanh thu thudn 135.316 ty déng (+14,4% svck)
vaLNTT 5.011 ty déng (+7 1an svck) trong 2024, gidm 5% so v&i cdp nhat trudc. Tang
trudng tuong ting cho 2025 dugc dy phong 1a 7,3% svck va 20% svck. Két hgp phuong
phap DCF va EV/Doanh thu, gid muc tiéu cia ching téi cho MWG dén cudi 2025 la
70.000 d/cp.
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MO HINH PINH GIA MWG Gia h(":g:;' 61.900 Gia m(‘;‘é:‘ij,‘: 70.000 (t}"zg:;"; 90.493
(don vi: ty déng néu khéng c6 ghi chii khac) 2022 2023 2024F 2025F 2026F
Doanh thu thuan 133.405 118.280 135.316 145.144 156.318
Tang trudng 85% -11,3% 14,4% 7,3% 7,7%
GVHB 102.638 95.845 106.799 114.064 122.749
Chi phi ban hang trirkhdu hao 18.841 17.639 17.433 19.386 21.744
Chi phi quan ly doanh nghiép trirkhdu hao 1.741 1.008 3.477 3.741 4.041
Doanh thu tai chinh 459 339 777 390 413
Chi phi tai chinh 21 109 210 117 125
EBITDA 10.623 4.018 8.173 8.225 8.072
Ty sudt EBITDA 8,0% 3,4% 6,0% 5,7% 52%
Kh&u hao 3.540 3.351 2.866 2.884 1.838
Lgi nhuan tid HDKD 7.083 667 5.307 5.341 6.233
Bién LN HPKD 5,3% 0,6% 3,9% 3,7% 4,0%
Lgi nhuan/Lé& khac (518) (357) (463) 7 7
Lgi nhuan/Lé tu cong ty LDLK = = (45) 20 24
Chi phil3i vay rong 508 (380) (213) (645) (915)
L&i suét trung binh 15,1% -454,2% 3,8% 4,9% 4,9%
HE s6 thanh toan I&i vay (x) 13,9 -1,8 -24,9 -83 -6,8
Thué 1.955 522 1.144 1.228 1.340
Thué suét thuc té 29,7% 49,8% 20,7% 20,5% 18,8%
LgiichCDTS 2 0 5 24 44
Lginhuan rong 4.100 168 3.862 4.761 5.795
Tién mat tirhoat ddng kinh doanh 7.640 3.519 6.513 7.566 7.685
Téng s8 lugng cé phiéu 1.463.879.280 1.463.376.716 1.507.278.017 1.552.496.358 1.599.071.249
EPS (VND) 2.809 115 2.563 3.068 3.626
T/d chia thudng/cé tuc bang cp (I1an) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
EPS hiéu chinh (VND) 2.809 115 2.563 3.068 3.626
Tang truong EPS hiéu chinh -18,5% -95,9% 2137,0% 19,7% 18,2%
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ggﬁg‘::_lofANN MUC CBKTVA 2022 2023 2024F 2025F 2026F
Thay d8ivén luu déng -54 -107 -366 890 1.052
Capex 4.460 492 360 550 900
Dau tuvao cty lién két, lién doanh 181 106 -45 20 24
Cac khodn muc dong tién khac 1.356 429 429 429 429
Dong tién tudo 4.409 3.458 7.208 6.614 6.086
Phat hanh cp 188 -9 2.218 452 465
Cétuc 732 731 753 776 1.599
Thay d8ingrong -3.865 -2.717 -8.672 -6.290 -4.953
Ng réng cudi nam 1.442 -1.275 -9.947 -16.237 -21.190
Vén CSH 23.918 23.346 28.672 33.108 37.770
Gia trj s sach/cp (VND) 16.398 15.964 19.041 21.346 23.643
No'rong /VCSH 6,0% -5,5% -34,7% -49,0% -56,1%
Ng'rong /EBITDA (x) 01 -03 -1,2 -2,0 -2,6
Téng tai san 55.834 60.111 56.765 54.911 54.620
g:::flg:}\HANANG SINHLOIVA 2022 2023 2024F 2025F 2026F
ROE 18,5% 0,7% 14,8% 15,4% 16,4%
ROA 6,9% 0,3% 6,6% 85% 10,6%
ROIC 17,7% -0,6% 18,1% 23,8% 30,3%
WACC 12,4% 12,4% 12,4% 12,4% 12,4%
EVA 5,3% -13,0% 5,7% 11,5% 17,9%
P/E (x) 22,0 5403 24,2 20,2 17,1
EV/EBITDA (x) 84 22,2 10,9 10,9 11,1
EV/FCF (x) 20,2 25,8 12,4 13,5 14,7
P/B (x) 38 580 &5, 2,9 2,6
P/S (x) 0,7 0,8 0,7 0,6 0,6
EV/Doanh thu (x) 0,7 08 0,7 06 0,6
PEG 0,0 08 0,0 1,2 1,1
Suét sinh lgi c6 tuc 0,8% 0,8% 0,8% 1,6% 1,6%
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(+8428) 7300 7000 (x1083)
huongctk@acbs.com.vn
groupis@acbs.com.vn

Chuyén vién GDKHbC
Tran Thi Thanh

(+84 28) 7300 6879 (x1120)
thanhtt@acbs.com.vn

Chuyén vién GDKHbC
Nguyén Tran Nhu Huynh
(+8428) 7300 6879 (x1088)
huynhntn@acbs.com.vn

MWG - KHA QUAN

Chi nhanh Ha Noi

Ngay 13/11/2024

10, Phan Chu Trinh Q.Hoan Kiém, Ha N&i

Tel: (+84 24) 3942 9395
Fax: (+84 24) 3942 9407

Giam déc phan tich nganh Ban
1&, Céng nghé

Luong Thij Kim Chi

(+84 28) 7300 7000 (x1042)
chiltk@acbs.com.vn

CVPT-Vimdé & TT Tiénté
Trinh Viét Hoang Minh
(+84 28) 7300 7000 (x1046)
minhtvh@acbs.com.vn

CVPT- Daukhi

Phan Viét Hung

(+84 28) 7300 7000
(x1044)
hungpv@acbs.com.vn

CVPT - Logistic
Nguyén Thé Huing
(+84 28) 7300 7000
(x1047)
hungnt@acbs.com.vn
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ACBS MWG - K S

KHUYEN CAO

Nguyén Tac Khuyén Nghi

MUA: néu gid muc tiéu cao han 20% (bao gém suét sinh Igi c8 tuc) so vdi gia thi trudng.

KHA QUAN: néu gia muyc tiéu cao hon 10% dén 20% (bao gém suét sinh Igi ¢ tiic) so vdi gia thj trudng.

TRUNG LAP: néu gia muc tiéu chénh léch trong khodng -10% va 10% (bao gém suét sinh Igi ¢ tuic) so véi gia thi trudng.
KEM KHA QUAN: néu gia muc tiéu thap han 10% dén 20% (bao gdm sut sinh Igi c8 tirc) so véi gia thi trudng.

BAN: néu gid muc tiéu thap hon 20% (bao gém suét sinh Igi c8 tic) so vdi gia thi trudng.

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac giad cha ban bao cdo phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay la cla
chung téi (2) chung téi khdng nhan dugc bat ky khoadn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tur cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh
bay dé.

Cdéng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 chuic co lién quan ctia ACBS (sau day goi chung 1a ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS vdi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan ty doanh ching khoan ctia ACBS ciing
c6 thé c6 chiing khoan do cac cdng ty nay phat hanh. Vivay nha dau tunén luu y réng ACBS c6 thé c6 xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo céo phan tich,bao gém nhung khdng gidi han & phan tich co ban, phan tich ¢8 phiéu, phan tich dinh lugng hoadc
phan tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghj trén méi loai bao cédo phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat ti su khac biét vé thai
han dau tu, phuong phap phéan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung cap bat ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khéng chju
trach nhiém vé sy phu hgp cla céc théng tin chia dung trong bdo cdo cho mét muc dich s dung cu thé. ACBS sé& khdng xem nhiing ngudi
nhan bao cao,khéng nhan tryc tiép tir ACBS, la khach hang ctia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luén ctia bao céo (néu cé) chi
mang tinh tham khdo.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky ching khoan nao dua trén bao céo
nay. ACBS, cac té chuic lién quan cia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién ctia ACBS sé& khong chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hoac (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dugc thong bao vé kha nang xay ra thiét hai hodc tn that do, phat sinh tif viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tir cac nguén ma ACBS
cho réng dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bdo dadm tinh ddy dd va chinh xac cta cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao cao c6 thé bj
thay déi bat ky luc ndo va ACBS khéng cé nghia vy cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay déi dé cho nha dau tu da nhan bao cao nay.
Ban bao cao cé chiia dung cac gia dinh,quan diém ciia chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cao, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat ky
sai sot nao ctia ho phat sinh trong qua trinh lIap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS cé thé sé phat hanh cac ban
bao cao c6 thdng tin mau thuin hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban
bdo cdo nay hoan toan la clia riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dya trén cac Igi ich ctia bat ky ca nhan té chiic
nao, ké calgiich cia ACBS.Ban bao cao nay khéng nhadm dua ra cac 18i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh clia bat ky nha dau tu nao, nhitng ngudi nhan ban bao cdo nay. Vivay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao céo c6 thé khéng
phu hgp véinha dau tu. ACBS khuyén nghj rdng nha dau tu nén tu thuc hién danh gia doc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia trj va thu nhap dem lai ti cac khoan dau tu co thé thay d8i hang ngay tluy theo thay d8i cGia nén kinh té va thj trudng ching khoan.
Cac két luan trong bao cao khdng nham tién doan thuc té do do né co thé khac xa so vdi thuc té, két qua dau tu cia qua khir khéng bdo dam
cho két qua dau tu cda tuong lai.
Ban bao cao nay c6 thé khong dugc phat hanh rong rai trén phuong tién thong tin dai chung hay dugc st dung, trich din béi cac phuong
tién thong tin dai ching ma khéng cé su déng y trudc bing van ban ctia ACBS. Viéc st dung khdng cé su dong y ctia ACBS sé bi xem la bat
hgp phap va ca nhan, t& chiic vi pham cé nghia vu bai thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS tuf su vi pham do.
Trong truéng hgp quéc gia clia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phi hodc nhan cac bao cao phéan tich nhuthé nay thi nha dau tu can hiy ban
bao cédo nay ngay 13p tuc, néu khéng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.
ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao céo nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do dé khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién clia chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cla nha dau tu.
Ban bao cao nay co thé chira dung cac dudng dan dén trang web cla bén thirba, ACBS khéng chiju trach nhiém déi vai ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao su thuén tién cho nha dau tu trong viéc tra clu thdng tin; do dé nha dau tuhoan toan chiju
cac ruiro khi truy cap cac trang web nay.
© Copyright ACBS (2024). Moi quyén sé hiiu tri tué va quyén tac gia la ctia ACBS va/hoéc chuyén vién phan tich. Ban bao cao phan tich
ay khong dugc phép sao chép, toan bé hodc mot phan, khi chua cé sy ddng y bing van ban cia ACBS.
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