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Pé Tién Pat
(+84 28)7300 7000 - Ext: 1048

PAU TU CONG: KY VONG BUT PHA 2025-2030 catch@acts.comr

» Trong nam 2024, gidi ngan dau tu céng tuong ddi cham. Giai ngan dau tu céng dat 495,9 nghin ty dong Ke ho;::faz%;‘; cong
trong 11T2024 (+1,8% svck, dat 64,3% ké hoach). Trong do, cac du an nganh GTVT giai ngan dugc
62,7 nghin ty déng (-14,1% svck, dat 85,6% ké& hoach). 1,000
S 800
» Tuy nhién, chung téi nhan thay Chinh phd dang tap trung nguén luc thao g& cac vudng mac vé phap ly, § o0
song song vdi viéc ddy manh hoan thién cac céng trinh trong diém nhu tuyén cao téc Bidc Nam giai g
doan 2, sén bay quéc té Long Thanh, tuyén dudng sat Bdc Nam. 400
. ) . 200
» Theo Nghi quyét Hoi nghi Trung uong 10, khéa Xlll, tdm nhin cGia Chinh phua vé téng trudng GDP cla . - - -
Viét Nam giai doan 2026-2030 la 7,5%-8,5%/nam. Chung téi cho réng, yéu té then chét dé dat dugc 0 2021 2022 2023 2024F 2025F
ké hoach téng truédng GDP nay phan I18n sé& dén tu cac hoat déng gidi ngan dau tu céng day tham vong. VS NSNN V6 NSNN.86 GTVT
on on -b0
> Vivay, chung tdi ky vong dau tu céng sé nhanh chong dugce thuc ddy ngay tir ddu ndm 2025, ngay khi o .
L oA - . Cspa n L . i . Tinh hinh gidi ngan von NSNN
cac luat mdi ban hanh di vao hiéu luc. BEn canh do, giai doan 2026-2030, Chinh phu sé tiép tuc quyét ..
DU . ] s , ) . . v 90 giaidoan 2017-11T2024 - 98.0%
liét trién khai hang loat du an trong diém (vi du du an dudng sat cao toc Bac—Nam). 2 o
S 80 94.9% 95.9% - 96.0%
> Nhém cé phiéu huéng Igi: thép, xi mang, nhua dudng, xay I3p ha tang, logistics, bat déng san dan dung g -0 - 94.0%
va khu céng nghiép. e - 92.0%
~ - ~ - 60 r 90'0%
» Co phiéu khuyén nghi: HPG, PLC, VLB, VCG, HHV. 50 | 88.0%
40 8 .6°:> 86.0%
~ ] ed] = ~ ~ ~ 30 B 840%
Nhiing luat sua doéi giup day manh xay dung ha tang . | 82.0%
- 80.0%
STT Luat Ngay co hiéu luc 10 - 78.0%
! LUét déu v C6ng (SCl'a d6|) 01/01/2025 ° 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 11T2024_ 760%
2 Sta d8i luat dau tu theo phuaong thiic déi tac céng tu (PPP) 15/01/2025

Vén NSNN - B&6 GTVT e %/ gidi Ngan

Nguén: ACBS téng hop.
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DU DIA DAY MANH DAU TU CONG CON NHIEU

D6 Tién Dat

(+84 28)7300 7000 — Ext: 1048
datdt@acbs.com.vn

» Buc tranh vé Ngéan sach nha nudc & ng céng cua Viét Nam hién dang & trang thai rat tich cuc, tu
dé tao nhiéu du dia cho viéc gia tdng thém ng vay ctia Chinh pha & thuc day chi tiéu dau tu céng.

» Ty Ié ng cdng/GDP gidm déu trong gan 10 nam qua, hién & muc 36,6% vao thai diém cudi nam
2023 va udc tinh 3 muc 37% vao cudi nam 2024. Bén canh d6, thdm hut ngan sach/GDP dang
duy tri 8n dinh quanh muc 4,0%.

> Ap luc thanh toan ng géc + 1ai Trai phiéu Chinh phi (TPCP) trong giai doan 2024-2027 & muic binh
quan la 113 nghin ty déng/nam. Trong giai doan 2028-2033 la 211 nghin ty dong/nam.

» Trong khi do, 13i suat phat hanh mai ctia TPCP Viét Nam trong thdgi gian qua dang dugc duy tri &
muc tuong déi thap.

‘000 VND
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- 10.0%
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Nguén: GSO, ACBS téng hop.
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Pé Tién Pat
(+84 28)7300 7000 - Ext: 1048

PAU TU CONG 2024: CHAM TUMUC NEN CAO cerdk@acn comn

» Sau giai doan tang trudng tich cuc trong nam 2023, dau tu cdng nam 2024 rai vao giai doan tram lang. Vén thuc hién thuéc Ngan sach Nha nudc dat 495,9 nghin ty déng trong
11T2024 (+1,8% svck, dat 64,3% ké& hoach). Trong do, cadc du an nganh GTVT gidi ngan dugc 62,7 nghin ty déng (-14,1% svck, dat 85,6% ké hoach).

» Nguyén nhan khién tién dd gidi ngan vén dau tu céng bi cham la do viéc trién khai Luat Dat dai 2024 c6 hiéu lyc tir ngay 1/8/2024, 1am tang chi phi gidi phdng méat bang va tam
dung mét sé dy an dé diéu chinh. Ngoai ra, thiéu vat liéu va cat san |1ap cling dnh hudng dén tién do gidi ngan.

» Chung tdi ky vong dau tu cdng sé la dong luc chinh thuc ddy tang trudng kinh té Viét Nam trong thdi gian t&i. Nam 2025, nam cudi cla ké hoach dau tu céng trung han 2021-
2025, ghi nhan muc dau tu céng ky luc [én t&i 791 nghin ty déng (tuong duong 6,4% GDP) da dugc Quéc hdi phé duyét. Khodn ngan sach nay sé giup ddy manh thi céng cac céng
trinh trong diém nhu tuyén cao téc Bac Nam giai doan 2, sén bay qudc té Long Thanh, va tuyén dudng sat Bdc Nam.
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Nguén: TCTK, B KHDT
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Do Tién Dat
(+84 28)7300 7000 — Ext: 1048
datdt@acbs.com.vn

GIAI PHAP TRONG TAM BE DAY MANH DAU TU CONG

Cac bién phap dé thao gd vudng mac trong dau tu céng

> D& day manh céng tac gidi ngan vén cho cac du an ha ting
trong diém, lién tiép cac bién phap thiac didy gidi ngan dau
tu cong dugc Chinh pht ban hanh.

> Ngay 19/09/2024, quyét dinh s6 1008/QD-TTg cua Thu
tudng Chinh phi: Ban hanh K& hoach trién khai dgt thi dua
cao diém "500 ngay dém thi dua hoan thanh 3.000 km dudng
bd cao toc”.

» Ngay 7/11/2024, Thu tuéng Chinh phd Pham Minh Chinh da
ky Céng dién s6 115/CD-TTg vé viéc quyét liét thyuc hién cac
nhiém vu, gidi phap ddy manh gidi ngdn vén dau tu céng
nhiing thang cudi nam 2024.

» Dang chu y, vao ngay 29/11/2024, Quédc Hdi da théng qua
Luat Pau tu cong (sta ddi) c6 hiéu luc ti 01/01/2025 va
Luat sta ddi, b sung mot sé diéu cla Luat diu tu theo
phuong thiic déi tac céng tu (PPP) cé hiéu luc tu ngay
15/01/2025. Ching toi danh gia la sé giap gidi quyét cac
vuéng mic va day nhanh tién dé xay dung co sé ha tang.

Cha déng ra soat, danh gia kha
nang gidi ngan cua tung du an,
téng hgp nhu cau b8 sung vén
cla cac du an va thuc hién diéu
chinh ké hoach vén ti nhiing du
an cham giai ngan sang du an co
kha nang gidi ngan theo quy dinh
cla phap luat.

Phan bd

von hgp ly

Tang cudng tan suat kiém tra,
giam sat, danh gia cu thé két qua
thuc hién cong viéc trong tung
tuan, bam sat tién dé thuc hién
du an. Giai quyét cac vudng mac
nhanh chong, nham ddy manh
dau tu céng.

Nguén : ACBS téng hop.

Nguyén

vat liéu

Theo

sat tién
do

Pua ra cac bién phap thao g kho
khan vé nguyén vat liéu, quy trinh
cdp phép md, dé phuc vu cac du
an dau tu céng, ddm bao dung tién
dd. Thuc hién cac bién phap kiém
soat gia va chat lugng nguyén vat
liéu phuc vu cac du an dau tu cong
ddm bao nhanh, hiéu qud, dung
quy dinh phap luat.

Giai phong

mat bang

Huéng dan, thdo g& cac kho
khan vudng mac lién quan tdi
cac quy dinh mdéi cé hiéu lyc cua
Luat Dat dai va cac Nghij dinh
lién quan, dac biét la cac du an
phadi tinh toan chi phi boi
thuéng, gidi phong mat bang dé
day nhanh tién dé ban giao mat
bang phuc vu dau tu céng.
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D6 Tién Dat

LUAT DA‘U TU CéNG (SUA D6|) (+84 28)7300 7000 — Ext: 1048

datdt@acbs.com.vn
> Tai Ky hop thur 8, Quéc hdi khda XV da théng Luat Dau tu céng (stra d6i) va sé cé hiéu luc tirngay 1/1/2025. Qua do, sé tao can ci phap ly déng bé dé cac B, co quan

Trung ucng va dia phuong trién khai kip thdi, 4p dung ngay trong nam 2025 dé trién khai nhiing quy dinh mai trong chuéan bi xay dung va thuc hién ké hoach dau tu
céng trung han giai doan 2026-2030.

Cap nhat cac diém nhin dang cha y ctia Luat Dau tu céng

Thay d&i thdm quyén quyét dinh dau tu nhém C (muic dau tu dén 240 ty déng)  Cai thién méi trudng dau tu theo hudng gidm thai gian phé duyét va dam bao
va nhom B (muic dau tu dén 4.600 ty déng), theo d6, chuyén ti HDND cac cdp tinh chat ché khi phé duyét du an.

! sang UBND céac cap. UBND cac cap cé quyén quyét dinh va bao cao HDND
cuing cap tai ky hop gan nhat.
Co ché, chinh sach thi diém, dac thu da dugc Qudc hdi cho phép dp dung cling D&y nhanh tién dd gidi phdng mat bang. Xt ly cac van dé phat sinh linh déng
dugc quy dinh gém: (1) Tach céng tac dén bu, tai dinh cu thanh du an déc l1ap; hon dé kip tién do thi céng du an.

5 (2) Giao mét UBND cép tinh Iam co quan chii quan du an khi du an di qua it nhat

hai don vi hanh chinh cap tinh; (3) Cho phép HDND céap tinh bé tri vén ngan
sach dia phucng dé uy thac thyc hién cac chinh sach tin dung théng qua Ngan
hang Chinh sach xa héi.

B8 sung cac quy dinh quy trinh cho du an st dung vén ODA, vén vay uu dai Thém ngudn lyc tai chinh dé thuc hién cac du an dau tu cong.
3 nudc ngoai va cac quy dinh cho phép vugt han muc 20%, nhung khéng vugt
qua 50% s6 vén ké hoach dau tu cdng trung han giai doan trudc.

Cho phép Tha tuéng Chinh pha diéu chinh ké hoach dau tu céng trung han vén

ngan sach trung uong khi: (1) Diéu chinh vén gitia cac B, co quan trung usng Tang tinh linh hoat trong viéc diéu hanh. Dadm bao st dung vén hiéu qua va
va dia phuong, khéng vugt téng vén trung han da dugc Quéc hdi quyét dinhva  d8y nhanh tién dé dy an.

phai bao cdo tai ky hop gan nhat. (2) Diéu chinh vén trong ndi bd va gilia cac

nganh, linh vyc, chuong trinh cda cac B, co quan trung uong va dia phucng

trong pham vi vén trung han da dugc Quéc hoi quyét dinh.

Nguén : ACBS téng hop
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LUAT SUADGI, BO SUNG MOT SO BIEU CUA LUAT PPP

» TaiKy hop th 8, Qudc hdikhoa XV da thdng qua Luat stra d8i, b8 sung mét s6 diéu clia Luat dau tu theo phuong thiic déi tac céng tu (PPP) va chinh thiic co hiéu luc
tlrngay 15/01/2025. Dang cha y, Chinh phu dua ra mét loat dé xuat dé€ thao gd vudng méc cho cac du an PPP, nham ddy manh thu hat vén dau tu, tao méi trudng
dau tu thudn Igi cho dy an ha tang céng cdng. Tur dé giup co sé ha tdng ngay cang hoan thién, thic ddy téng trudng kinh té.

Cap nhat cac diém nhan dang chu y clia Luat siia ddi, b sung mot sé diéu cha Luit dau tu theo phuong thiic déi tac cong tu

1

Bd han muic v8n dau tu téi thiéu cho du an PPP, giao Bd, nganh va dia phuang
quyét dinh du an phu hop.

Nang ty I1é gép vén ctia Nha nudc 1én t6i da tir 50% Ién 70% téng muc dau tu du
an, dac biét cho cac du an co chi phi gidi phdng mat bang chiém trén 50% hoac
tai cac khu vuc kinh té - xa héi khé khan.

B8 sung tr& lai hinh thic hgp déng BT vao phuong thiic PPP sau 3 ndm dung
trién khai, quy dinh rd rang vé thdm quyén dinh gia dat thudéc S3 Tai Nguyén-
Méi Trudng.

B8 sung, lam rd quy trinh va tha tuc thuc hién va thanh toan cac du an PPP.

Phan cap cho Hoi déng thdm dinh cap ca s3 th&m dinh bao cdo nghién clu kha
thi d6i v&i du an do Thua tudng Chinh pha quyét dinh, thay vi H6i déng thdm
dinh lién nganh nhu quy dinh hién hanh.

Phan cap thdm quyén quyét dinh chi truong dau tu, phé duyét du an PPP va b8
sung chi phi chu&n bi, trién khai du an PPP.

Cho phép ap dung Luat PPP cho cac hgp déng BOT, BT ky trudc khi Luat cé
hiéu lyc, néu chua cé quy dinh diéu chinh cac van dé phat sinh. Déi vai cac hop
déng BT khdng phu hgp va&i phap luat luc ky két, Chinh pha da dé xuat ca ché
xu ly trong T& trinh s6 513/TTr-CP va dé nghj xay dung Nghij quyét ctia Qudc
héi dé thao g& vudng méc nay.
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Tao ca hdi cho cac du an quy md nhd nhung co6 tiém nang phat trién cao

dudgc trién khai.

Dam bao tinh kha thi va hiéu qua kinh té cta cac du an dau tu cong. Tao méoi

trudng dau tu hap dan hon, khuyén khich sy tham gia cta

khu vuc tu nhan.

Giai quyét nhiing bat cap trong qua trinh thyc hién dyu an BT. Tao nhiéu du

dia dé€ cé thé trién khai cac cong trinh ha tang céng cong.

D&y nhanh tién dé thuc hién du an va bao vé quyén va Igi ich cho nha dau tu.

Dua ra quyét dinh phu hgp v&i nhu cau thuc té dé ddy nhanh tién do du an.

Nhat quan trong quan ly va thuc hién cac dy an, tu do nang cao hiéu qua s

dung nguén lyc.

Giai quyét vudng mac phap ly giup cac dy an BOT, BT dugc trié€n khai, d@m

bao tién do va hiéu qua dau tu.

Nguén : ACBS téng hop

ACBS



D6 Tién Dat

CAC DU AN TRQNG DIE’M (+84 28)7300 7000 — Ext: 1048

datdt@acbs.com.vn

> Dén nay, ca nudc da c6 2.001 km dudng bd cao téc. Chinh phii yéu cau phat déng phong trao thi dua 500 ngay dé hoan thanh 3.000 km cao téc trudc ngay 31/12/2025. Tam
nhin dén 2030, ca nudc sé cé 5.000km dudng cao téc.

Cac du an ha tang trong diém giai doan 2024-2026 Mot s du an dukién dugc bé GTVT trién khai trong nam 2025
Téng miic s
déu tu ;’I‘:r" e Tién do
(ty déng)
Cao t3c BA Dién tich mat bang ban giao cho du an dat 1 Budng cao tdc My An - Cao Lanh (giai doan 1) 6.128
ao toc Bac ' s A A
1 Nam - GD 2 147.000 2022-2026 38% Hau hét dang tap trung xu ly nén 2 CauNinh Cudng vugt séng Ninh Co trén quéc 16 37B 581
uéng
. . . Dau tu xay dung dud téc Dau Gidy - Tan Phu th huc
Cac dy an thanh phan 1 va 2 dang di ding 3 thauuc PPX;y NG duohg cactoc autuiay = 1an FRUheo phiong ¢ g,
tién d6, trong khi du an thanh phan 4 da 2 A . A o o A A‘
& A- ~ P . ) .~ o n M B 'N h D B -
5 Séan bay 336.630 2023-2025 bat dau dau thau vao gitta nam 2024. Vé dy 4 M:irs(?grwg dudng bo cao toc Bac - Nam phia Bong doan Cao BS 1.876
Long Thanh : an thanh phéan 3, ACV dat muc tiéu sé hoan
thanh vao thang 9/2026, vucgt tién dd 5 Tuyén Chg Méi- BacKan 5.571
khoang 60-90 ngay. )
6 Tuyén ndi cao toc NJi Bai - Lao Cai vai cao toc Tuyén Quang - o
Doan Binh Ducng: trén 13% khéi lugng Pha Tho
buadng Vanh ) Doan Long An: trén 45% khdi lugng Dy an md& rong duding bd cao téc Béc - Nam phia Déng doan La
3 GaizTPHCM 0378 20227202645 | b ICM: khodng 16% khéi lugng 7 56n-HoaLién 5.010
Doan Dong Nai: hon 6% khéi lugng
SR VAT Tién dé thi céng xay lap dat khoang

36,86% tinh dén hét thang 10/2024. Dy
kién dudng song hanh Vanh dai 4 doan qua
Ha Noi sé hoan thanh vao quy IV/2025.

4 dai 4 Ha Noi 88.694 2023-2026

Ngudn: Téng cuc théng ké, ACBS
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CAO TOC BAC NAM GIAI DOAN 2

» Du an cao téc Bac Nam phia Déng giai doan 2021-2025 cé t8ng muc dau tu 146.990 ty déng.

» Téng du an co chiéu dai 729 km dugc chia thanh 12 du an thanh phan va da bat dau thi céng trong
nam 2023 tién dé co ban hoan thanh du kién trong nam 2025, dua vao khai thac, van hanh tur ndm

2026.

» Day la du an ma Bé Giao Théng Van Tai chi dinh thau ddi véi cac goi thau tu van, xay lap, di doi ha tang
ky thuat, dén bu gidi phong mat béng va tai dinh cu => Rat ngan thdi gian, ddy nhanh tién do va dam

bao chat lugng thi céng.

» Nhing doanh nghiép xay l1ap nhu VCG, HHV, va C4G dugc Bé GTVT chi dinh thau cao té6c Bac Nam

giaidoan 2.

> Giai doan 2025-2026 dugc xem la diém rai Igi nhuén cla cac doanh nghiép nay.

Tong chiéu dai: 729km Tong von dau tu: 149.660 tg déng

Quy mé: Téc dé:
4 lan xe 80-120 km/h
Bé réng: Hinh thife déu
17m Bau tu cong

[ ] [ ] L ]
2021 2025 2026
Chuén bi dau tu Cdban hoanthanh  Dua vao khai thac,
van hanh

BT i di (km) é VB déiut [ty ddag)

Nguén: Vietnambiz
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CAO TOC BAC NAM GIAI DOAN 2

Danh sach cac du an thudc tuyén cao téc Bac Nam giai doan 2

Téng von dau tu Téng chiéudai | Don vithicéng
Tiéndé
(ty déng) (km) niém yet

1 Bai Vot —Ham Nghi

2 Ham Nghi—Viing Ang
3 Viing Ang-Bung

4 Bung- Van Ninh

5 Van Ninh—-Cam L6

6 Quang Ngai—Hoai Nhon
7 Hoai Nhon — Quy Nhan
8 Quy Nhon - Chi Thanh
9 Chi Thanh —Van Phong
10 Van Phong—-Nha Trang
11 Can Tho—Hau Giang
12 Hau Giang —Ca Mau

Téng cdng
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7.643
9.734
12.547
9.361
9.919
20.469
12.401
14.802
10.773
11.808
10.370

17.152
147.000

35,3
54,2
56,1
50
65
88
70,1
61,7
48
83,4
37,7
73
721

VCG,LCG
C4G

HHV

CC1,RCC,TTL
HHV
VCG

CC1-G36
CC1-C4G

70%
60%
70%
62%
61%
60%
54%
46%
60%
76%
50%
40%

Giatriconlai
(ty déng)
2.293
3.894
3.764
3.557
3.868

8.188
5.704
7.993
4.309
2.834
5.185

10.291
61.880

P4 Tién Dat
(+84 28)7300 7000 — Ext: 1048
datdt@acbs.com.vn

Dukién hoan thanh

04/2025
04/2025
04/2025
10/2025
04/2025
12/2025
12/2025
10/2025
06/2025
04/2025
12/2025
12/2025

Nguédn: ACBS téng hop

ACBS



D6 Tién Dat

DUGNG VANH DAI 4 HA Nél (+84 28)7300 7000 — Ext: 1048

datdt@acbs.com.vn

TUYEN DUGONG VANH DAl 4 -

9 VUNG THU 90 HA NOI » Duan Vanh dai 4 Ha N6i da dugc Thia tudng Chinh phi phé duyét quy hoach chi tiét cach
- Km3+695 trén DAl 98 KM day mot thap ky, véi muc tiéu hoan thanh ban dau 1a nam 2020. Tuy nhién, do cham tré
e e nén viéc xay dung chi bat dau vao giilia nam 2023, du kién sé& hoan thanh co ban vao

Soc San, Ha NOD BAC NINH

nam 2026 va bat dau hoat déng vao nam 2027.

DONG ANH Khodng Km 354300 trén

A e NG L e Lo > Duan co téng muc dau tu hon 88.694 ty déng, dai 112,8km, di qua 3 dia phuong va gém
8 o o i ke 7 dy an thanh phan. Dy an di qua dia phan thanh phé Ha Noi (dai 58,2 km), Hung Yén (dai
19,3 km), Bac Ninh (dai 25,6 km) va tuyén néi (dai 9,7 km). Trong d6, du an PPP thanh

(Al khodng 21,2km) 1

phan 3 (dau tu xay dung dudng Vanh dai 4) c6 téng muc dau tu hon 55 nghin ty déng.

» Ve tién d6 dy an dudng song hanh Vanh dai 4 qua Ha Néi dai 57km, Ban Quan ly dy an
Y HANOI dau tu xay dung cdng trinh giao théng Ha N&i cho biét, 4 géi thau xay lap da dugc cac
nha thau déng loat trién khai trén phan dién tich mat bang da ban giao vai 32 mii thi

(di Khodng 20,3km) c6ng (23 mii dudng, 9 mii cau).

Qubc oAl kA nGie B » San lugng dén nay dat khoang 36,86%. TP. Ha N6i dang tap trung gidi phong mat bang

T —— / nhiing doan con lai dé ban giao cho nha thau trong nam 2024. Dy kién dudng song hanh
\ (dbl khodng 56,5km) N . CONJA: = N N .
S s m : W ABES Vanh dai 4 doan qua Ha N&i sé& hoan thanh vao Q4/2025.

Danh sach cac goi thau dudng vanh dai 4 dugc thuc hién béi cac doanh nghiép niém yét

Chiéudai Giatri Tiéndd Giatriconlai Nha thau chinh

(km)  (tydéng) (%) [ty déng) niém yét Sl st
1 Poan tuyén trKm13+017,92 dénKm36+166,74 23,1 1.818 45% 1.009 VCG 06/2026
s DPoan tuyén tU Km48+314,71 dén Km58+200 9,9 890 45% 494 Cc4aG 06/2026
3 Pudng song hanh (dusng db thi) dia phan tinh Hung Yén 19,3 1.505  22% 1.176 LCG 09/2026

Nguén: ACBS téng hop
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D6 Tién Dat

PUONG VANH DAI 3 TP.HCM os27s007000 -t 103

DUy,
"’-chtff,?mc » Mac du dy an dudng Vanh dai 3 Tp.HCM di qua 4 dia phuong: TP.HCM, Déng Nai, Binh
OCBa; DUONG VANH D 1 .
a3 o Duong, va Long An da dugc phé duyét vao nam 2011, nhung viéc xay dung kéo dai dén
thang 6/2023 m&i trién khai.

22 1
51

. g K @l TAnvAN > Dén cudi thang 9/2024, t8ng thé dy an da hoan thanh 17%, Long An dan dau vé tién do véi
g H.HOG MON iid [~ / 45% khdi lugng cdng viéc, trong khi Tp.HCM, Binh Ducng va Long An lan lugt dat 16%, 13%
=z O 1 va 6%.
-§ o <o vkp DUGNG CAO TOC
2 2 LONG THANH
] ad - DAU GIAY » Cong tac gidi phong mat bang da hoan thanh phéan I6n tai TP.HCM, Long An va Binh Ducng,
3 H.BINH N p 4 g g
o CHANH TP.HCM ) con tai Dong Nai da hoan thanh 66%. Dy an du kién sé théng xe vao gilta nam 2025 va hoan

[
O%\ thanh vao nam 2026.
&
v,
Z
"{97 » Chung toi ky vong rang du an dugc dua vao khai thac nam 2026.
>
o\‘g‘:g(—
e e
<o
BEN LUC
S0 m— HuGNg tai x& thuc t& di

Danh sach cac géi thau dudng vanh dai 3 dugc thuc hién béi cac doanh nghiép niém yét

Chiéudai Giatri Tiéndd Giatricon lai Nha thau chinh - . .
STT Hangmuc km) (ty dén-g) (%) ) (ty éc“ing) : niém y&t Dukién hoan thanh
1  Goithau XL4 doan qua Tp. ThuBuc 3,0 1.642 9% 1.489 HHV 11/2026
2  Goithau XL5 doan qua Tp. ThuBuc 2,4 2.303 10% 2.073 VCG,DPG,HBC 12/2026
3  Goithau XL8 doan qua Héc Mén 7,3 1.418 15% 1.205 C4G 07/2026
4  Goithau XL10 doan qua Binh Chanh 3,1 1.638 10% 1.474 HBC, C4G 12/2026
5 Goéithau XL1 doan qua Binh Ducng 2,4 1.832 3% 1.777 VCG, HHV 02/2027

Nguén: ACBS téng hop
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D6 Tién Dat

SANBAY QUOC TE LONG THANH: BAMSATTIEN PO (8428173007000 -xt: 1048

datdt@acbs.com.vn

e e e L R

i " e S T > San bay Long Thanh la du an co s ha tdng dang xay dung c6 quy mé 1&n nhat

tai Viét Nam va ciing 1a san bay 16n nhat dang trién khai & khu vuc Chau A -
Thai Binh Duong.

> Du an dugc chia thanh ba giai doan chinh véi t8ng vén dau tu la 336,6 nghin
ty déng, vSi t8ng céng suat hang ndm sau khi hoan thanh la 100 triéu hanh
khach va 5 triéu tan hang hoa.

> Giai doan 1 dang dugc xay dung v&i von dau tu 5 ty USD va dy kién di vao
hoat dong vao dau nam 2027, sé cung cap céng suat ban dau la 25 triéu hanh
khach va 1,2 triéu tan hang héa méi nam. Giai doan 2 sé md réng céng suat
thém 25 triéu hanh khach va 0,3 triéu tan hang héa, nang t8ng céng suét lén
50 triéu hanh khach va 1,5 triéu tan hang hoa. Giai doan 3 sé tiép tuc tang
cdng suat thém 50 triéu hanh khach va 3,5 triéu tan hang héa minam.

> Theo dai dién Téng Céng ty Cang hang khong Viét Nam (ACV) khéng dinh,
tién do thuc hién cac hang muc cda dy an xay dung Cang Hang khéng quéc té
Long Thanh dang bam sat ké hoach.

T'foz)d‘-’ G'(at t’ég: lai Nha th&u chinh niém yé&t
1  Sanlap mat bang va thoat nudc 4.412 91% 391 VCG
2  Nhagahanhkhach 35.234 29% 24911 Lién danh Vietur: PHC,CC1,VCG
3 Dudngbang 8.136 48% 4.202 VCG, C4G
4  San dd nha ga hanh khach 6.507 14% 5.622 VCG,C4G
5 DBudngndiT1,T2 7.819 58% 1.176 HHV, TTL
Téng cong 57.070 36.300

Nguén: ACBS téng hop

| BAO CAO NGANH XAY DUNG HA TANG - 2025 | 13 ACBS



PAIDU ANDUONG SAT TOC DO CAO BAC NAM

Do Tién Dat
(+84 28)7300 7000 — Ext: 1048
datdt@acbs.com.vn

> Ngay 30/11, Quéc hdi da théng qua du an dudng sat téc do cao 350 km/h trén truc Bic -
Nam véiténg vén dau tu 67,3 ty USD- du an dau tu I6n nhat ti trudc dén nay tai Viét Nam.

» Du an du kién khai cdng xay dung vao nam 2027 va du kién hoan thanh vao ndm 2035. Tuyén
dudng nay sé bat dau tu té hop ga Ngoc H6i 3 Ha Néi va két thuc tai ga Tha Thiém tai TP H6
Chi Minh, v&i t8ng chiéu dai 1.541 km, bao gém 23 ga hanh khach va 5 ga hang hoa.

> Khihoan thanh, tuyén dudng sé cé kha nadng van chuyén khodng 133,5 triéu hanh khach/nam
(d6i vai tau subt Bac - Nam) va 106,8 triéu hanh khach/nam (déi véi tau khach khu doan),
cling v&i cdng suat van chuyén hang héa khoang 21,5 triéu tan hang héa/nam.

> Du an dugc danh gia cé thé dong gép khoang 1 diém % ting truéng GDP méi nam trong
giai doan 2025-2037 theo so6 liéu danh gia tac dong cta bd Giao théng van tai phéi hgp vai
T8ng cuc Théng ké

« PHAMVIDAUTU +«TOAN TUYEN BO TRI
Tong chiéu dai tuyén 23 2

ol

~1.541 km qua [y :i\ﬂb hanh khach
20 tinh thanh 5ga

hang hoa

5 depot

phuc vu khu tap két,
stra chira, bao dudng
tau khach

4 depot
phuc vu stra chira,
bao dutng tau hang

Nén dat

Nguédn: ACBS téng hop

Ca cau chi phi

Xay dung
Thiét bi

Gidi phong mat bang va tai dinh cu

Phuong tién
Tuvan
Quanly

Lai vay

Du phong
Chi phi khac
Téng cdng

Tién d6 dukién

o=

$:

2024

PhE duyét
che trong dEu

Lip phie duyét
bdo cio khd thi

Gia tri Ty trong
(ty USD) (%)
33,3 49,5%
5,0 7,4%
5,9 8,8%
4,3 6,4%
3,6 5,3%
1,9 2,8%
2,1 3,1%
10,2 15,2%
0,1 1,4%
67,3 100%
! Hoan thanh
& iodn tuyén
|
pmm——ea———
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P3 Tién Dat

DANH MUC C6 PH|€U THEO D6| (+84 28)7300 7000 — Ext: 1048

datdt@acbs.com.vn

> Nhém nganh huéng Igi truc ti€p nhé ddy manh dau tu céng: nguyén vat liéu (da xay dung, thép, xi mang, nhya dudng...), xay dung ha tang.

» Mot s6 doanh nghiép xay dung ha tang ma chung téi theo ddi, udc tinh gia tri backlogs tinh dén cudi thang 9/2024 dang gép ti 2-4 1an gia trj doanh thu trung binh trong giai
doan 2021-2023, qua d6 tao co sé& dé cac doanh nghiép nay ghi nhan muic tang truédng doanh thu trong 2 ndm sép tdi.

> Nhém nganh huéng Igi gian ti€p nhé ddy manh dau tu céng: bat ddng san dan cu va khu cdng nghiép.

Co cau nguyén vat liéu xay dung cau duong (%) Ty déng Gia tribacklog
18,000 450%
16,000 400%
Khac, 5%
14,000 350%
Nhua 12,000 300%
uong, 35%
10,000 250%
8,000 200%
Xi man 6,000 150%
1
4,000 100%
2,000 50%
- 0%
VCG FCN DPG C4G LCG HHV

Thép, 30%

Backlogs e O, Backlog/doanh thu trung binh 2021-2023 (cét phai)

Nguén : ACBS

| BAO CAO NGANH XAY DUNG HA TANG - 2025 | 15 ACBS



DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI

D6 Tién Dat

datdt@acbs.com.vn

> Nganh nguyén vat liéu va xay dung ha tdng: Chung téi lua chon cac c¢8 phiéu dau nganh ctia méi phan khuc, cé tiém nang tang trudng cao nhé vao viéc hudng Igi ti chinh
sach d8y manh dau tu céng va cé du dia tring nhiéu goi thau trong tuong lai.

Gia muc tiéu Tiém nang

2025 tang gia (%) (**)

Piém nhan dau tu

1 HPG 32.900 23% c

Nhu céu thép xay dung du kién sé ti€p tuc tédng trong ndm 2025 khi Chinh phi ddy manh dau tu vao co s& ha tang vai cac du an I6n nhu
san bay Long Thanh va tuyén dudng sat cao téc Bac Nam.

HPG vai Igi thé s3 hitu day du chudi gia tri nganh thép, hién gilt viing vi tri dan dau trong nudc vai thi phan khodng 38% t8ng san lugng
tiéu thu thép xay dung. Nhu cau thép xay dung cho dau tu cong sé giup HPG t6i da hda cong suat, dy kién tang san lugng khodng 10% so
vGindm 2024. Hon niia, nhu cau 8n dinh sé giup duy tri gia thép va ddm bao bién Igi nhuan ctia HPG 8n dinh.

2 VLB 42.500 1% .

VLB dang s& hiiu 5 mé da (Thanh Phu 1, Thién Tan 2, Tan Cang 1, Soklu 2, Soklu 5 ), cdc mé da VLB déu cé vi tri thuan Igi, cung cap cho
cac dy an trong diém khu vuc mién Déng va Tay Nam Bé nhu cao téc Bdc Nam giai doan 2, san bay quéc té Long Thanh, Vanh dai 3 TP.
Hé6 Chi Minh.

Chung tdi udc tinh nhu cau da xay dung cho hoat déng phat trién cac du an trong diém tai Nam bd giai doan 2024- 2030 sé& & muic 37,3 ty
m3 cac loai, tuong duong vai lugng da tiéu thu hang nam sé tang thém 10%.

T8ng trit lugng da nguyén khéi con lai tinh dén cudi ndm 2023 con lai gan 90 triéu m3 va téng cdng suat khai thac cap phép la 5,7 triéu
m3/n&m sé& giup VLB huéng Igi khi phuc vu nhu cau da xay dung dugc gia tang.

3 PLC(* 25.000 20%

PLC la cong ty cung cap nhua dudng I1&n nhat tai Viét Nam vai thj phan nhya dudng ca nudc khoang 30%.

Vi Igi thé canh tranh ndm 3 hé théng kho cang v&i cdng suat 400.000 tan/ndm trai dai trén ca nudc, PLC co vi thé dugc hudng Igi I6n tu
nhu cau nhya dudng cho xay dung cao toc v&i muc tiéu cta Chinh phuc dat ra la c6 3.000km dudng bd cao téc dén nam 2025 va 5.000km
dén ndm 2030.

4 HHV 16.000 46%

Cao diém cdng viéc clia mang xay lap trong giai doan 2024-2026. K& hoach ddy manh dau tu cong ti Chinh phi giai doan 2021-2025 da
dem dén nhiéu hgp dong xay 1ap 16n cho HHV.

Hién tai, backlog ctia HHV dat han 2.900 ty déng (gép khodng 3 1an doanh thu xay 18p 2023). Chang toi ky vong HHV sé& ddy manh ghi
nhan doanh thu mang xay lap vao 2024-2026 v&i CARG dat 16% do day la giai doan hoan thanh cac dy an.

HHV dy kién huy ddng hon 1.490 ty déng tu viéc phat hanh hon 149 triéu c8 phiéu (~34,5% s6 c8 phiéu dang luu hanh) cho ¢8 déng hién
hiiu va phat hanh riéng 1. Viéc phat hanh lién tuc sé giup HHV c6 thém nguén luc dé phat trién cac du an, nhung cling dem dén rii ro pha
loang EPS.

5 VCG(* 24.000 39%

VCG hién cé gia tri backlog I1&n v&i hon 17.000 ty déng, hon 2 1an doanh thu mang xay I3p trong nam 2023 nhd vao lién tuc trung thau cac
dy &n trong diém quéc gia nhu San bay Quéc té Long Thanh va Budng cao téc Bac - Nam.

Chung téi ky vong vai chinh sach ddy manh dau tu céng tur Chinh pha, VCG sé c6 nhiéu kha néng trang cac goi thdu mdéi nhd vao kinh
nghiém va ndng luc trién khai cac du an 18n.

(**) gia thi truong ngay 24/12/2024

| BAO CAO NGANH XAY DUNG HA TANG - 2025 |

Nguén : ACBS, (*): Market Concensus
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D6 Tién Dat

DANH MUC C6 PHIEU THEO D6| (+84 28)7300 7000 — Ext: 1048

datdt@acbs.com.vn

STT M3 Nganh LNS,T ?.:023 LNS'I: 2(124F . % Tang LNST,ZOZSF . % Tang Gia muc tiéu % t_zi’ng 2024F 2025F 2024F 2025F
(ty déng) (ty dong) trudng 2024 (ty VND) trudng 2025 (VND) giar P/E P/E P/B P/B
1 HPG Thép 6.800 11.783 73% 14.572 24% 32.900 23% 14,2 11,1 1,0 1,0
2 PLC(*) Nhuaduong 102 51 =50% 91 78% 25.000 20% 42,6 23,9 1,6 1,6
3 HT1(*) Ximang 18 99 450% 125 26% 12.800 9% 47,4 26,9 0,9 0,9
4 VLB(*) bPa 142 183 28% 207 13% 42.500 1% 10,9 9,6 2,9 2,5
5 VCG(*) Xay |5p 403 973 141% 1.055 8% 24.000 39% 13,2 12,2 1,4 1,4
6 DPG(*) Xaylap 203 279 37% 319 14% 65.400 37% 14,9 11,7 1,6 1,4
7 HHV Xay lap 322 371 15% 420 13% 16.000 46% 18,6 16,5 0,8 0,7
8 LCG(*) Xaylap 103 133 29% n/a n/a 13.400 35% 20,0 n/a 0,7 n/a
9 VHM Bat dong san 33.533 35.119 5% 37.659 7% 54.600 35% 5,3 4,9 0,9 0,7
10 NLG Bat déong san 801 872 9% 924 6% 46.300 30% 28,8 26,1 1,5 1,4
11 SIP Bat déng san 1.004 1.193 19% 1.268 6% 95.800 13% 15,9 15,0 3,7 3,1
12 KBC Bat dong san 2.245 586 -74% 973 66% 39.000 41% 39,5 23,8 1,1 1,1
13 GMD Cang bién 2.534 1.944 -23% 1.712 -12% 73.500 12% 13,5 15,3 2,3 1,6
14 HAH Cang bién 358 626 75% 620 -1% 58.200 15% 9,8 9,9 1,9 1,6
15 SCS Hang khéng 498 668 34% 724 8% 100.800 24% 12,1 11,1 55 4,7
(*) Market consensus, _
(**) gid thi truong ngay 24/12/2024 Nguédn : ACBS
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DANH MUC CO PHIEU NGANH BDS - KCN

Do Tién Dat
(+84 28)7300 7000 — Ext: 1048
datdt@acbs.com.vn

> Nganh bat ddng san: cac cong ty bat déng san nha & nhu VHM, DXG, DIG, NLG va bat ddng san cdng nghiép nhu SIP, VGC, IDC, KBC huéng Igi tu viéc ddy manh dau tu xay

dung cac du an ha tang giao théng trong diém.

Du an ha tang giao théng

C3 phiéu bat dong san

Du an bat dong san hudng Igi

trong diém

DIG Khu dan cu thuong mai phudng IV, Hau Giang (dang kinh doanh)
Cao téc Bdc Nam - GD2 VIC, VHM Khu céng nghiép Vinhomes Viing Ang (dugc chap thuan chi truong dau tu vao thang 7/2024)
VGC Khu céng nghiép Déc da trang (dugc chap thuan chi truong dau tu vao thang 3/2024)
DXG Gem Sky World (da ban 230016 dat trén téng s& 3900)
Sanbay Long Thanh -
SIP Khu cong nghiép Loéc An —Binh Son (con 117 ha cé thé cho thué)
VHM Khu dé thi Dai hoc quéc té Viét Nam (chua kinh doanh)
Vinhomes Grand Park (da ban gan hét)
. i _ NLG Waterpoint (dang kinh doanh GD1 c6 dién tich 165 ha trén t8ng s6 355 ha)
Budng vanh dai 3 TP.HCM .
SIp Khu céng nghiép Lé Minh Xuan 3 (con 107 ha c6 thé cho thué)
Khu cdng nghiép Dédng Nam (con 23 ha c6 thé cho thué)
IDC Khu cdng nghiép Hyu Thanh (con 251 ha c6 thé cho thué)
Vinhomes Wonder Park (chua kinh doanh)
VHM Vinhomes Ocean Park 1, 2, 3 (da ban gan hét)
Vinhomes Smart City (43 ban gan hét)
Budng vanh dai 4 Ha Noi VGC Khu cdng nghiép Thuan Thanh 1 (bt d4u kinh doanh tif 2024, con 162 ha cé thé cho thud)
KBC Khu cdng nghiép Nam Son Hap Linh (con 85 ha c6 thé cho thué)

Khu céng nghiép Qué Va (da 1ap day 100%)

| BAO CAO NGANH XAY DUNG HA TANG - 2025 |18
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DANH MUC CO PHIEU NGANH VAN TAI

P4 Tién Dat
(+84 28)7300 7000 — Ext: 1048
datdt@acbs.com.vn

> Nganh cang bién: Cac du an ha tdng déng vai trd quan trong trong viéc thuc ddy su phat trién chung clia nganh logistics, gilup tdng cudng kha nang két néi gilta cac khu
vuc san xuat, phan phéi va thj trudng tiéu thu trong va ngoai nuéc. Nhiing dy an nay tac déng theo chiéu réng va mang tinh dai han hon, khi anh hudng dén nhiéu linh vuc
nhu khu céng nghiép, cang bién, san bay, v.v. Su cai thién déng bd vé ha tang giup téi uu hda chudi cung Ung, gidm chi phi van hanh, rat ngan théi gian luu théng hang

héa va ndng cao nang luc canh tranh ctia viing, déng thai dat nén tdng cho su phat trién clia quéc gia trong chudi cung ting toan cau.

m Du an ha tang trong diém Cé phiéu dugc huéng lgi
BPudng Vanh dai 4 - H a N6i

Mién Bac

Mién Trung

Mién Nam

Bai Vot - Ham Nghi
Ham Nghi - Viing Ang
Viing Ang - Buing
Bung - Van Ninh
Van Ninh - Cam Lo
Qudng Ngai - Hoai Nhon
Hoai Nhan - Quy Nhon
Quy Nhon - Chi Thanh
Chi Thanh - Van Phong
Van Phong - Nha Trang
Can Tho - Hau Giang
Hau Giang - Ca Mau
Sanbay Long Thanh
BPudng Vanh dai 3 - TP.HCM

| BAO CAO NGANH XAY DUNG HA TANG - 2025 | 19

MVN, PHP, VSC, HAH, ACV, GMD

CDN, QNP, GMD

GMD, SCS, SGP,ACV

Nguén : ACBS téng hop
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Lien hé

Tru séchinh

Tang 3, TéanhaLéman, 117 Nguy&n Dinh Chiéu, Phuéng Vé Thi Sau, Quan 3, TP.HCM
Tel: (+84 28) 73007000 Fax:(+8428)7300375

Website: www.acbs.com.vn

PHONG PHAN TiCH

Giam Déc Phéng Phan Tich

D46 Minh Trang
(+84 28) 7300 7000 (x1041)
trangdm®acbs.com.vn

Giam déc PT nganh

Bat déng san

Pham Thai Thanh Truc
(+84 28) 7300 7000 (x1043)
trucptt@acbs.com.vn

CVPT - Vat liéu Xay dung,
Héa chat

Tran Nhat Trung

(+8428) 7300 7000 (x1045)
trungtn®@acbs.com.vn

Giam dé¢c PT nganh

Tai chinh

Cao Viét Hung

(+84 28) 7300 7000 (x1049)
hungcv@acbs.com.vn

CVPT -Nganh bién, nudc

Phambuic Toan
(+84 28) 7300 7000 (x1051)
toanpd@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG DINH CHE
Trudng phong khéi khach hang dinh ché

Chu Thj Kim Huong
(+8428) 7300 7000 (x1083)
huongctk@acbs.com.vn

groupis@acbs.com.vn

Giam déc PT nganh

Hang tiéu dung, Céng nghé
Luong Thi Kim Chi

(+8428) 7300 7000 (x1042)
chiltk@acbs.com.vn

CVPT-Vimdé & TT Tiénté

Trinh Viét Hoang Minh
(+8428) 7300 7000 (x1046)
minhtvh@acbs.com.vn

Chuyén vién GDKHbC
Nguyén Tran Nhu Huynh
(+8428) 7300 6879 (x1088)
huynhntn®acbs.com.vn

CVPT- Dau khi

Phan Viét Hung
(+84 28) 7300 7000 (x1044)
hungpv@acbs.com.vn

NVPT -PTKT

Vo Phu Hiiu
(+84 28) 7300 7000 (x1052)
huuvp@acbs.com.vn

Chuyén vién GDKHbC
Thanh Tran

(+8428) 7300 6879 (x1120)
thanh.tt@acbs.com.vn

Chi nhanh Ha Néi

10 Phan Chu Trinh Quan Hoan Kiém, Ha N&i Tel: (+84 24) 3942

9395
Fax:(+84 24) 39429407

CVPT- Logistics

Nguyén Thé Hung
(+84 28) 7300 7000 (x1047)
hungnt@acbs.com.vn

NVPT - Dit liéu thi trudng

Mai Duy Anh
(+84 28) 7300 7000 (x1110)
anhmd®@acbs.com.vn

CVPT -Xay dung

Pé Tién Pat
(+84 28) 7300 7000 (x1048)
datdt@acbs.com.vn
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Khuyén cao

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chuing téi,cac tac gia clia ban bao cdo phan tich nay, xac nhan rang (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bdo cao phan tich nay Ia clia chung i (2) chung téi khéng nhan dugc bat ky khodn thu nhdp nao, truc tiép hoac
gian tiép, tu cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh bay do.

Céng B6 Thoéng Tin Quan Trong

ACBS va céac t6 chuc cé lién quan ctia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh ctia ACBS vdi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc
dau tu trén tai khodn tu doanh chiing khoan ctia ACBS ciing c6 thé c6 chiing khoan do cac cdng ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y rang ACBS cé thé cé xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.

ACBS phat hanh nhiéu loai bao cao phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich ca ban, phan tich cé phiéu, phan tich dinh lugng hodc phan tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghi trén méi loai bao céo phan tich co
thé khac nhau,nguyén nhan xuét phat tur su khac biét vé thai han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B8 Mién Trach Nhiém

Ban bao cado phan tich nay chi nham muc dich cung cép théng tin, ACBS khéng cung cap bat ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khéng chiu trach nhiém vé su phi hgp cla cac théng tin chita dung trong bao cdo cho mot
muc dich st dung cu thé. ACBS s& khéng xem nhiing ngudi nhan bao cao,khéng nhan truc tiép tu ACBS, la khach hang ciia ACBS.Gia ching khoan dugc trinh bay trong két luan cda bao cao (néu cé) chi mang tinh tham
kh&o.ACBS khéng dé nghi ho&c khuyén khich nha diu tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dua trén bao céo nay. ACBS, cac té8 chic lién quan cia ACBS, ban quan ly, déi tac hodc nhan vién cia ACBS sé
khéng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai truc tiép, gian tiép; hoic (b) cac khoadn tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da dugc théng bao vé
kha nang xay ra thiét hai hodc tén that dé, phat sinh ti viéc st dung ban bao cao phan tich nay hoac théng tin trong dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tu
cac nguén ma ACBS cho réng dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bdo d3dm tinh day du va chinh xac clia cac théng tin dé, Cac quan diém trong bao cao cé thé bi thay déi bat ky luc nao va ACBS khéng cé nghia vu cap nhat cac
théng tin va quan diém da bj thay déi dé cho nha dau tu da nhan bao céo nay.

Ban bao cao cé chila dung cac giad dinh,quan diém cda chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cdo, ACBS khdng chiu trach nhiém cho bat ky sai sét nao cta ho phat sinh trong qua trinh lap bao cao,dua ra cac gia dinh,
quan diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé sé phat hanh cac ban bao cao cé thong tin mau thuin hodc tham chi c6 ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban bao cdo nay hoan
toan la clia riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghi d6 khéng dugc dua ra dua trén cac Igi ich cla bat ky ca nhan té chic nao, ké ca Igi ich cia ACBS.Bén bao cdo nay khdng nhdm dua ra cac I8i khuyén dau tu cu thé,cling
nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién tai chinh cla bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao cdo nay. Vi vdy cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao cao c6 thé khéng phiu hgp véi nha dau tu. ACBS
khuyén nghj réng nha dau tu nén ty thyc hién danh gia déc Iap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh dau tu. Gia trj va thu nhap dem lai tir cac khodn ddu tu cé thé thay déi hang ngay tuy theo thay déi ctia nén kinh
té va thj trudng chiing khoan. Cac két ludn trong bao cao khéng nhdm tién doan thuc té do dé né c6 thé khac xa so vai thuc té, két qua dau tu cha qua khi khéng bdo ddm cho két qua dau tu cda tuong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khong dugc phat hanh rong rai trén phuong tién théng tin dai chung hay dugc st dung, trich dan béi cac phuong tién thong tin dai chiing ma khéng cé su déng y trudc bang van ban ctia ACBS.
Viéc st dung khéng cé su déng y ctia ACBS sé bi xem la bat hgp phap va ca nhan,td chiic vi pham c6 nghia vu bdi thudng moi thiét hai, t&n that (néu cé) da gay ra cho ACBS tuf su vi pham dé.

Trong trudng hgp qudc gia clia nha dau tu nghiém cadm viéc phan phéi hodc nhan cac bao cdo phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hiy ban bao cao nay ngay lap tuc, néu khéng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.
ACBS khéng cung cép dich vy tu van thué va khdng ndi dung nao trong ban bao cdo nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do d6 khi lién quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién clia chuyén gia dya trén
tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé ctia nha dau tu.

Ban bao cdo nay cé thé chiia dung cac dudng dan dén trang web cla bén thi ba, ACBS khdng chiju trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao su thuén tién cho nha dau tu
trong viéc tra ctiu thdng tin; do d6 nha dau tu hoan toan chiju cac rdi ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2024).Moi quyén s& hiiu tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hoic chuyén vién phan tich, Badn bao cdo phéan tich nay khéng dugc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua cé su déng y
béng van ban ctia ACBS.
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