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Khuyén nghi KHA QUAN

HOSE: BID

Ngén hang
Gia hién tai (VND) 39.100
Gia muc tiéu (VND) 44.000
Ty lé tang gia +12,5%
Suét sinh Igi c8 tuc ky vong 0,0%

Téng ty suat Igi nhuan +12,5%
Dién bién gia ¢ phiéu (%)

YTD 1T 3T 12T

Tuyétdsi 53 -38 27 -94

Tuong ddi 0,6 -60 -2,0 -16,3

Ngubn: Bloomberg
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BID - KHA QUAN

27/03/2025

NGAN HANG TMCP PAU TU & PHAT TRIEN VIET NAM

Chung t6i duy tri khuyén nghi KHA QUAN déi véi BID vdi gia muc tiéu 1 nam la
44.000 déng/cp, dua trén P/E va P/B muc tiéu lan lugt 1a 12,7 1an va 1,7 l1an. Tang
trudng Igi nhuan nam 2025 du bao tang truédng cham lai do nén so sanh cao tu viéc
chét 13i danh muc trai phiéu trong ndam 2024, du NIM ¢6 thé phuc héi nhe nhé ty
trong cho vay ban lé gia tang.

LNTT nam 2024 tang trudng 13,8% svck nhd Igi nhuan tir viéc chét 13i danh muyc trai
phi€u va thu ng ngoai badng téng trudng tich cuc (+70,6% svck va +49,4% svck), dac
biét 1a trong Q4. Thu nhap ngoai lai bat ngd tra thanh dong luc tang trudng (+36,6%
svck) trong boi cadnh thu nhap tur tin dung gap kho khan. Tang trudng tin dung mac du
van kha quan (+15,5% svck) nhung NIM gidm sau (-25 bps svck) xudng chicon 2,38%
do 13i suat cho vay gidm, khién thu nhap Iai thuan chi téang 3,3% svck.

Chat lugng tai san cai thién nhe nhung rii ro tiém &n dang gia ting. Ty 1& ng x8u va
NG nhém 2 duy tri 8n dinh, dén cudi Q4/24 1&n lugt & muc 1,41% va 1,66%. Ng tai co
c8u chiém ty trong thap, khodng 0,4%. Ty & bao phd ng xdu c6 xu huéng gidm nhung
hoi phuc nhe trong Q4/24 1&n muc 134%. Dang chu y, sé ngay thu |5i tdng manh k& tu
gitta 2023-nay, tu muc lanh manh 30 ngay Ién 57 ngay.

Cho nam 2025, chiing t6i dubao LNTT dat 34.657 ty déng, tang 10,4% svck, phu hgp
v3Gi ké hoach 6-10% cla Ban diéu hanh. Cy thé:

(1) Chungtdéidybaoténgtrudngtin dungnam 2025 dat 15,6% va NIM céithién 12 bps
1&n 2,5%, qua dé giup thu nhap 13i thuan tang trudng 22,8% svck. L3i suat cho vay
cla BID hién da & muc thap (~6,5%) va co thé cai thién nhd mang cho vay ban |&
tang 24,6% trong nam 2024, dua ty trong ban & tédng 1én 47,3% tU 43,9%.

{2) Thu nhap ngoaildi du bdo gidm 11,2% svck do nén so sanh clia ndm ngoai khi BID
chét 15i danh muc trai phiéu cdia minh, du thu ng ngoai bdng co trién vong lac quan
nhd thi trudng BDS phuc hdi va quy md dung ngoai bang 16n (~130.000 ty déng).

(3) Chiphihoat ddéng du bao di ngang (+1,3% svck) nh& quy mo nhan sy da gidm 3%

Co cau sé hitu trong ndm 2024. Ty & CIR (chua bao gém trich quy khen thudng phtic 1gi) dy bao
Ngan hang Nha nudc 79,6% gidm tir 34% xuéng 31%, qua dé giup BID dam bao kha nang sinh 15i.
0,

KEB Hana Bank 7% " (4) Chi phi dy phong dy béo ting 32% svck dé duy tri b dém du phong - vén khong

C8 dong khic 5% con day. Ty & bao phl ng xau du bao dugc gilt & mic 134% dén cudinam 2025.
Théng ké 27-03-2025 {Don vi: ty déng) 2021 2022 2023 2024  2025F  2026F
M3 Bloomberg BID VN Tang trudng tin dung 11,2% 12,1% 16,3% 15,5% 15,6% 15,6%
Thap/Cao nhét 52 tudn 351537- NIM 2,96%  2,98%  2,63%  2,38%  2,50%  2,51%
(VND) 451041 Ty |8 thu nhap ngoai l3i 251%  19,5%  23,1%  28,4%  22,3% 21,6%
SL luu hanh (tridu cp) 21021 Téng trudng t5ng thu nhap 24,9% 11,2% 5,1% 11,0% 13,1% 13,2%
o CIR 31,1%  32,7%  34,4%  343%  30,7%  29,8%
Vén hoa (ty déng) 277'695 " Chi phitin dung (%) 23%  1,7%  12%  11%  13%  1,4%
V6n hoa (triéu USD) 101772 LN trudc thué 131548 221923 271589 311383 341657 381180
Room khéi ngoai con lai (%) 12,4 T&ng trudng 50,1%  692%  20,4%  138%  10,4%  10,2%
Ty 1& cp luu hanh ty do (%) 20,4 LN thudc vé cé déng 81654 161013 181736 211981 241140 261562
KLGD TB3théng (Cp) 314281344 EPS diéu chinh (VND) 11255 21322 21716 31187 31438 31533
VND/USD 251780 BVPS diéu chinh (VND) 121053 141410 171093  20!192 231959  29!075
VNIndex / HNX 1326,09/241,33 ROA 0.5% 0.8% 0.8% 0.9% 0.8% 0.8%
' ' ROE 10,8%  17,5%  172%  17,1%  157%  13,7%
CAR (Basel 2) 9,0% 9,3% 9,2% 9,9%  105% 11,9%
P/E (x) 21,7 12,2 13,2 11,8 11,2 10,2
P/B (x) 2,3 2,0 2,1 1,9 1,6 1,2
C4 tuic (VND) 200 = = = = =
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(Nam 2024) BID CTG VCB Nhan dinh
Lai suat cho vay 6,5% Lai suat cho vay cda BID thap han 0,4 diém % so vGi mét ngan hang
Lai susit huy 46 e quoc doanh tuong déng khac la CTG. Do do, BID co du dia cai thién
ai suat huy dong Al 13i suat cho vay cling nhuNIM clia minh, khi dang d8y manh mang cho
NIM 2,4% vay ban é.
Ty 1& CIR cua BID cao hon so v&i CTG do quy md nhan sy cta BID
CIR 34,3% tuong doi Ién. BID da gidm 3% s6 lugng nhan sy ctia minh trong nam
2024 va CIR c6 thé cai thién trong nhiing nam tai.
Chi phi tin dung -1,1% Viéc trich lap duphong thap khién bd dém dy phong ctia BID suy gidm
T§ 1& bao phii ng x&u 134% 175% - va}'hié‘n dan’g.ménghdn kha dérlg kia’.sov(ji C;:!'G\CaVSIB.Tron%khi?é,
s6 ngay phai thu ldi cao cho thay ruiro ng tiém an xau dang tanglén.
S6 ngay phai thu Iai 61 39 - Do d6, ap luc trich lap du phong cha BID sé gia tdng trong ndm 2025.
Nguén: BCTC céc ngén hang, ACBS
Danh gia tac déng cta thuong vu phat hanhriéng 1é
Theo Nghj quyét DPHDCD nadm 2023, BID cé k& hoach phéat hanh riéng 1é ty 1& 9% cho
cacnha dautu. Trong Q1/25, BID da hoan tat dot phat hanh riéng |é dau tién 124 triéu
cp, ty 1é 1,8% vd&i gia 38.800 dong/cp, tuong duang 2,0 1an BVPS cubi Q3/24.
Da&i vdi phan con lai khodng 7,2%, BID sé tiép tuc tim kiém cac nha dau tu tiém nang
trong va ngoai nudc va trién khai phat hanh tuy theo muc d6 thuan Igi thi trudng cling
nhutrién vong kinh doanh cla BID. Dya trén gia cac dgt phat hanh trudc day, ching téi
udc tinh gia phat hanh trong nhiing dot tiép theo ciing roi vao khoang 2,0 1an BVPS.
Viéc phat hanh téng vén dé cai thién hé sé CAR c6 vai tro quan trong d8ivéi BID hon so
vGi cac ngén hang khac, khi CAR cla BID dén cubi 2024 chitrén 9% - tuong doi sat véi
quy dinh t&ithiéu 8% va thap hon kha nhiéu so véi trung binh nganh (khoadng 12%). Usc
tinh hé s& an toan von CAR clia BID sau dgt phat hanh dau tién sé cai thién 1én khoang
10,5%. Viéc phat hanh tadng vén sé& gilp gidm chi phi von, cai thién kha nang téng
trudng tin dung, cling nhu dé chuén bj cho nhiing tiéu chuén khat khe hon vé vén cla
Basel lll trong tuang lai.
Tuy nhién, v&i viéc tdng quy md von chd s& hiiu, BID s& d6i méat vai ap luc gidm ROE
trong béi cdnh Igi nhuan dang tang trudng cham lai. Ching téi udc tinh ROE cdia BID sé&
gidm tUrmuc 17% & thai diém hién tai xudng 15% sau khi phat hanh — tuong duong véi
trung binh nganh.
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Nguén: FiinPro-X, ACBS Nguén: FiinPro-X, ACBS
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Ty trong cho vay ca nhan cai thién ké tu giita nam 2024
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Ty 1&é CASA cai thién CIR ¢6 thé gidm thém nhd quy mé nhéan su giam
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Chat lugng tai san dugc giit 6n dinh Ty Ié bao phii ng xau cai thién nhe
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CHi SO TAICHINH CAC NGAN HANG
(Bon vi: ty déng)

MiCK  San 2:2;‘;}‘2": s;‘g‘f It;i V::’; Eg: nc_-!r i'g:ﬁ T\{a:: g pl;l:’:yr:fs 22: (BasilAz'} (:TOMA) (TBI'(:/IF; P/E P/B
Q4/24  Q4a/24 Q4[24 Q4/24 Q4/23

BID HOSE 2771695 217601693 1441512 1,4% 1,7% 133,7% 8,6% 1,0% 192% 11,1 2,0
CTG HOSE 2241197 213851388 1481505 1,2% 1,4% 174,7% 9,3% 1,2% 18,6% 8,8 1,5
VCB HOSE 5491804 210851397 1981956 1,0% 0,3% 223,3%  11,4% 1,7%  18,6% 16,3 2,8
MBB HOSE 1461455 111281801 1171060 1,6% 1,6% 92,3% 10,8% 2,2% 22,1% 6,4 1,3
TCB HOSE 1971816 9781799 1471940 1,1% 0,7% 113,9%  14,4% 2,4%  15,6% 92 1,4
VPB HOSE 1531521 9231848 1471275 4.2% 6,5% 56,2%  17,1% 1,8%  11,4% 97 11
ACB HOSE 1161803 8641006 831462 1,5% 0,5% 77,9%  12,5% 21%  21,8% 70 14
STB HOSE 721769 748095 541972 2,4% 0,8% 68,4% 9,1% 1,4% 20,0% 7,2 1,3
SHB HOSE 491799 7471244 571850 2,6% 0,9% 65,1%  12,2% 1,3%  17,1% 54 09
HDB HOSE 791513 6971281 561658 1,9% 4,8% 68,7% 12,6% 2,0% 25,8% 6,2 1,5
LPB HOSE 991925 5081330 431338 1,6% 1,0% 83,3% 12,2% 2,2% 25,1% 10,3 2,3
VIB HOSE 591434 4931158 411862 3,5% 3,4% 50,1% 11,7% 1,6%  18,1% 82 1,4
TPB HOSE 381308 4181028 371596 1,5% 1,8% 81,3% 12,4% 1,6% 17,3% 6,3 1,0
MSB HOSE 30!680 3201177 361818 2,7% 1,3% 64,4% 12,8% 1,9% 16,2% 5,6 0,8
SSB HOSE 551620 3251699 351003 1,9% 0,7% 82,9%  13,6% 1,6% 14,8% 115 1,6
OCB HOSE 271740 2801712 311671 3,2% 2,4% 47,1%  13,3% 1,2%  10,5% 87 09
NAB HOSE 231059 2451129 191289 2,3% 1,5% 52,8% 11,2% 1,6% 20,9% 6,2 1,2
EIB HOSE 361323 2391768 251099 2,5% 1,1% 423%  13,4% 1,5%  14,0% 109 1,5
ABB UPCoM 81190 1761742 141049 3,7% 1,6% 455%  11,0% 0,4% 44% 13,4 06
BAB HNX 111496 1651487 111782 1,2% 0,4% 97,4% 8,6% 0,6% 8,9% 11,4 1,0
VBB UPCoM 61985 1621856 81701 2,7% 0,9% 46,0%  10,4% 0,6% 11,6% 75 08
VAB UPCoM 51701 1191832 81866 1,3% 0,5% 72,5% 9,3% 0,8% 10,4% 6,5 0,6
NVB HNX 131978 1181499 61093 19,5% 2,2% 8,6% 9,2% = = = 2,3
BVB UPCoM 71964 1031536 6!155 3,1% 1,4% 452%  11,3% 0,3% 5.2% - 13
KLB UPCoM 41241 921176 61605 1,9% 1,2% 83,7% 9,7% 1,0% 14,4% 4,8 0,6
PGB UPCoM 71540 731211 51163 2,6% 1,5% 40,5%  12,0% 0,5% 6,7% - 15
SGB UPCoM 41484 331260 41090 2,7% 5,1% 363% 17,7% 0,2% 1,9% - 11
Trung binh 85!557 6361894 551532 2,8% 1,7% 76,1% 11,8% 1,3% 15,0% 8,6 1,3

Trung vi 38!308 325699 36!818 2,3% 1,4% 68,4% 11,7% 1,5% 15,9% 8,2 1,3

Nguén: Fiinpro-X, ACBS
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(Bon vi: t§ déng, trirkhi cha thich khae)  C12 '(‘c"%':‘;"’;' 39.100 °@ m(‘g‘;f‘is)“: 44.000 (t;,"z';:;"; 269.693
KET QUA KINH DOANH 2021 2022 2023 2024 2025F 2026F
Thu nhép 13i thuan 461823 551960 561136 581008 711217 811424
Lginhuan tidich vy 61614 51651 61570 71074 71781 81403
Lgi nhuan khac 91056 71868 10!308 151979 121701 141001
Téng thu nhap 621494 691480 731013 811060 91698 103!828
Tang trudng (%) 24,9% 11,2% 51% 11,0% 13,1% 13,2%
Chi phihoat dong (191465) (221715) (251081) (271790) (28!152) (301967)
LN trudc du phong 431028 461765 471932 531270 631547 721861
Chi phidyphong (291481) (231842) (201344) (21!1887) (28!1890) (341681)
LN truéc thué 131548 221923 271589 31!383 341657 381180
LN sau thué (saulgiich CDTS) 50,1% 69,2% 20,4% 13,8% 10,4% 10,2%
LN thuéc vé c8 déng 101540 181086 211505 241658 271210 291950
Tang trudng (%) 81654 161013 181736 211981 241140 261562
EPS diéu chinh (VND) 11255 21322 21716 31187 31438 31533
BANG CAN POI KE TOAN 2021 2022 2023 2024 2025F 2026F
Dungtin dung (bac gém TPDN) 113681891 115351139 117851020 210611532 213831010 217541978
Tang trudng (%) 11,2% 12,1% 16,3% 15,5% 15,6% 15,6%
Tién gtii khach hang 113801398 114731598 117041690 119531170 212071083 214941003
Tang trudng (%) 12,5% 6,8% 15,7% 14,6% 13,0% 13,0%
Téng tai san 117611696 211201677 213001869 217601693 311301275 315611502
Vén chti s hitu 831135 991395 1171901 1391278 1681223 2181596
BVPS (VND) 121053 141410 171093 201192 231959 291075
CHisO 2021 2022 2023 2024 2025F 2026F
Ty lé ng xau (%) 1,0% 1,2% 1,3% 1,4% 1,3% 1,3%
Ty 1& bao phti ng xau (%) 214,8% 210,4% 180,9% 133,7% 133,5% 135,4%
NIM (%) 3,0% 3,0% 2,6% 2,4% 2,5% 2,5%
CIR (%) 31,1% 32,7% 34,4% 34,3% 30,7% 29,8%
ROA (%) 0,5% 0,8% 0,8% 0,9% 0,8% 0,8%
ROE (%) 10,8% 17,5% 17,2% 17,1% 15,7% 13,7%
CAR Basel 2 (%) 9,0% 9,3% 9,2% 9,9% 10,5% 11,9%
P/E (x) 21,7 12,2 13,2 11,8 11,2 10,2
P/B (x) 2,3 2,0 2,1 1,9 1,6 1,2
Suét sinh Igi c6 turc (%) 0,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
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LIEN HE
Tru sé chinh

Leman, 117 Nguyén Dinh Chiéu, Q.3, TPHCM

Tel: (+84 28) 7300 1000

PHONG PHAN TiCH

Giam Déc Phong Phan Tich

Pé Minh Trang
(+84 28) 7300 7000 (x1041)
trangdm@acbs.com.vn

Giam d&c phan tich nganh
Bat déng san

Pham Thai Thanh Truc
(+84 28) 7300 7000 (x1043)
trucptt@acbs.com.vn

CVPT - Vat liéu Xay dung,
Héa chat

Tran Nhat Trung

(+84 28) 7300 7000 (x1045)
trungtn®acbs.com.vn

NVPT -PTKT

Vo6 Phu Hiiu

(+84 28) 7300 7000 (x1052)
huuvp@acbs.com.vn

Giam déc phan tich nganh
Taichinh

Cao Viét Hung, CFA

(+84 28) 7300 7000 (x1049)
hungcv@acbs.com.vn

CVPT - Nganh Pién, nuéc
Pham DPuc Toan

(+84 28) 7300 7000 (x1051)
toanpd®@acbs.com.vn

NVPT - Dii liéu thi trudng
Mai Duy Anh

(+84 28) 7300 7000 (x1110)
anhmd@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG PINH CHE
Trudng phong khéi khach hang dinh ché

Chu Thi Kim Huong
(+84 28) 7300 7000 (x1083)
huongctk@acbs.com.vn
groupis@acbs.com.vn

Gb GDKHbC

Nguyén Tran Nhu Huynh
(+84 28) 7300 6879 (x1088)
huynhntn@®acbs.com.vn

Phong Phan Tich ACBS

Tel: (028) 7300 7000 (ext: 1049)

BID - KHA QUAN

Chi nhanh Ha Néi

27/03/2025

10, Phan Chu Trinh Q.Hoan Kiém, Ha Noi

Tel: (+84 24) 3942 9395
Fax: (+84 24) 3942 9407

Giam déc phéan tich nganh
Hang tiéu dung, Cong nghé
Luong Thij Kim Chi

(+84 28) 7300 7000 (x1042)
chiltk@acbs.com.vn

CVPT-Vimé & TT Tién té
Trinh Viét Hoang Minh
(+84 28) 7300 7000 (x1046)
minhtvh@acbs.com.vn

CVPT - Xay dung

P& Tién Pat

(+84 28) 7300 7000 (x1048)
datdt@acbs.com.vn

CVPT- Dau khi

Phan Viét Hung

(+84 28) 7300 7000 (x1044)
hungpv@acbs.com.vn

CVPT - Logistic

Nguyé&n Thé Hung

(+84 28) 7300 7000 (x1047)
hungnt@acbs.com.vn
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ACBS BID-KHAGUAN

KHUYEN CAO
Nguyén Tac Khuyén Nghi

MUA : t8ng Igi nhuan tu cé phiéu (bao gém sudt sinh Igi c8 tiic) trong 12 thang t&i dy bao sé tir20% tré 1én.
KHA QUAN :t8ng Igi nhuan tu ¢8 phiéu (bao gém suét sinh Igi ¢8 tic) trong 12 thang téi dy bdo sé tur 10% dén 20%.
TRUNG LAP :t8ng Igi nhuan ti ¢8 phiéu (bao gém suét sinh Igi c8 tic) trong 12 thang t&i dy bdo sé tu -10% dén 10%.
KEM KHA QUAN : téng Igi nhuan tu ¢ phiéu (bao gém suét sinh Igi ¢8 turc) trong 12 thang t&i dy bao sé tir-10% dén -20%.
BAN :t8ng Igi nhuan ti ¢8 phiéu (bao gém suét sinh Igi ¢8 tic) trong 12 thang t&i dy bdo sé tur-20% trd xudng.

Xac Nhan Cua Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac gia cla ban bao cao phan tich nay, xac nhén réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay la cia ching
i (2) chung téi khéng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tir cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh bay do.

Céng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 chic cé lién quan ctia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da cé hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS v@i cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muyc dau tu trén tai khoan tu doanh chiing khoan clia ACBS ciing c6
thé c6 chiing khoan do cac cong ty nay phat hanh. Vivay nha déu tu nén luu y réng ACBS cé thé cé xung dot Igi ich & bat ky thdi diém nao.

ACBS phat hanh nhiéu loai bao cado phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich co ban, phan tich ¢8 phiéu, phéan tich dinh lugng hodc
phan tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghj trén méi loai bao cao phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuét phat tu sy khac biét vé thai
han dau tu, phuong phap phan tich 4p dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cao phén tich nay chi nhdm muc dich cung c&p théng tin, ACBS khéng cung cap bat ky bdo dam ré rang hay ngu y nao vakhéng chju trach
nhiém vé sy phlu hgp cla cac théng tin chita dung trong bao cao cho mdt muyc dich st dung cu thé. ACBS sé& khdng xem nhiing ngudi nhan bao
cdo0,khdng nhan tryc tiép tu ACBS, 1a khach hang ctia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luan clia bao cao (néu co) chi mang tinh
tham khao. ACBS khéng dé nghj hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua ho&c ban bat ky chiing khoan nao dua trén bao cao nay. ACBS, cac
t6 chuc lién quan cGia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién ctia ACBS sé khéng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai truc tiép,
gian tiép; hoiac (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hoic cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da dugc
théng bao vé kha ning xay ra thiét hai hodc tén that do, phat sinh tu viéc st dung ban bao cao phan tich nay hoic théng tin trong dé. Ngoai
cac théngtin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap ti cadc nguén ma ACBS cho réng dang tin cay, tuy nhién
ACBS khéng bdo ddm tinh ddy du va chinh xac chia cac thdng tin d6, Cac quan diém trong bao cao cé thé bj thay déi bat ky luc nao va ACBS khdng
¢6 nghia vy c3p nhat cac thdng tin va quan diém da bi thay di dé cho nha dau tu da nhan bao cao nay.

Ban bao cao cé chiia dung cac gia dinh,quan diém ctia chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cao, ACBS khéong chiu trach nhiém cho bat ky sai
sét nao cda ho phat sinh trong qua trinh lap bao céo,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS c¢6 thé s& phat hanh cac ban bao
céo ¢c6 théng tin mau thuin hodc tham chi ¢6 ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong bén bao cao
nay hoan toan Ia cla riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dua trén cac Igi ich clia bat ky ca nhan té chiic nao, ké ca
Igi ich cia ACBS.Ban bao cao nay khéng nham dua ra cac I6i khuyén dau tu cu thé,cling nhukhdng xem xét dén tinh hinh va diéu kién tai chinh clia
bat ky nha dau tu ndo, nhiing ngudi nhan ban bao céo nay. Vivay cac ching khoan dugc trinh bay trong ban bao céo c6 thé khéng phu hgp véi nha
dau tu. ACBS khuyén nghi rdng nha dau tu nén ty thyc hién danh gia doc 13p va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh dau tu. Gia trj va
thu nhap dem lai ti cac khodn dau tu cé thé thay d8i hang ngay tuy theo thay d&i cia nén kinh té va thj trudng chiing khoan. Céc két luan trong
bao c&o khdng nhdm tién doan thuyc té do dé néd c6 thé khac xa so véi thyc té, két qua dau tu clia qua khir khédng bdo ddm cho két qua dau tu cla
tuong lai.

Ban bao cao nay cé thé khéng duge phat hanh rong rai trén phudng tién théng tin dai chiing hay dugc st dung, trich dan béi cac phuong tién
théng tin dai chiing ma khéng cé su déng y trude bang van ban cia ACBS. Viéc st dung khéng cé su ddng y cia ACBS s& bi xem la bat hop
phap va ca nhan,td chuc vi pham ¢é nghia vy bdi thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS tu sy vi pham dé.

Trong trudng hgp quéc gia clia nha dau tu nghiém c&m viéc phan phéi hodc nhan cac bao cao phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hay ban
bao cao nay ngay l3p tuc, néu khdng nha dau tu sé& hoan toan tu chiju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cao nay dugc xem nhu c6 ndi dung tu van thué. Do dé khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién ctia chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cGa nha dau tu.

Ban bao céo nay c6 thé chiia dung cac dudng dan dén trang web clia bén thi ba, ACBS khéng chiu trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao sy thuén tién cho nha dau tu trong viéc tra cliu thdng tin; do d6 nha dau tu hoan toan chju
cac rui ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2025).Moi quyén s& hitu tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hoac chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khéng dugc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua c6 su déng y bing van ban ciia ACBS.
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