1 13 i i | 773 N

AY &h 3] GHIME VIST NAM YYRC | 7R, fein

= 1 / > =) ) = 1~ =7 11 a P ’(_‘ \:‘\ = l
; AN
~ - - - N 1 A | :'E\Li;"? g}

e S . 7\-..;./ mai=

2T} 1 A T LIS - § - S0 3001:2015 Centla 043
3% 3 Thuy Ahué - Quan T3y 0 - 1a MY
7 7 * = H e e 3 ]~} HE 4

* Eax: 024.3847 2271 * Email: info@vvic.yn * Website: www.yvic.yn

CHUNG THU THAM PINH GIA
Sb: 102102/CT-VVFC/BAN3 ngay 21 thang 10 nim 2021

Khach hang dé nghi:

Tai san thim dinh:

e e

TSAO Y CAN CH N
‘ i\
\Na3vl. thang A4, nim 20024_"2

Vin phong Pai Truyén hinh Viét Nam

Gia tri phan von g6p cia Dai Truyén hinh Viét
Nam tai Cong ty TNHH Truyén hinh s6 Vé Tinh

|
Viét Nam (VSTV) \

HA NOI - 2021




=1 13 M Ty =] A = -y ] S l = —
E\ / {A a J = 7 =17 -/ =l s 7 /':'f\\
[ \ C { =i
/ 3 1 =
7 - Alll A2
- il " " — , 1L
D H S1lA VIET MAM - ] e alic > 51
) a2 mA AL 1A M Ae TAY WA L HA MA] SO 9001:2015 Cerho: 773
Tru s&: 35 3 Thuy Khud - Quén Tay Ho6 - Ha Moi
—i. A2 =aa 4o AAMA BRI BATd %= s 94 RRAT 9974 Epmaail infa@vyvicvn  F \Wahsitz: WAL vvYIC. YN
72]: 0804 2559 - 0804 3139 - 024.3843 217 rax UZa.00=2 244710 cmaiil Inro@vvyic.vyn V2osiisl WWW.YYTC.YT

CHUNG THU THAM DINH GIA
Kinh givi: Vin phong Pai Truyén hinh Viét Nam

Can ctt Hop ddng thim dinh gia s6: 41201/2021/HD-VVFC/BAN3 ngay
12/04/2021 gitta Van phong Dai Truyén hinh Viét Nam va Céng ty CP Dinh gi4
va Dich vu Tai chinh Viét Nam VVFC.

Can ct Béo cdo két qua thim dinh gid ngdy 21/10/2021 cta Cong ty CP
Dinh gia va Dich vu Tai chinh Viét Nam VVFC;

Cong ty Cb phan Pinh gia va Dich vu Tai chinh Viét Nam VVFC cung cip
Chimg thu thdm dinh gid sb: 102102/CT-VVFC/BAN3 ngay 21/10/2021 véi cac ndi
dung sau day:

1. Khich hang thim dinh gia :

- Tén co quan: Vén phong Dai Truyén hinh Viét Nam (VTV)

- Pia chi tru s& chinh: $6 43 Nguyén Chi Thanh, Quan Ba Pinh, TP. Ha Nbi

- Sb dién thoai: 0243.7712799 - Fax: 0243.7712799

- Ngudi dai dién theo phap luat: Ong Lé Quyén - Chanh Van phong.

- Hop dong thAm dinh gia sb: 41201/2021/HD-VVFC/BAN3 ngay 12/04/2021
gifta Van phong DPai Truyén hinh Viét Nam va Cong ty CP Dinh gia va Dich vu Tai
chinh Viét Nam VVFC.

2. Tai san thAm dinh gia:
2.1. Tai san tham dinh gid:

- Thim dinh gia: Gid tr phé}n von gbp ctia Pai Truyén hinh Viét Nam (VTV)
tai Cong ty TNHH Truyén hinh s6 V& Tinh Viét Nam (VSTV).
2.2. Théng tin vé VSTV: Chi tiét tai Bdo cdo Tham dinh gid
3. Thoi diém thim dinh gia: Tai thoi diém ngay 31/12/2020.

4. Muc dich thAim dinh gia: Dé Pai Truyén hinh Viét Nam 1am co s& trong viée
xéc dinh, xay dung gi4 khoi diém ban déu gia céng khai phan vén ctia Pai Truyén
hinh Viét Nam tai Coéng ty TNHH Truyén hinh s Vé Tinh Viét Nam (VSTV)
theo quy dinh cua co quan nha nudc cd thdm quyén.

5. Cin cir phap Iy: Chi tiét tai Bdo cdo Tham dinh gid.




6. Co s& gia tri tham dinh gia: Chi tiét tai Bdo cdo Tham dinh gid.
7. Gia thiét va gia thiét diic biét: Chi tiét tai Bdo cdo Tham dinh gid.
8. Céch tiép cin va cdc phwong phap tham dinh gia:

Chi tiét tai Bdo cdo Tham dinh gid
9. Két qua tham dinh gia:

Can ctr Tiéu chuén Thim dinh gid Viét Nam s6 05: Quy trinh Tham dinh
gi4 “Khi 4p dung nhidu phuong phap thim dinh gia, thim dinh vién can danh
gia va chi ro phuong phép thim dinh gi4 ndo 1a phuong phdp tham dinh gid
chinh, phuong phap thim dinh gié ndo dugc st dung dé kiém tra, d6i chicu, tir
d6 phan tich, tinh toén dé di dén két luan cudi cung vé két qua thAm dinh gid”.

Can ct Tiéu chudn Thim dinh gia Viét Nam s 12: Thdm dinh gia doanh
nghiép “Gié tri doanh nghiép cudi cing c6 thé duoc xac dinh théng qua viéc tinh
binh quan c6 trong s6 két qua ctia cic phuwong phap thim dinh gia duge 4p dung.
Viéc xéc dinh trong sé cho timg phuong an dua trén do tin cdy cua timg phuong
phap, théng tin di liéu dau vao, muc dich tham dinh gid... ddm bao phu hop véi
thi truong”.

Trén co s& hoat dong thuc té va ho so tai liéu do VSTV cung cép, do tin
cdy ciling nhu mirc do sin c6 cia céac dir lidu, thong tin thu thap duge; véi céc
phuong phép thim dinh gi4 duoc 4p dung trong thyuc hién, VVFEC phan tich wu,
nhuoe diém cua timg phuong phép 1am co s& lwa chon ra két qua cudi cing, cu
thé nhu sau:

- Véi cach tiép can tir thu nhép, két qua thdm dinh gi4 theo phwong phdp
chiét khiu dong tién thuan von chii sé hivu (F CFE) chu yéu dua vao ké hoach
kinh doanh ctia VSTV giai doan 2021-2026, tinh hinh két qua hoat dong san
xuét kinh doanh thuc té céc niam trong qua khir, trong d6 tir van tham khao mot
s6 théng tin khéc, dong thoi ra soat, xem xét va ¢ nhimg diéu chinh phu hop
mét cach khach quan va thén trong. Phuong phap chiét khau dong thudn vén chu
sé hiru (FCFE) da phan anh dwoc tiém nang phat trién cia VSTV trong tuong
lai, phi hop véi su quan tim cla céc nha dau tu, dic biét 1a nha diu tw 16n,
mudbn gin bé lau dai, cing ddng hanh véi su phét trién ctia VSTV. Gia tri thi
trudng von chi sé hiru ciia VSTV theo phuong phap chiét khdu dong tién thuén
v6n cht s& hiru (FCFE) 1a: 1.258.524.103.605 dong. Chinh vi nhitng diéu d6 ma
tw van lwa chon phuong phap nay la phuong phap chinh.

- V&i cach tiép can tir chi phi, két qua thdm dinh gid theo phwong phdp tai
san da danh gid lai gid tri thuc té cta toan bo tai san hién cé cua doanh nghiép tai
thoi diém thim dinh gid, bao gém ca tai san c¢b dinh hitu hinh, tai san c¢b dinh v




hinh, tai san tai chinh, tai san hoat dong va tai sén phi hoat dong theo quy dinh tai
Tiéu chuén thdm dinh gid Viét Nam va theo quy dinh ctia phép ludt. Tuy nhién,
han ché phuong phap nay 12 méi chi danh gid dugc gid tri doanh nghiép trong
trang thai tinh tai thoi diém thim dinh gié, chua danh gid day du gid tri doanh
nghiép trong trang thai dong, ké hoach kinh doanh va kha ning phét trién cla
doanh nghiép trong twong lai. Mt khéc do déc thu cta linh vye truyén hinh tra
tién, doanh nghiép can phai c¢6 mdt qua trinh nhiéu nam tir khi xdm nhap vao mot
qubc gia, ving 1anh thd thi mdi bit diu kinh doanh hoa vén va c6 1ai dé tién toi
phét trién 6n dinh. Gi4 trj thi trudng von chi s& hitu cua VSTV theo phuong
phép tai san 1a: -1.949.152.015.077 dong. Do d6 tu van chi sir dung két qua cta
phuong phap nay dé tham khao, dbi chiéu va lam co s& cho VTV va bén thi ba
xem Xét.

Can cir vao cac quy dinh hién hanh, tinh hinh thi truong, Can ctr Hop dong
thAm dinh gid sb: 41201/2021/HP-VVFC/BAN3 ngay 12/04/2021 gitta Vin
phong Pai Truyén hinh Viét Nam va Cong ty CP Dinh gi4 va Dich vu Tai chinh
Viét Nam VVFC; Vi két qua xac dinh gid phan von cia VTV tai VSTV theo
timg phuong phdp thim dinh gid nhu da trinh bay & trén, dua trén nhiing tinh
todn, phan tich uu diém, han ché cua timg phuong phép thim dinh gid, dam bao
phan anh t6i da gia tri von gop cua VTV, Tu van dé xuét gid tri von chu s hitu
ctia VSTV theo két qua thim dinh gid cia phuong phip chiét khau dong tién
thuan von chu s& hitu (FCFE) 1a: 1.258.524.103.605 dong.

Két lugn vé két qua cubi ciing:

- Gi4 tri vbn chi s& hitu cia VSTV dénh gia lai tai thoi diém 31/12/2020 1a:
1.258.524.103.605 dong.

- Gia tri 1% vbn cht s& hiru ctia VSTV dénh gia lai tai thoi diém 31/12/2020
la: 1.258.524.103.605 ddng /100 = 12.585.241.036 dong

- Gi4 trj v6n chi s& hiru ctia VTV tai VSTV chiém ty 18 51% (lam tron) la:
641.847.293.000 dong

Bdng chit: Scu trdam bon mueoi mot ty, tém trdm bon muoi bay triéu, hai tram
chin muwoi ba ngan dong chan.
(Gi4 trén chua bao gém thué va phi chuyén nhuong theo quy dinh hién hanh).
10. Nhirng diéu khoén loai trir, lru ¥ va han ché:

Chi tiét nhu Phu luc kém theo.
11. Thoi han ¢6 hiéu lre ciia két qua tham dinh gia:

Két qua thAm dinh gia c6 hiéu luc trong thoi han 06 thang ké tir ngay ky



12. Céc tai liéu kém theo: Béo cdo két qua thdm dinh gid (B4o cdo tham dinh
gia 1a mdt phan khong thé tach rdi ciia Chimg thu thdm dinh gié).

Chimg thu thim dinh gia dugc phat hanh 08 ban chinh tai VVFC. VVFC
giit 02 ban, khéch hang tham dinh gi4 gitr 06 ban c6 gia tri nhu nhau.

Moi hinh thttc sao chép Béo céo thim dinh gid, Chimg thu thim dinh gi4
ma khong ¢ su ddng ¥ bing van ban cia VVFC déu 12 hanh vi vi pham phép

luat.
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PHU LUC: NHUNG PIEU KHOAN LOAI TRU, LUU Y VA HAN CHE
CUA KET QUA THAM PINH GIA
(Kém theo Chitng thu thim dinh gid sé: 102102/CT-VVFC/BAN3 ngay 21/10/2021)

- Két qué thdm dinh gid chi st dung cho muc dich duy nhat da duoc dé cép
tai muc 4 cia Chimg thu nay. VVFC khong chiu trach nhiém néu Béo céo dugc
st dung cho bat ky muc dich nao khéc hodc bén thir ba khdng c6 tén trong Hop
ddng. VVEC chiu trach nhiém vé két qua thdm dinh gia dam bdo tuan thu quy
dinh cua phéap luat vé thdm dinh gia; thuc hién theo dung hé théng tiéu chudn
thAm dinh gia Viét Nam theo Hop ddng thdm dinh gia so: 41201/2021/HD-
VVFC/BAN3 ngay 12/04/2021 giita Van phong Dai Truyén hinh Viét Nam va
Cong ty CP Dinh giéd va Dich vu Tai chinh Viét Nam VVFC.

- Két qua thdm dinh gi4 néu trén duoc tinh todn tai thoi diém va dia diém
thim dinh gi4, véi cac diéu kién, gia dinh, gi6i han ctia VVFC va chinh sach
quan ly hién hanh c6 lién quan cia Nha nudc, cdc thong tin thi trudong hién tai
c6 lién quan, khong c6 bién dong bit thudng trén thi trudng Viét Nam va thé
gi6i. Trudong hop thi truong bién dong hay chinh sich quan 1y ctia Nha nudc va
cac diéu kién, gia dinh, gi6i han thay ddi c6 thé 1am cho gié tri tai san thay ddi.

- Két qua thdm dinh gia theo phwong phdp chiét khiu dong tién thuin
von chii s¢ hitu (FCFE) chu yéu dya vao ké hoach kinh doanh ctia VSTV giai
doan 2021-2026, tinh hinh két qua hoat dong san xuét kinh doanh thuc té cac
nim trong qué khir, trong d6 tur van tham khao mot sb thong tin khac, dong thoi
ra sodt, xem xét va c6 nhitng diéu chinh phti hop mét céch khach quan va than
trong. Phuong phép chiét khiu dong thuan vén chi s¢ hiru (FCFE) da phan 4nh
duoc tiém ning phat trién cua VSTV trong tuong lai, phu hop véi su quan tam
clia cac nha dau tu, dic biét 1a nha dau tr 16n, mudn gin b va cing dong hanh
v6i su phét trién 1au dai ciia VSTV. Tuy nhién phwong phép nay van ¢ nhing
han ché nhét dinh do c4c diéu kién thuc té v& kinh t& vi mo trong tuong lai, céc
chinh sich vé phép luét lién quan dén linh vyuc truyén hinh, tinh hinh xi 1y céc
hanh dong vi pham ban quyén trong tuong lai ctia cic co quan Nha nude va su
canh tranh ngay cang quyét ligt gifta cac nha cung cép dich vu truyén hinh tra
tién c6 anh hudng it nhiéu dén s liéu du béo.

- Linh vire truyén hinh tra tién tai Viét Nam 13 linh vuc canh tranh rat gay
gfit, cac sb liéu, dir liéu cua cac doanh nghiép hau nhu rat kho thu thap do tinh
bao mat 12 rét cao do céc sb lidu dé quyét dinh dén su sinh ton va phat trién cia
ho trén thi truong. Piéu nay 1a mdt han ché 16n dbi véi tu van trong viée thim
dinh gia.



- VTV va VSTV chiu trach nhiém vé tinh dz‘“iy du, chinh xéac, trung thuc cua
cac hd so tai liéu, bdo céo tai chinh, sé liéu sb ké toan, thoi diém tham dinh gi4
va ké hoach kinh doanh giai doan 2021-2025 va sb liéu kiém ké tai san, dat dai...
tai thoi diém thim dinh gid dd cung cép cho VVFC. Trudng hop, cic ho so tai
liéu dugce cung cép va sb liéu ké hoach kinh doanh cia VSTV thay ddi so véi sd
liéu da cung cip cho VVFC dé thuc hién tinh toan thi két qua thim dinh gid s&
bi khéng con phu hop.

- Trong qua trinh xem xét cac s6 lidu ké hoach, du bdo ctia VSTV, tu vin
da xir Iy va diéu chinh mdt s6 chi tiéu vé thi phan, doanh thu, chi phi cling nhu
céc s6 liéu lién quan dén nhu cau dau tu, nhu cdu vén luu dong cua doanh
nghiép nham dam bao sy hop 1y va doc lap khach quan. Két qua thdm dinh sau
diéu chinh da khing dinh trach nhiém hét sitc minh ctia Thim dinh vién trong
qué trinh thuc hién, tuy nhién cling phan nao bi giéi han bai hd so tai liéu duge
cung cép, tai liéu thu thap cling nhu trinh d9, su hiéu biét con co6 ph?m han ché
ctia thim dinh vién trong céc linh vure dic thu, dic biét 1a linh vuc truyén hinh
tra tién.

- Két qua thdm dinh gid doanh nghiép theo phwong phap tai san, VVFC
chua duge cung cdp ddy du hd so tai lidu thong sé k¥ thuat, ban vé thiét ké cua
tai san, trong d6 cic tai san 1a nha cira vit kién tric, may méc thiét bi hau nhu
da dua vao sir dung tir 1u va dugc nhén ban giao tir don vi gép vén, khong con
dt ho so, thong s6 k§ thudt cta tai san,... Mit khac, VVFC khéng cé didu kién
kiém tra thuc té dic diém ciu tric va hién trang cia cac by phan khuét/ngém
cta cong trinh xdy dung, vat kién tric gin lién v6i dit trong khi hd so, tai liéu
dugc cung cép thé hién chi tiét vin d& nay con han ché chu yéu dua vao thong
tin VSTV cung cip. Do d6, VVFC phai vén dung kinh nghiém va st dung
phuong phép chuyén gia & danh gia dan téi mot s6 han ché nhét dinh khi danh
gid gi4 tri cla tai san cd dinh.

- Tai thoi diém thdm dinh gia, xéc dinh gi4 tri doanh nghiép, gi4 tri phin vén
chu s& hitu VSTV, Cong ty TNHH Truyén hinh s6 Vé tinh Viét Nam chua duoc co
quan thué quyét todn, chua c6 du c4c bién ban dbi chidu coéng no,... nén tur vin tam
thoi ghi nhén theo sb liéu s6 sach ké toan, bo céo tai chinh da duoc kiém todn tai
thoi diém ngay 31/12/2020 do don vi cung cip va hd so kiém ké do Cong ty
TNHH Truyén hinh s Vé tinh Viét Nam cung cap.

- Céc khoan cong ng: no phai thu, phai tra dd dugc VSTV gui thur xdc nhén
d6i chiéu theo sé du tai thoi diém 31/12/2020, tuy nhién dén nay mét sé cong ng
chua nhdn dugc thu phan hdi tir khach hang, chwa c6 du bién ban déi chiéu céng
ng phai thu, phai trd. VSTV tiép tuc theo doi don déc dbi chiéu va thu hdi cong
ng theo quy dinh.



- VSTV chiu trach nhiém vé tinh day du, chinh x4c, trung thuc cta cac ho so
tai lidu, béo céo tai chinh, sb lidu s6 ké toan va s liéu kiém ké thuc té vé s lugng,
quy md va gia tri tai san, von,... tai thoi diém xac dinh gia tri phan von di cung céap
cho VVFC trong qua trinh khdo sat hién trang va thdm dinh gia tai san. VVFC
khong c6 trach nhiém kiém tra tinh x4c thuc ctia ban sao nhitng vin ban phép ly c6
lién quan dén tai san thdm dinh gi4 do khach hang va cac bén lién quan cung cip so
v6i ban goc va dugc mién trir moi trach nhiém phap ly lién quan néu thong tin
dugc cung cép khong chinh xéc.

- VVFC chiju tréch nhiém v& tinh chinh xéc, trung thuc, khach quan cua két
qua tham dinh gi4 phi hop véi cac didu kién tai thoi diém thim dinh gid. VTV
cén cr ¥ kién tu vén ctia VVFC xem xét, quyét dinh muc gia chao ban phu hop
vOi cac quy dinh hién hanh ctia Nha nude va tinh hinh thi truong.

- VVFC va bén tht ba cdn xem xét dén quyén va loi ich tdi da cua VTV khi
thodi vén béi Dai THVN chinh 1a don vi dugc Bd Thong tin va Truyén théng
cép gidy phép san xudt va bién tap cac kénh truyén hinh mang biéu tuong K+
(K+1, K+NS, K+PC, K+PM). Theo thoa thuan hgp tac kinh doanh gitta VTV va
dbi tac lién doanh, VSTV duge Pai THVN trao quyén dé san xuét va khai thac
céc kénh chuong trinh mang biéu trong K+, dong thoi VSTV cling chiu su kiém
soat cia VTV vé ndi dung céc chwong trinh phéat séng.

- Chimg thu thdm dinh gia dugc gi6i han st dung boi khach hang dugc ghi
trong Chimg thu thdm dinh gid va chi c6 trich nhiém véi sé lugng ban chinh duoc
VVEFC cung cép. Viéc sir dung ban chinh/ban sao hoic tham chiéu Chtmg thu thim
dinh gid ctia bén thtr ba ma khéng duge sy dong y cia VVFC déu khong c6 gia tri.
VTV chiu trach nhiém vé viéc sit dung két qua thdm dinh gia theo diing muc dich
ghi tai Muc 4 ctia Chimg thu két qua tham dinh gid nay. Truong hop VTV khiéu
nai vé két qua thim dinh gia, VVFC chi chju trdch nhiém x Iy trong thoi han ¢6
hiéu luc cua Ching thu thdm dinh gid. Nghia vu tréch nhiém ngh& nghiép ctia
VVEC s& duge x4c dinh va gidi han boi gia tri Hop dong cta Chimg thu nay.

- Két qua thim dinh gia cia VVFC 1a mét trong nhimg cin cr dé VIV xem
xét quyét dinh trong viée xéc dinh, xy dung gid khoi diém ban du gia cong khai
phan ctia von Dai Truyén hinh Viét Nam tai Cong ty TNHH Truyén hinh sb Vé
Tinh Viét Nam (VSTV) theo quy dinh ctia phap luét hién hanh.

CONG TY CO PHAN PINH GIA VA DICH VU TAI CHINH VIET NAM VVFC




