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Chuing khoan My déng loat Iap dinh méi sau bai phat biéu dugc chs doi
cla Chu tich FED Jerome Powell tai Hi nghi & Jackson Hole. Powell dé
ngo kha ndng cat gidm Iai suat ngay thang 9, déng thai thira nhan tin
hiéu suy yéu tirthjtrudnglao déng, ciing cé ky vong ndgildng chinh sach.
Phan Uing tuc thi, Igi suat TPCP va déng USD gidm, trong khi c8 phiéu
bat tdng manh, dac biét & cac nhém nhay cdm vai lai suat.

Tai hdi nghi Jackson Hole, Cht tich FED Jerome Powell thita nhan
kinh t& My dang cham lai ré rét va cho biét rdi ro lam phat van nghiéng
vé phia tang, trong khi rdi ro viéc 1am lai gia tang, budc FED phai can
bang ca hai muc tiéu. Dang chu y, FED ciing cdng bé két qua ra soat
khung chinh sach 5 ndm: cham dut chién luge “muc tiéu lam phat binh
quan” ap dung tu 2020, quay lai muc tiéu cing 2% nhung linh hoat hon,
doéng thaéi bé trong tam “gidi han 1ai suat thap hiéu qua”.

Téng xudt khau nam cham dat hiém ctia Trung Quéc trong thang
7/2025 tang 75% so véi thang trudc, dat 5.577 tan va quay lai gan
muic ciia ndm ngoai. Riéng sang My, xuat khdu dat 619 tan, tang 76%
so vé&i thang 6 va Ién muc cao nhat trong sau thang, cho thay Trung
Quéc dang néi 1dng thuong mai sau cac cudéc dam phan véi My.

Kinh té Trung Quéc dang chat vat vi khing hodng BDS va ganh ning
thué quan, song chiing khoan lai tidng manh, dua Shanghai
Composite Ién dinh 10 nam va CSI 300 tang hon 20% tu day nam nay.
Gidi phan tich cdnh bao nguy co “hung phan phi ly” khi da tdng chdi yéu
nh& dong tién déi dao, trong khilam phat gan 0% va suc cau ndi dia yéu
lam x6i mon Igi nhudn doanh nghiép. So sanh véi chu ky bung né réi sup
d8ndm 2015, nhiéu y ki€n lo ngai bong bong sé& xuat hién néu chinh sach
hé trg qua manh.

Ban Chi dao qudc gia vé phat trién céong nghiép ban dan viia yéu ciu
Bd Cong Thuong phéi hgp cac bd, nganh bdo ddm nguén dién én dinh,

Index Gia % (+/-) uu tién dién sach va s6m dé xuét co ché gia dién cho nha may san xuat
Dow Jones  45.631,74  +1.89% chip, bao cao Thi tudng trong Q3/2025. Cac by, nganh dugc giao
S&P 500 6.466,91 +1,52% nhiém vy tirha tang, phap ly, dao tao nhan luc dén thu hat dau tuva hop
Nasdaq 21.496,54  +1,88% tac quéc té, qua do khdng dinh vai tré then chét clia ban dan va muc tiéu
Shanghai 3.825,76 +1,45% ia ST .2 P 5 N N .
Nikkei 225 42.635.25 L) dua Viét Nam tra thanh diém dén hap dan clia nganh trong théi gian téi.
Tr& lai vai thj trudng Viét Nam, VN-Index tuan qua lap lai kich ban quen
T? GIA/HANG HOA thuéc::ﬁéu.t’uén Aténg lién tié.? nhdfén? tié‘n’ man’h, nh.Ung nha.th ché'ng
quay dau giam sau trong phién cudi tuan, déng cua tai 1.645 diém. Tinh
Index Gia % (+/-) chung ca tudn, chi s6 mat hon 40 diém tir dinh, cho thay ap luc chét 15i
Brent Oil 67,59 +0,09% ngay cang Ién. Gigi phan tich cho réang néu nhip diéu chinh tiép dién,
WTI 63,66 +0,22% VN-Index c6 thé Ui vé ving hé trg 1.560 diém trudc khi xac 1ap xu
Vang 3.418,50 +1,09% huGnaG mdi
USDIndex 97,73 -0,90% 9 )
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KHUYEN CAO
Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung t6i,cac tac gia chia ban bao cao phan tich nay, xac nhan réng
(1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao céo phan tich nay la
cuia chung t6i (2) ching téi khdng nhan dugce bat ky khoan thu nhap
nao, truc tiép hodc gian tiép, tu cidc khuyén nghj hodc quan diém
dugc trinh bay do.

Céng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va céc t8 chuc ¢o lién quan ctia ACBS (sau day goi chung la
ACBS) d3 c6 hoac sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh
doanh cdia ACBS véi cac c¢dng ty dugc trinh bay trong ban bao cao
phan tich nay. Danh muc dau tutrén tai khodn ty doanh chiing khoan
clia ACBS ciing c6 thé c6 chiing khoan do céc céng ty nay phat hanh.
Vivay nha dau tu nén luuy ring ACBS c6 thé cé xung dét Igiich & bat
ky thd&i diém nao.

ACBS phat hanh nhiéu loai bao cao phén tich,bao gém nhung khéng
gidi han & phan tich co ban, phan tich ¢ phiéu, phan tich dinh lugng
ho&c phén tich xu hudng thjtrudng.Cac khuyé&n nghjtrén méiloai bdo
cdo phantich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuét phat ti sy khac biét
vé thdi han d4u tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén
nhén khac.

Tuyén Bé Mién Trach Nhiém

Ban bdo cdo phan tich nay chi nham muc dich cung cép thong tin,
ACBS khéng cung cép bt ky bdo ddm ré rang hay nguy nao va khéng
chju trach nhiém vé su phu hgp cda céc thdng tin chla dung trong
bao cdo cho mét muyc dich st dung cuthé. ACBS s& khéng xem nhiing
ngudi nhan bao cao,khéng nhan tryc tiép ti ACBS, la khach hang cta
ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luan cla bao cao
(néu co) chi mang tinh tham khdo.ACBS khéng dé nghi hoac khuyén
khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dya
trén bao céo nay. ACBS, céc té chiic lién quan cia ACBS, ban quan
ly, d6i tac hodc nhan vién cia ACBS sé khdng chiu trach nhiém cho
bat ky (a) cac thiét hai truc tiép, gian tiép; hodc (b) cac khoan tén
that do mat Igi nhuén, doanh thu, co hdi kinh doanh hoéc cac khoan
tén that khac, ké ca khi ACBS da dudc thong bao vé kha ning xay
ra thiét hai hodc tén that do, phat sinh tu viéc st dung ban bao cao
phan tich nay hoac théng tin trong dé. Ngoai cac théngtinlién quan
dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao céo nay dugc thu thap tu
cac nguén ma ACBS cho rang dang tin cdy, tuy nhién ACBS khéng
bdo dadm tinh ddy dd va chinh xac clia cac thdngtin d6, Cac quan diém
trong béo cdo c6 thé bj thay déi bat ky luc nao va ACBS khdng cé
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nghia vy cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay déi do cho
nha dau tu dd nhan bao cdo nay.

Ban bao cao cé chia dung cac gia dinh,quan diém cda chuyén vién
phén tich, tac giad cta bao cao, ACBS khdng chiu trach nhiém cho
bat ky sai s6t nao ctia ho phat sinh trong qua trinh Iap bao cao,dua
ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé sé phat
hanh cac ban bao cao c6 thdng tin mau thudn hoic tham chi cé ndi
dung két ludn di ngugc lai hoan toan véi ban bao cado nay.Cac
khuyén nghi trong ban bao cao nay hoan toan la cda riéng chuyén
vién phan tich,cac khuyén nghj d6 khong dugc dua ra dya trén cac Igi
ich chia bat ky cd nhan t8 chiic nao, ké cé Igiich ciia ACBS.Ban bao céo
nay khoéng nham dua ra cac I6i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng
xem xét dén tinh hinh va diéu kién tai chinh cia bat ky nha dau tu nao,
nhiing ngudi nhan ban bao cdo nay. Vi vdy cac ching khoan dugc
trinh bay trong ban bao céo cé thé khéng phu hgp véi nha dau tu.
ACBS khuyén nghj rang nha dau tu nén tu thuc hién danh gia déc lap
va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh dau tu. Gia trj va
thu nhap dem lai tur cac khoan ddu tu co6 thé thay déi hang ngay tuy
theo thay d8i clia nén kinh té va thi trudng chiing khoan. Cac két luan
trong bao c&o khéng nhdm tién doén thuc té do d6 né cé thé khac xa
so v3i thuc t€, két qua déu tu cta qua khirkhéng bdo ddm cho két qua
déu tu clia tuong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khéng dugc phat hanh réng rai trén phuong
tién thong tin dai ching hay dugc st dung, trich ddn béi cac phuong
tién théng tin dai chiing ma khéng ¢6 sudéng y trudc bing van ban
cda ACBS. Viéc st dung khdng c6 su ddng y cia ACBS sé bi xem Ia
bat hgp phap va ca nhan,td chiic vi pham ¢é nghia vu bdi thudng
moi thiét hai, t8n thit (néu cé) da gay ra cho ACBS ti su vi pham
do.

Trong trudng hgp quéc gia cta nha dau tu nghiém cdm viéc phén
ph&i hodc nhan cac bao cao phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can
hay ban bao cdo nay ngay lap tic, néu khéng nha déu tu sé hoan toan
tu chiu trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khéng ndi dung nao
trong ban bao cao nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do dé
khi lién quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién cla
chuyén gia dua trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé ctia nha dau
tu.

Ban bao cdo nay c6 thé chira dung cac dudng dan dén trang web cla
bén thur ba, ACBS khdng chju trach nhiém déi véi ndi dung trén cac
trang web ndy. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao sy thuan
tién cho nha dau tu trong viéc tra clu thong tin; do dé nha dau tu
hoan toan chju céc rui ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2025).Moi quyén sé hiiu tri tué va quyén tac
gia la ciia ACBS va/hoéc chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan
tich nay khdng dugc phép sao chép,toan bé hodc mét phan, khi
chua c6 sy dong y bing vian ban cia ACBS.
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