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Péng Thanh Tudn THUE D61 UNG CUA CHINH QUYEN TRUMP Bl PHAN QUYET VO HIEU
tuandt@acbs.com.vn SONG TiNH BAT BINH CHiINH SACH VAN CHUA HOAN TOAN CAI THIEN.

Ngay 20/02/2026, Toa an T6i cao Phap vién Hoa Ky (Toa &n) da ban hanh phan quyét
vé hiéu hda co sé phap ly clia ché dd thué quan toan cau do ca quan hanh phap thiét
lap théng qua Pao luadt Quyén luc Kinh té Khan cdp Quéc té (IEEPA).

Chung téi cho réng diéu nay khéng lam suy yéu chidi nghia bao hd, vén c6 xu hudng
gia tang & nhiing nam gan day, ma thay vao dé 1a danh dau budc chuyén déi riiro sang
mét hinh thai phuc tap va khé ludng hon déi véi buc tranh kinh té vimé toan cau.

Téng quan vé quyét dinh ctia Toa an:

o Viéc IEEPA dugc st dung dé ban hanh thué toan ciu dugc danh gia 1a khéng phu hgp
véi ca s hién phap va Tda an ra quyét dinh vo hiéu cac khodn thu thué quan ctia Chinh
pht ctia Téng théng Trump ap I&n hang hoa cac nudc.

o Cac khodn thu tir muc thué ddi ing ap dung cho hang héa nhap khiu vao My (udc tinh
khodng 132 -175 ty USD) sé& phai hoan trd—doanh nghiép phai cht déng ndp dan khiéu
nai hanh chinh trong vong 180 ngay.

Phan (ing ctia Chinh quyén Trump:

e Nha tréng cong bé ap dung Muc 122 ctia Dao luat Thuong mai 1974 (mat can bang
can can thanh toan) dé ap thué b8 sung 15% trén toan cau so vai muc thué déi thidu
10% trudc do; duy tri muc thué t8ng quat d muc 13,7%.

e  Tuy nhién, muc thué ap dung theo Muc 122 cé gigi han théi gian 150 ngay (tru khi
dugc kéo dai thédng qua quyét dinh tai Quéc Hdi) — trong khi Chinh quyén Trump déy
nhanh cac cudc diéu tra theo Muc 232 (an ninh quéc gia) va Muc 301 (hanh vi thuong
mai khéng cédng bang) dé chuyén déi cac muc thué tam thdi thanh vinh vién. Bén canh
dd, mot s6 dao luat khac co thé sé dugc ap dung bao gém:

o Muc 338 Pao luat Thué quan 1930 (Phan biét ddi xi bat hgp ly): Trao quyén cho
Téng théng tang thué 1én t&i 50% déi véi hang hda tir cac quéc gia bi két luan 13 ap
dat ganh nang hodc co6 hanh vi phan biét ddi xt v&i thuong mai My.

o Muc 201 Dao luat Thuong mai 1974 (Bién phap tu vé): Cho phép ap dung thué
quan ho3c cac rao can thuong mai néu Uy ban Thuong mai Quéc t& My (ITC) tién
hanh diéu tra va xac dinh rdng sy gia tdng nhap khau 6 at 1a "nguyén nhan thyc chat
gay thiét hai nghiém trong" cho mét nganh céng nghiép ndi dia.

o Muc 604 Pao ludt Thuong mai 1974: Mét co ché phap ly ky thuat cho phép Téng
théng stia d6i biu thué qudc gia clia My dé thuc thiva hé th8ng hda cac muic thué
m&i (dang dugc st dung két hgp dé thuc thi muc thué 10-15% chia Muc 122).

o Chia sé doanh thu qua kiém soat xuat khau: Du khong phai la thué quan nhap
kh&u truyén théng, day Ia mét hinh thic danh thué ngdm mai. Chinh quyén Trump
dang yéu céu cac tap doan céng nghé (nhu Nvidia, AMD) ndp lai 15% dén 25%
doanh thu turviéc ban chip Al tién tién cho nudc ngoai dé déilay viéc dugc cap gidy
phép xuat khdu thuang mai.

e Ngoaicac khodn thué ap dung trén dién réng, Chinh quyén Trump duy tri ap luc théng
qua cac muc thué déc biét ap dung cho cac nganh hang chién lugc nhu Chip Al, thép &
nhém, 6 té & linh kién, d6 gia dung, gé & ndi that va sadn phdm Trung Quéc néi chung.
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e Qua trinh phan manh trong hoat ddng giao thuong giita cac khdi kinh té& bi day
nhanh. Du quyét dinh ap thué déi ting da bi vé hiéu song chung téi cho réng Chinh
quyén Trump sé tiép tuc tao suc ép lén cac quéc gia théng qua cac cdng cu khac nhau
v&i muc tiéu tai dinh vi tdm anh hudng clia Hoa Ky gilra cuc dién da cuc vé dia chinh trj
& thdi diém hién tai.

e Béncanh do, phan quyét vé hiéu cia Toa an ciing khéng thé nhanh chéng lam thay
ddi cuc dién vé béi cdnh vi mé tai Hoa Ky (ting trudng GDP gidm téc trong khilam
phat dai ddng) khi qua trinh hoan thué cé thé sé kéo dai han du kién do tha tuc hanh
chinh. Trong khi d6, tac déng cla viéc hoan thué dén chi phi san xuat va lam phat tai
Hoa Ky nhin chung sé& khéng ghi nhan bién déng dang ké do tinh dai déng cla gia ca
trong chudi cung Uing — ngudi tiéu dung tiép tuc chju thiét trong khi gia tang tham hut
ngan sach chinh phu.

e 3 mot didn bién khac, tinh bat dinh vé chinh sach déi ngoai ctia Hoa Ky du kién sé&
tiép tuc thic ddy xu huéng da dang héa chudi cung ing sang mé hinh “san xuét tai
ché cho tiéu thu tai chd” (local-for-local) cing mang Iugi san xuat linh hoat — mét
hinh thai mé&i dua trén nén tadng clia “Trung Quéc + N". Do dé, chiing téi cho réng phan
quyét I&n ndy clia Tda &n cling vdi su thay déi lién tuc vé thué quan sé khéng tao nén
suthay déi dang ké vé dong vén FDI dén cac quéc gia co Igi thé vé chi phi va vi tri chién
lugc vé van tai nhu Viét Nam.

e Trong do, Viét Nam du van chua dat dugc thda thuan thuong mai véi Hoa Ky theo
IEEPA song diéu nay lai giup gidm miic thué déi iing tir 20% vé miic 15% ma Hoa Ky
vila céng bd. Diéu nay gop phan gidm suic ép canh tranh clia cac méat hang chién lugc
ndi dia trong bdi canh Hoa Ky dang gép rut hoan thanh cac thda thuan thuong mai véi
cac quéc gia trong khu vuc; tiéu biéu 1a Indonesia vdi nhdm néng san chi luc dugc mién
thué hoan toan va hang dét may dugc ap dung cd ché han ngach thué quan.

e Cacnganhdykién hudngIgi nhd nhitng thay d8i vé chinh sach nay bao gém: cac doanh
nghiép xuat khiu (dét may, thly san, gé,...), cdc doanh nghiép bat déng sdn khu céng
nghiép, van tai hang hoa.
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Phu luc
Cac mat hang xuit khau chi luc ctia Viét Nam tdi thi trudng Hoa Ky

TyUSD Top 10 nganh hang c¢é gia tri xudt khiu I6n nhat trong nam 2025
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Nguén: Téng cuc Théng ké, Hai quan Viét Nam
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LIEN HE
Tru sé chinh Chi nhanh Ha Noi
Tang 3, Tda nha Léman Luxury, 117 Nguy&n Dinh Chiéu, S6 10 Phan Chu Trinh, Phudng Ctra Nam, Ha Noi
Phudng Xuan Hoa, TP. HCM Tel: (+84 24) 3942 9396
Tel: (+84 28) 7300 7000
PHONG PHAN TiCH & CHIEN LUGC THI TRUGNG
Email: acbs_phantich@acbs.com.vn
trangdm@®@acbs.com.vn
KHOI KHACH HANG PINH CHE
Trudng phong khéi khach hang dinh ché Giam d6c Xirly giao dich KHDC
Chu Thi Kim HUUng Nguyén Tran Nhu Huynh
(+84 28) 7300 7000 (x1083) (+84 28) 7300 6879 (x1088)
huongctk@acbs.com.vn huynhntn@acbs.com.vn
groupis@acbs.com.vn
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KHUYEN CAO
Xac Nhan Cuaa Chuyén Vién Phan Tich

Chung t6i,cac tac gia clia ban bdo cao phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay la cla
chuling téi (2) ching téi khdng nhan dugc bat ky khodn thu nhadp nao, truc tiép hodc gian tiép, tir cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh bay
do.

Cdéng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 churc co lién quan clia ACBS (sau day goi chung la ACBS) d3a c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS vdi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay. Danh muc dau tu trén tai khoan tu doanh chiing khoan ctia ACBS ciing cé
thé c6 chiing khoan do cac cong ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y réng ACBS cé thé c6 xung dot Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo cao phan tich,bao gém nhung khdng gidi han & phan tich co ban, phan tich c8 phiéu, phan tich dinh lugng hodc
phan tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghi trén méi loai bao cao phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat tu su khac biét vé thai
han d4au tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B& Mién Trach Nhiém

Ban bao cao phan tich nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin, ACBS khéng cung cép bat ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khéng chju
trach nhiém vé sy phu hgp clia cac thdng tin chita dung trong bao cédo cho mdt muc dich st dung cu thé. ACBS sé& khéng xem nhiing ngudi nhan
bao cdo,khdng nhan truc tiép tir ACBS, la khach hang clia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két ludn clia bao cao (néu cd) chimang
tinh tham khao.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky ching khoan nao dua trén bao cao nay. ACBS,
cac td8 chuc lién quan cGia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién cia ACBS sé& khéong chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai truc
tiép, gian tiép; hodc (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co héi kinh doanh hoic cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da
dugc thong bao vé kha nang xay ra thiét hai hodc tén that do, phat sinh ti viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hoic théng tin trong dé.
Ngoai cac thdng tin lién quan dén ACBS,cac thong tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thép tur cdc nguén ma ACBS cho réng dang tin cay,
tuy nhién ACBS khéng bao d3m tinh ddy du va chinh xac cla cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao cdo c6 thé bj thay déi bat ky luc nao va
ACBS khéng c6 nghia vu cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay d&i d6 cho nha dau tu da nhan bao cao nay.

Ban bao cao c6 chiia dung cac gia dinh,quan diém cta chuyén vién phan tich, tac gid clia bao cao, ACBS khang chiu trach nhiém cho bat ky
sai st nao cha ho phat sinh trong qua trinh 13p bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé sé& phat hanh cac ban
bao cao cé thong tin mau thuin hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghij trong ban
bdo c&o nay hoan toan la cda riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dua trén cac Igi ich clia bat ky ca nhan té chuc
nao, ké ca lgiich ctia ACBS.Ban bao céo nay khédng nh&m dua ra cac I8i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh cda bat ky nha dau tu nao, nhitng ngudi nhan ban bao cao nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao céo c6 thé khéng
phU hgp vai nha dau tu. ACBS khuyén nghi rang nha dau tu nén ty thuc hién danh gia déc Iap va tham khao thém y ki€n chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai tir cac khodn dau tu c6 thé thay d&i hang ngay tuy theo thay déi ciia nén kinh té va thj trudng ching khoan.
Cac két luan trong bao céo khéng nhdm tién doan thuc té do dé no co thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu clia qua khirkhéng bdo ddm cho
két qua dau tu cla tuong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khéng dugc phat hanh réng rai trén phuong tién théng tin dai chung hay dugc sit dung, trich dan bdi cac phuong tién
thong tin dai chiing ma khéng c6 su déng y truéc bing van ban cia ACBS. Viéc st dung khdng c6 su déng y ctia ACBS sé bi xem la bat hgp
phap va ca nhan,t8 chiic vi pham c6 nghia vu béi thuéng moi thiét hai, tén that (néu c6) da gay ra cho ACBS tir su vi pham dé.

Trong trudng hgp qudc gia clia nha dau tu nghiém cam viéc phan phdi hodc nhan cac bao cao phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hdy ban
bao cao nay ngay 13p tuc, néu khdng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khéng néi dung nao trong ban bao cdo nay dugc xem nhu c6 ndi dung tu van thué. Do dé khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién clia chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cla nha dau tu.

Ban bao cao nay co thé chiia dung cac dudng din dén trang web ctia bén thirba, ACBS khéng chiju trach nhiém ddi véi ndi dung trén céc trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao sy thuan tién cho nha dau tu trong viéc tra cliu thdng tin; do d6 nha dau tu hoan toan chiu
cac ruiro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2026).Moi quyén sé hiiiu tri tué va quyén tac gia la ciia ACBS va/hoac chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay
khéng dugc phép sao chép,toan bo hodc mét phan, khi chua cé su déng y bing van ban ctia ACBS.
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